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DECOUPLING Y LA CRISIS FINANCIERA

Las dificultades financieras nacen en las economias avanzadas y durante
algun tiempo se defiendié la teoria del "decoupling” acerca de la capacidad de
las economias emergentes para “"desconectar” de las avanzadas, y sostener un
proceso de crecimiento por si mismas, generando interconexiones entre ellas
autosostenibles. La reciente extension de las dificultades a bastantes de esas
economias emergentes y en desarorllo diluye el enfoque del decoupling, pero
deja encima de la mesa la cuestion de que la distribucién del poder econémico,
empresarial y financiero tras la crisis sera bastante diferente al de pre-crisis y
mas favorable a las economias emergentes (a algunas de ellas al menos). ;Que
implicaciones politicas puede tener ello?. Cuando se escriba la historia del
sisglo XXI, la crisis iniciada en 2007, ¢se considerara el momento de transicion
critico en la redistribucion del poder mundial, similar a como la primera guerra
mundial visualizo la transicion entre Gran Bretafia y Estados Unidos?. Y ;como
puede gestionar esa transicion o no-transicion la nueva administracion de USA?

Considerando la situacion de crisis econdémica internacional, se puede
observar como ésta ha afectado escalonadamente a distintos grupos de paises.
El hecho que después de estallar la crisis en los EEUU, extenderse en las
economias mas desarrolladas y pasar a aquellas en desarrollo muestra la poca
firmeza de la teoria del “decoupling”, realizada en un periodo de bonanza
economica y desplazamiento de poder economico hacia las economias en
desarrollo (China, Rusia, india, Brasil...). Ahln asi esas se han visto afectadas a
su vez por la falta de financiacion, la caida de las exportaciones y de las
ralentizacion de sus economias por la bajada del consumo en los mercados de
las economias desarrolladas. En el caso de las economias emergentes hasta
ahora el consumo interno ha permitido que estas no pierdan de golpe su
crecimiento, pero la reaccion a esta crisis ha sido una devaluacion sistematica
de sus monedas y la volatilidad en paises que tienen un tipo de cambio flotante
como politica cambiaria.

La reaccion a la presente crisis marca el convencimiento de todos los
protagonistas econdmicos Yy politicos mundiales sobre la necesidad de cambios
estructurales frente a un modelo caduco, defendidos por unos (Sarkozy),
temidos por otros (Merkel) pero aceptados por todos. La situacion de crisis
economica Yy financiera a nivel casi mundial no se ha predicho pese a los
diversos factores que indicaban el agotamiento del sistema de crecimiento. Eso
puede afectar negativamente al prestigio de economias fuertes como la de los
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EEUU como captadores de recursos financieros, en parte mitigada por la
posibilidad de crédito de la que carecen las economias emergentes.

Probablemente por eso el presidente electo Obama ha anunciado su intencion de
afrontar principalmente el problema del cambio econdémico. Aunqué asta ahora, se ha podido hacer

muy poco para poder reformar el sistema economico vigente. Apesar de la
implementacion de muchas medidas en la politica monetaria y finaciera, la
seguridad y estabiliad financiera y econémica sigue siendo insegura.

El sistema financiero internacional por una parte, la dependencia del
comercio, del consumo y de la capacidad de crédito ha ido mostrando la poca
fortaleza de las economias en desarrollo y su menor capacidad de absorver su
crecimiento con sus mercados internos a corto plazo, desarrollando lazos
comerciales desconectados del “primer mundo”.

La crisis financiera global no solamente es consecuencia de la actuacion
irresponsable y motivada por el &nimo de lucro de las entidades financieras,
quienes en este marco transfieren la mayor parte de sus riesgos a los sectores
mas vulnerables de la sociedad. Las politicas gubernamentales especificas
disefladas para desregular el sistema financiero en forma masiva dieron lugar al
entorno permisivo que condujo a esta crisis econdmica global. Los gobiernos—
en el ambito nacional y en forma concertada con otros—tienen la obligacion de
adoptar politicas y medidas legales para proteger contra el indefinido uso,
impidiendo que entidades bancarias y de otro tipo del sector financiero lleven a
cabo actividades que puedan afectar la realizacion de los derechos humanos.En
un mundo globalizado infectado con las sub-prime de EEUU (fondos de
inversion, acciones,...) nadie queda al margen, viendose afectadas sobretodo las
clases medias y bajas de todo el mundo.

El abuso de confianza en instituciones del sistema financiero, ha llevado a la
actual crisis y la facilidad para transmitirla internacionalmente superando en
extension y magnitud a las precedentes, debida a la poca regulacion sobre el
sector bancario (hipotecario). Quizas una reaccion sea trasladar el papel de
arbitro internacional al peso americano dentro de el FMI, G-8 i al BM a una
normativa internacional mas firme en que se marcase unos limites de riesgo y
comisiones que sometiese a las entidades financieras, marcando la necesidad
imperiosa de un sistema regulador internacional.

Esto mismo no niega la tendéncia de pérdida de peso y poder economico por
parte de los EEUU respecto a economias emergentes altamente productivas e
industrializadas como China y la india, mientras otras emergentes como Rusia i
Brasil pueden verse menos favorecidas por su mayor dependéncia a los précios
de exportacion de materias primas como maderas o hidrocarburos, afectadas en
un marco de crisis.

Por otro lado hay factores como los demograficos que también favorecen a
los mercados emergentes, con aumetos mas sostenidos de poblacién y riqueza
que se convierten en un mercado interno de consumo mas consolidado (300
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millones de nuevos consumidores de clase media) y por tanto menos
dependientes de las exportaciones a los mercados mas desarrollados a largo
plazo. La economia mundial esta entrando en una fase de menor crecimiento,
debido al escaso aumento demografico, el envejecimiento de la poblacion en los
paises de ingreso alto y un crecimiento mas lento en algunas grandes naciones
en desarrollo de rapido crecimiento, mientras se ponen al dia los niveles de
ingreso. Por otra parte, el progreso tecnolégico redujo los recursos energéticos
y alimentarios utilizados por unidad del PIB.

Por otro lado, pese la crisis financiera, eésta ha afectado a otros sectores, como
el sector de la construccion, clave en el crecimiento de ciertas economias como
la espafiola o la irlandesa, y de los paises de europa del este, muy afectadas,
como la construccién americana por la concesion de hipotecas de alto riesgo
(sub-primes con tipo de interés bajo), llevando a una huida hacia delante
basadas en la fe en un crecimiento imparable y la inagotable capacidad de
absorver precios por parte de los compradores fuente de la facilidad a conceder
creditos de las entidades bancarias. Como ya se ha sefialado anteriormente esto
afecta muy negativamente el prestigio del sisitema financiero americano.
Ademas falto de los cambios del modelo de crecimiento, dado que el
preexistente se habia ido agotando, y no se han tomado las medidas para erigir
alternativas mas solidas durante la administracion Bush, por mucho que se
considerara complementario el modelo y tipo de crecimiento americano y
chino, el efecto real ha sido una perdida de producitividad americana y el
desempleo en aquel pais en favor de la reindustrializacion de China.

En la crisi del sector automobilistico, mas afectado en asia y colapsado en
america, presenta una relativa mejor adaptacion en europa, falto de financiacion
y un mercado relativamente saturado. Es probable que la demanda de
automoviles y camiones nuevos en los paises en desarrollo genere el 75% de las
necesidades adicionales de energia entre ahora y 2030, razon por la cual es
critico un aumento de la eficacia en el transporte, que podria incluir coches
hibridos, eléctricos y de hidrogeno. Por altimo la subida de precios de
productos basicos (relacionada con el precio de los carburantes y el aumento de
la demanda), como alimentos, ha quedado mitigada por la bajada de precios de
los combustibles. EI cambio climatico podria reducir la productividad agricola
mundial en un 25% para 2080, si no se toman medidas al respecto. Teniendo en
cuenta que parte del poder de los EEUU esta relacionada con el control del
mercado mundial de alimentacién y transgénicos, es poco probable que los
EEUU pierdan esa baza. Los precios de los alimentos continuaran
probablemente siendo mas sensibles a los precios del petréleo como resultado
de la mayor produccion de biocombustibles derivados de cultivos alimenticios.
Sin embargo, las nuevas tecnologias, como los biocombustibles no basados en
cereales y otras energias alternativas, podrian hacer que los biocombustibles
basados en cereales resultaran poco econémicos.
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Otro factor es el objetivo de las inversiones y activos financieros globales,
teniendo en cuenta que las fuentes de ahorro mundial son las potencias
comerciales emergentes y las productoras de petréleo-materias primas, junto
con Alemania y Japon. Las economias en desarrollo han perdido la entrada de
divisas por la bajada de exportacion de energia y de productos manufacturados
gue hace menos rentables inversiones en sus mercados. Es posible que Estados
Unidos pierda su capacidad de atraccion financiera una vez perdida su
reputacion de emisor de activos financieros de alta calidad y dependera de lo
gue haga con su capacidad de endeudamiento, hecho que marcara su posicion
en el futuro, seguro que otras guerras, proteccionismo econdomico no la
ayudaran, por otro lado la deslocalizacion seguird siendo pan para hoy vy
hambre para mafiana. Las clases méas afectadas por la economia tendran que ser
las primeras en cambiar sus costumbres; un uso mas racional de la energia, del
transporte, cambiando habitos de consumo ya insostenibles. En cuanto vaya
aumentando la demanda de las economias emergentes en materias primas se
debera replantear la necesidad de reciclar, arreglar i reducir el consumo al ser
insostenibles los precios a largo plazo, cosa posible en un momento de cambios
como el actual.

El fracaso de Doha y la poca coordinacion, incluso dentro de la UE, entre los
paises desarrollados son poco halagiiefias, pero0 la necesidad acabara
imponiéndose, actuando de manera global, renunciando al proteccionismo y
buscando objetivos multilaterales, replantear la estructura del comercio
internacional y de la seguridad y estabilidad financiera.

A pesar del altimo intento de arreglar y estabilizar la situacion economica y
financiera mundial, agitada por las continuas devualaciones de las principales
divisas, el cumbre de G-20 en Seul 2010 se propuso:

— acometer politicas macroeconomicas, incluyendo de consolidacion fiscal,
donde sea preciso, para asegurar una recuperacion sostenida y sostenible e
incrementar la estabilidad de los mercados financieros, en particular avanzando
hacia tipos de cambios mas determinados por el mercado, incrementando su
flexibilidad para reflejar los fundamentos econdémicos subyacentes y
absteniéndonos de adoptar devaluaciones competitivas. Las economias
avanzadas, incluyendo aquellas con divisas que ejercen papel de reserva,
estaran atentas frente a la volatilidad excesiva y movimientos bruscos de los
tipos de cambio. Estas acciones ayudaran a mitigar el riesgo de una excesiva
volatilidad de los flujos de capital en algunas economias emergentes;

- implementar un conjunto de reformas estructurales que impulsen y
sostengan la demanda global, favorezcan la creacion de empleo e incrementen
el potencial de crecimiento;

- desarrollar el conjunto de actuaciones que reduzcan los desequilibrios
externos excesivos y mantengan los desequilibrios por cuenta corriente en
niveles sostenibles
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El futuro sique siendo inseguro, ya que los ‘'mas grandes’, no pueden
prometer mantener el marco de regulacion financiera, incluyendo el capital
bancario, estandares de liquidezm asi como medias para regular y resolcer
efectivamente  instituciones  financireas de  naturaleza  sistémica,
complementadas con unsa sepervision mas efectiva.
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NMMYHHASA CUCTEMA I[HHAMH‘IECKOFI
BE3OINTACHOCTHU KOMIIBIOTEPHOU CETH

XoTsl IMHAMUYECKYI0 O€30MaCHOCTh CETH CUUTAIOT M3BECTHOM U JIOCTATOYHO
U3y4eHHOH mpodJsiemMoii [1], ceromust 6€30MacHOCTh KOMIIBIOTEPHBIX CETEH MMOIBEp-
raercs HOBOMY BHJLy pacrpeiefieHHbIXx DOS arak, KOTopble 4acTo JIOCTUratoT CBO-
et rienmu. JIJ1st Toro 4To0Bl CIIPABUTHCS ¢ 3TOM HOBOW YTPO30H, aBTOPOM IPE/ICTaB-
JICHO HOBYIO pacIpeleNieHHYI0 CTPYKTYypy 0€30MacHOCTH — UMMYHHYIO CHCTEMY
nuHamuaeckor 6e3omacHocty cetr (Dynamic Network Security Immune System,
DNSIS), ocHOBaHHYIO HA JMHAMUYECKUX CETSIX.

Kpome o6Hapyxenus mo0bix DOS atak B TOM 4YHcIie HOBBIX THUIIOB BUPY-
coB-uepBei, DNSIS Taxke umMeeT BHICOKUI YpOBEHb OOHApYXEHUSI C HU3KUM
YPOBHEM JIOKHBIX cpabarbiBanuii. [Ipu 3TOM MoOKeT OBITH pelieHa mpobieMa
MIPOHUKHOBEHHMS aTAKYIOIIHUX MMAKETOB U PACHPOCTPAHECHUS YEPBEU MEK]TY KOM-
NbIOTEpaMU, MOJAKIIOUEHHBIMU K TOMY k€ kommyTtatopy. Mexanusmbel DNSIS
OTBETA Ha HallaJeHUE BKIIOYAIOT (DUIBTP BPEIOHOCHBIX MAKETOB, OOHOBJICHHE
0a3bl JaHHBIX CUTHATYp U CUCTEMY BOCCTAaHOBJICHHS, KOTOpPbIE (DYHKIIMOHUPY-
I0T aBTOMaTHYECKH M0JOOHO MMMYHHOM CUCTEME KUBBIX CO3JJaHUM.
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