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Резюме 

Проанализирована производительность работы банковской системы 
Польши в период европейского экономического кризиса. Также продемон-
стрировано влияние финансового контроля на финансовый рынок и реаль-
ный сектор экономики, а также возможные угрозы для институциональных 
рамок финансового контроля в Польше. Показано, как микроэкономические 
изменения параметров ипотечного кредитования, выданных в иностранной 
валюте, могут трансформироваться в нужды в капитале банка. Также рас-
смотрены некоторые подробности резолюций и рекомендаций, выданных 
Органом финансового надзора (контроля) Польши (KNF). Практика послед-
них лет показывает, что деятельность органа контроля является важным 
фактором финансовой стабильности.  
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Введение 

В данной статье рассматривается производительность банковской 
системы в Польше в период европейского экономического спада 2007–
2012 гг. Основная цель авторов – представить стабильность польского фи-
нансового рынка и показать влияние финансового контроля на финансовый 
рынок и реальный сектор экономики. Кроме того, была осуществлена по-
пытка выяснить, какие возможные угрозы существуют для институциональ-
ных рамок финансового надзора в Польше. Авторы представляют также то, 
как микроэкономические изменения параметров ипотечного кредитования, 
выданных в иностранной валюте, могут влиять на нужды в капитале банка. 

Такое исследование является важным, если будет признано, что в 
Польше есть некоторые проблемы с ипотечным кредитованием (менее 
серьезные, чем в других странах ЕС), обусловленные изменениями валют-
ных курсов, а не взрывом пузыря на рынке недвижимости. Работа состоит 
из четверых разделов. В первом содержится краткая презентация основных 
макроэкономических показателей, во втором рассматривается деятель-
ность банковского сектора, в третьем показан пример проблемы FX-
кредитования, тогда как в последнем разделе представлены некоторые 
подробности резолюций и рекомендаций, выданных Органом финансового 
надзора (контроля) Польши (KNF). 

 

 

1. Макроэкономические перспективы 

Продуктивные показатели Польши за период 2007–2012 гг. можно 
считать благоприятными, особенно если сравнить страну с Европейским 
Союзом или зоной евро. Польская экономика избежала рецессии, и рост 
производства было выше среднего показателя по ЕС, что осталось стойким 
(см. рис. 1).  

Однако, несмотря на рост производства, рынок труда остается отно-
сительно слабым: экономическая деятельность практически не возрастала, 
порождая тем самым рост безработицы. Эта проблема возникла уже около 
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десяти лет назад, когда в Польше наблюдалось снижение темпов экономи-
ческого развития (хотя это не была рецессия), и когда слабое развитие про-
изводства сопровождалось чрезвычайно высоким уровнем безработицы, 
который составлял около 20 %. Следует отметить, что политики были в кур-
се таких изменений (Министерство экономики, 2004). Однако не было ника-
ких существенных изменений в институциональных рамках рынка работы в 
последние годы. Высокая чувствительность занятости к бизнес-циклам спо-
собна ограничить спрос на кредитные ресурсы и создать проблемы по по-
гашению кредитов. 

 

 

Рисунок 1 

Рост производства в Польше и ЕС (в %) 
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Источник: Евростат. 

 

 

Слабая экономическая производительность заставляет банки разра-
батывать и использовать надлежащие модели оценки риска в объединении 
с обдуманной кредитной политикой ради минимизации соотношения про-
блемных кредитов. С другой стороны, органу, ответственному за финансо-
вый надзор, нужно разработать надлежащие требования к банковскому сек-
тору с точки зрения норматива достаточности капитала или производитель-
ности ликвидности, а также рекомендации относительно предоставления 
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кредитов и оценки кредитоспособности заемщиков. Данный вопрос являет-
ся сверхважным, если рассматривать эффекты потерь от политики ипотеч-
ного кредитования, в результате которых возникает «пузырь недвижимо-
сти», что сопровождается глубокой рецессией в Ирландии и Испании1

. 

 

 

Рисунок 2 

Уровень безработицы в странах ЕС и Польше (%) 
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С точки зрения угроз, связанных с неопределенной оценкой кредито-
способности заемщиков, следует отметить, что, в отличие от некоторых 
других стран ЕС (например, Великобритании), все потенциальные заемщи-
ки в Польше зависят от верификации дохода. В результате даже ухудшение 
ситуации на рынке работы не приведет к резкому увеличению коэффициен-
та необслуживаемых кредитов. В ипотечном секторе соотношение между 
резервами по потерям по обесцененным кредитам и чистой стоимостью 
кредитов было ниже 0,5 % в Польше. Эта цифра содействует надлежащему 

                                                           
1
 Индекс цен на жилье, опубликованный Евростатом, показывает снижение среднего 
уровня цен на жилье на 7 % в Испании и 13 % в Ирландии в период на 4 квартал 2009 – 
3 квартал 2012 г. 
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отношению к кредитному скорингу политики и оценки рисков в случае бан-
ковского контроля. В Испании, с другой стороны, отношение необслуживае-
мых ипотечных кредитов возросло с 0,8 % до 7,6 % на период с 2005–
2011 гг. (МВФ, 2012). 

Вопреки громкой ситуации в реальном секторе экономики, мировой 
финансовый кризис существенно ударил по рынку капитала в Польше. В 
2007 году капитализация отечественных предприятий, которые котируются 
на Варшавской фондовой бирже, составляла 45 % ВВП, но он упал на 
10 процентных пунктов – до 35 % ВВП в 2012 году (см. рис. 2). 

Наиболее резкое снижение наблюдается в 2008 г., когда стоимость 
компаний с ВФБ (Варшавская фондовая биржа), была ниже 30 % от ВВП (в 
номинальном выражении это представлено движением вниз от 500 млрд 
злотых приблизительно до 250 млрд злотых). Однако нужно считать, что 
ВФБ классифицируется вместе с другими фондовыми биржами ЦСЄ, не-
смотря на тот факт, что ее деятельность и размер очень отличается от дру-
гих аналогичных учреждений в регионе. Но для глобального рынка капитала 
нет четкого отличия между Будапештской фондовой биржей (где, например, 
основной рыночный индикатор-BUX составляется на 90 % четверыми ком-
паниями) или Пражской фондовой биржей и ВФБ. 

И все же приходится констатировать, что такая низкая производи-
тельность со стороны рынка капитала не сопровождалась ухудшением об-
щей экономической ситуации и не усилила некоторых негативных тенден-
ций в реальном секторе экономики. Данные о рынке капитала в Польше 
представлены на рис. 3. 

 

 

2. Производительность  

банковского сектора 

В период 2007–2012 гг. тенденции развития банковского сектора  
можно оценить как довольно положительные. В синтезе лет активы возрос-
ли на 68 %, из чего вытекают крепкие 13 %-е годовые темпы роста. В абсо-
лютном выражении, эти изменения означают увеличение балансирования с 
около 800 млрд злотых в 2007 году до 1350 млрд злотых в 2012 году (см. 
рис. 4). 

Рост совокупных активов сопровождался увеличением предоставле-
ния кредитов нефинансовым сектором. Последние возрастали быстрее, чем 
суммы активов: общее увеличение достигло 83 % (то есть, 13,8 % в год) 
рост от 430 млрд злотых в 2007 году до 788 миллиардов злотых в 2012 году. 
Это возрастание экспрессируется в абсолютном выражении, в котором на-
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блюдается быстрый рост с 36 % в 2007 году до 60 % в 2012 году по сравне-
нию с ВВП, тогда как кредит в виде частицы от ВВП составлял 60 % (в 
2012 году) и был, таким образом, гораздо меньшим, нежели во многих дру-
гих странах ЕС2

. 

 

 

Рисунок 3 

Капитализация отечественных в списке ВФБ (млрд злотых) 
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Важно заметить, что такой быстрый рост фактической задолженности 
не связан с ухудшением кредитного портфеля. Доля необслуживаемых кре-
дитов возросла с 5,2 % до 9 % в период между 2007 и в 2012 годами. В кон-
це 2012 года общий объем необслуживаемых кредитов составлял в целом 
71 млрд зл. Одной из серьезных недавно появившихся проблем является 
большая задолженность банков в кредитовании строительной области. 
Многие строительные предприятия утратили свою финансовую ликвидность 

                                                           
2
 Согласно данным Мирового Банка, такое соотношение составляло 186 % для Ве-
ликобритании, 208 % – для Дании та 104 % – для Германии. 
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во второй половине 2012 года, и некоторые из них (например, PBG) объя-
вили о своем банкротстве. Другие были ликвидированы, а несколько из них 
реструктуризировали свой долг. Такое кредитование достигло 60 млрд зло-
тых (так называемая «большая кредитная задолженность»), на долю кото-
рых приходится 11,2 % от общего объема больших кредитных рисков. Также 
следует подчеркнуть, что на строительный сектор приходилось 24 % обес-
цененных кредитов. 

 

 

Рисунок 4 

Активы банковского сектора в 2007–2012 годах (млрд злотых) 
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Источник: NBP и KNF. 

 

 

Изменения в активах сопровождались увеличением капитала и обяза-
тельств владельцев. Общий объем депозитов возрос с 419 млрд злотых в 
2007 году до 931 млрд в 2012 году. (= 120 %). Такие цифры подтверждают 
стойкий рост банковского сектора в Польши в последние годы. Доля ООО 
(кредиты депозита) составляла близко 110 %. Одним из недостатков был 
факт, что большинство долгосрочных кредитов (особенно ипотеки) финан-
сировалось за счет краткосрочных депозитов. В результате, Польская ин-
спекция по финансовому контролю (Komіsja Nadzoru Fіnansowego, KNF) ре-
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комендовала укрепить капитальную базу, прежде всего с помощью удержа-
ния прибыли, с целью стабилизации положения банков. Стойкость банков-
ского сектора, таким образом, подтверждается Anayіotos at al. (2010). Они 
показали, что эффективность банков в Польши возросла в период процве-
тания и даже улучшилась во время кризиса. 

 

 

Рисунок 5 

Доля необслуживаемых кредитов в общем объеме задолженности  
по кредитам (нефинансовый сектор) 
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Источник: NBP и KNF. 

 

 

Очень интересная информация представлена в Отчетах из финансо-
вой стабильности, которые раз в полгода публикует Национальный банк 
Польши, в целях анализа, проводимого НБП относительно трех основных 
стратегий финансирования банковских активов: 1) на основе депозита, 
2) иностранное финансирование и 3) смешанная стратегия (НБП, 2012). До-
ля основных источников финансирования (депозиты и претензий нерези-
дентов) в балансе зависит от стратегии. В случае депозитов такая доля со-
ставляет около 70 % (стратегия депозита), 40 %, когда применяется сме-
шанная стратегия и 30 %, когда банк полагается на иностранное финанси-
рование. В тех случаях, когда есть еще один важный компонент – претензии 
нерезидентов финансовых компаний (обычно материнских компаний) про-
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тив банков, полагает, что эта доля составляет 8 % для стратегии депозита, 
16-18 % для смешанной стратегии, и 46 % для иностранного финансирова-
ния. Когда анализируется структура финансирования общих активов, эти 
цифры составляют 51 %, 27 % и 22 % соответственно. Доминирование 
стратегии депозита есть очень важной, с учетом того, что большинство 
польских банков являются дочерними предприятиями иностранных учреж-
дений: это позволяет избежать внезапного оттока средств при экономиче-
ской убыли, когда материнские компании нуждаются в поддержке ликвидно-
сти (см. Lahnsteіner, 2010).  

 

 

Рисунок 6 

Сумма вкладов и займов (млрд PLN) и доля ООО 
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Источник: NBP и KNF. 

 

 

Польский банковский сектор поддерживает адекватные запасы капи-
тала, которые были выше рекомендованных Базельским комитетом. Более 
того, СAR (коэффициент достаточности капитала) у польских банков пре-
имущественно базируется на капитале первого уровня, который делает 
банки даже более стойкими к неблагоприятным экономическим условиям 
(см. табл. 1). 
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Таблица 1 

Коэффициент достаточности капитала Capіtal Adequacy Ratіo (СAR) 

Год 2007 2008 2009 2010 2011 2012 

CAR 12,0 10,8 13,3 13,9 13,1 14,7 

Источник: NBP и KNF. 

 

 

Значение CAR, рассчитанного для польских банков за период 2007–
2012 лет, всегда было выше 10 %

3
, а ученый Pіątkowskі (2011) заметил, что 

относительно высокая капитализация банков должна быть важным показа-
телем поддержания стабильности банковской системы. Более того, относи-
тельно высокое CAR не привело к резкому сокращению кредитных ресурсов 
(см. рис. 7).  

 

 

Рисунок 7 
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3
 Согласно Базельским соглашениям относительно капитала, CAR не может быть 
ниже 8 %, а начиная с 2011 г., KNF рекомендует 12 %-ный уровень.  
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Уменьшение в его росте обусловлено экономической убылью, а не пра-
вилами контроля. Такое замедление четко видно в случае ипотеки (особенно 
FX ипотеки), что может быть обусловлено рациональными ограничениями, 
введенными руководством. Польский рынок недвижимости ведет себя анало-
гично рынкам в других странах, однако движение цен на жилье вниз не созда-
вало никакой угрозы для стабильности банковской системы. Что касается при-
веденных выше данных относительно необслуживаемых ипотечных кредитов, 
то важно еще раз подчеркнуть, что польские банки представляют на рынке не-
движимости консервативную кредитную политику. Проблема финансирования 
недвижимости будет широко обсуждаться в следующем разделе. 

 

 

3. Проблема кредитов  

на строительство жилья 

Интересным элементом польского финансового рынка является фи-
нансирование недвижимости. Можно наблюдать быстрый рост ипотечного 
кредитования, которая началась до экономического спада в 2009 году. Ипо-
течное кредитование связано с более широким явлением – ростом важно-
сти кредитования частного сектора в польской экономике, поскольку в нача-
ле XXІ века доля внутреннего кредита к ВВП была ниже 30 %, но она резко 
возросла с 2004 года. В 2012 году отношение кредитов к ВВП достигло 
60 %-го барьера. Низкая значимость кредита вытекает из высоких процент-
ных ставок и безработицы. Ситуация изменилась после вмешательства ЕС, 
когда Польша получила финансирование от ЕС, связанное с оттоком рабо-
чей силы. Эмиграция, одновременно с притоком средств из ЕС и иностран-
ных трансфертов от польских граждан, увеличила экономический рост. Хо-
рошая экономическая ситуация, падение процентных ставок и доступность 
FX-кредитования (кредитования в иностранной валюте) (в швейцарских 
франках) позволили многим полякам взять ипотечный кредит. В результате 
количество активных жилых кредитов возросло с 200 тысяч в 2002 году до 
несколько менее 1,8 млн в 2012 году. 

Ежегодно изменения в таком кредитовании составляли 30-40 % в год 
к экономической убыли в 2009 году и, как правило, стабилизировались на 
уровне 10 % после 2009 года. 

Рост поставок ипотечного кредитования привел к росту цен на иму-
щество, которое в конечном итоге привело к возникновению так называемо-
го «пузыря недвижимости». В данных отчетов AMRON-SARFiN

4
 сообщает-

                                                           
4
 AMRON – это база данных, разработанная польской ассоциацией. База данных 
содержит информацию о характеристиках недвижимости, их расположении и ценах. 
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ся, что в 8 крупнейших польских городах цены на недвижимость за период 
2006–2012 гг. возросли от скромных 20 % в случае Кракова к свыше 100 % в 
случае Лодзи. 

 

 

Рисунок 8 

Количество жилых кредитов в период 2002–2012 гг. 
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Источник: AMRON-SARFiN.  

 

 

В связи с относительно дешевым кредитованием в швейцарских 
франках, по сравнению со злотыми, большинство жилых кредитов выдава-
ли в швейцарской валюте. Неограниченный рост FX кредитования (креди-
тование в иностранной валюте) начало угрожать ростам курса CHF/PLN. 
Особенно, когда в отчетах AMRON-SARFiN сообщалось, что более 50 % 
общего объема жилых кредитов имели долю LTV процентного соотношения 
основной суммы кредита и оценочной стоимости актива, который является 
его обеспечением (залогом) над 50 %, тогда как в случае 27 % от общего 
объема кредитов LTV был выше 80 %. Анализ волатильности обменного 
курса CHF/PLN в период 2007–2012 гг. подтверждает частичную материали-
зацию поиска рисков. 
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Для того чтобы усилить угрозы, связанные с объединением высокого 
LTV и FX-кредитования, авторы подготовили простое моделирование. Ос-
новные предположения таковы: 

• население скупило 300 000 PLN ценного жилья в Варшаве в нача-
ле 2007 года; 

• покупка финансировалась через Purchase 125 000 кредит в CHF с 
ежемесячными платежами; 

• в начале моделирования курс CHF/PLN составлял 2,40; 

• начальное LTV было 100 %; 

• население платило взносы в CHF. 

За анализируемый период LTV вырос от 100 %, когда кредитование 
составляло приблизительно 135 % в конце 2012 года. Такой быстрый рост 
коэффициента LTV вытекает из изменения обменного курса CHF/PLN, со-
ставлявшего приблизительно 3,5 CHF/PLN на конец периода. Следует от-
метить, что никаких значительных падений стоимости недвижимости, не-
смотря на незначительную коррекцию цен (около 12 % в период между 2008 
и 2012 гг.), не наблюдалось. Вивес (2006) подчеркнул, что соблюдение та-
ких тенденций может повлечь за собой серьезную угрозу для отдельного 
домохозяйства и банковской системы в случае внезапного падения рынка 
труда, дальнейшего снижения цен на недвижимость или обесценивания ме-
стной валюты. Однако Польша избежала потрясений на финансовом рынке, 
преимущественно из-за взвешенной деятельности органа финансового кон-
троля, которая уберегла сектор от рискованного поведения. 

Следует иметь в виду, что когда такое поведение рынок распростра-
нено по всей стране, то существует значительный риск заражения. В этом 
случае используем простые расчеты. Предположим, один банк имеет 1/3 
своих активов в швейцарских франках, ипотечных кредитах. Банк финанси-
руется за счет иностранной финансовой стратегии. Для упрощения предпо-
лагается, что финансирование также проводится в швейцарских франках и 
все активы не отягчаются рисками. Требование CAR составляет 10 %. 

Повышение обменного курса от 2,40 до 3,50, то есть обесценивание 
польской валюты к снижению CAR на около 1,4 %-ных точек, которые соз-
дают дополнительную потребность в 4,5 единицы капитала на 15 % основ-
ного капитала. Такая ситуация может ограничивать кредитную активность 
банков и содействовать экономическому спаду. 
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Рисунок 9 

Изменение цен на недвижимость в отдельных польских городах  
(2006–2012) 
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Источник: AMRON-SARFiN. 

 

Рисунок 10 

Курс CHF/PLN  
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Источник: NBP. 
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Рисунок 11 

Изменения коэффициента LTV в период 2007–2012 гг. 
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Источник: собственные подсчеты. 

 

 

Таблица 2 

Влияние курса FX на CAR 

CHF/PLN = 2,40 CHF/PLN = 3,50 

CHF  
активы 

100 
CHF  

обязательства 
200 

CHF  
активы 

145 
FX  

обязательства 
290 

PLN  
активы 

200 
PLN  

обязательства 
70 

PLN  
активы 

200 
PLN  

обязательства 
70 

  
Собственный  

капитал 
30   

Собственный  
капитал 

30 

  CAR 10 %   CAR 8,6 % 

    
Дополни-
тельный 
капитал 

4,5 
Как процент  

от собственного  
капитала 

15 % 

Источник: Собственные подсчеты на основе Cayazzo et al. (2006). 
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Рисунок 12 

Структура новых ипотечных кредитов (в соответствии с валютой) 
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Зная о таких неблагоприятных условиях, орган финансового контроля 
Польши разработал рекомендацию, направленную на ограничение доступ-
ности жилищного кредитования в FX (Kowalczyk, Kruszka, 2011). Такой до-
кумент приняли 2010 году, и выдача новых кредитов в швейцарских фран-
ках было ограничена. Такое действие уменьшило потери от возможных из-
менений обменного курса. Следует помнить, что в период 2008-2009 гг. до 
60 % новых ипотечных кредитов было выдано в швейцарских франках. 

После 2010 года такая частица снизилась к уровню ниже 10 %. Банки 
отошли от массивного валютного кредитования после изменений, вызван-
ных резолюцией KNF, 75 % весовых Fx-кредитов были заменены на 100 % 
(несмотря на Базельские требования о 35 %). Это предусматривает надле-
жащее активное поведение KNF, к которому прибегли, чтобы защитить ры-
нок от «пузыря на рынке недвижимости» и большого потрясения на финан-
совом рынке. 
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4. Деятельность KNF  

(Комиссия по финансовому контролю  

во время экономического спада) 

Польская интегрированная система финансового надзора была соз-
дана в 2006 году, когда комиссии по ценным бумагам и страхованию были 
объединены под одной крышей в KNF. Процесс интеграции завершился 
1 января 2008 года, когда KNF взял на себя задачи, которые выполняет Ко-
миссия по банковскому надзору, функционировавшая под эгидой Нацио-
нального банка Польши. Такие действия должны улучшить производитель-
ность экономики страны и защитить ее от кризиса (Čіhák, Podpіera, 2006). 
Вообще комплексный надзор в Польше работает надлежащим образом: 

• не наблюдалось ни одного банкротства банка с начала мирового 
финансового кризиса, и ни один из банков в Польше не нуждался 
в рекапитализации с использованием государственных средств; 

• польские банки хорошо капитализированы, ликвидны и полностью 
способны удовлетворить непрерывный кредитный спрос;  

• позиции внебалансовых отчетов польских банков являются пре-
имущественно финансовыми обязательствами или гарантиями 
без деривативов внебиржевого рынка;  

• несмотря на плохие условия на рынке труда, количество про-
блемных кредитов существенным образом не возросло;  

• отчеты о финансовом положении польских банков были свободны 
от любого бремени, которое вытекало из инвестиций в ценные 
бумаги или правительственных облигаций, выпущенных страна-
ми, пострадавшими от финансового кризиса (страны перифериче-
ской зоны евро, например, Греция или Испания). 

В период 2007–2012 гг. KNF подготовила многочисленные рекомен-
дации и резолюции, направленные на стабилизацию ситуации в банковском 
секторе. Важным решением, направленным на стабилизацию польского 
банковского сектора, было установление юридически обязательных норм 
ликвидности в 2008 году (см. NBP, 2009). Следует отметить, что такое ре-
шение было представлено перед принятием вопроса относительно норм 
ликвидности Базельским комитетом. В 2010 году были предложены опреде-
ления LCR (показатель краткосрочной ликвидности) и NSFR (коэффициент 
чистого стабильного финансирования) (BІS, 2010). 
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Stoіca at al. (2011) подчеркивает, что стабильность финансовой сис-
темы, при поддержке соответствующего контроля, является важным факто-
ром экономического роста. С этой точки зрения, в целом деятельность ор-
гана польского финансового надзора заслуживает положительной оценки 
не только поэтому, что не было финансового кризиса, вызванного деятель-
ностью банков. Банковский контроль в Польши действовал активно. Этот 
вопрос очень важен, когда рассматривается рейтинг Польши. Хороший рей-
тинг является одним из факторов, подтверждающих обоснованность эконо-
мики и продуктивность финансового надзора, что является важным элемен-
том в методологии рейтинга. Рейтинговые агентства оценивают активность 
надзора и рассматривают его результаты, когда определяют суммарный 
рейтинг вообще (S & P, 2011). В иных случаях, если какая-нибудь страна 
пострадала от финансового кризиса, особенно в тех случаях, когда банки 
нуждались в поддержке государства или национализации (например, TARP 
в США), то общая оценка по надзору оставляет желать лучшего. С этой точ-
ки зрения можно утверждать, что KNF эффективно выполнила свою миссию 
(Fіtch, 2003). 

Другими важными вопросами, заслуживающими дальнейшего анали-
за, является роль и положение KNF в новых институциональных рамках 
предложений Европейской комиссии и Банковского Союза. Veron and Wolff 
(2013) указывают на основные положения Банковского Союза: общие пра-
вила надзора (контроля), единый механизм надзора для всей зоны евро, 
общая схема гарантирования вкладов, а также согласование рамок для 
восстановления финансовых институтов. Поиск сверхнациональных пред-
ложений, особенно если посмотреть на внутригрупповое финансирование, 
приводит к изменению положения KNF в будущем. Тем не менее, было бы 
преждевременно обсуждать этот вопрос подробно, поскольку большинство 
проектов предложений требуют дальнейшего анализа (некоторые рекомен-
дации носят противоречивый характер даже для членов Еврозоны, таких 
как Германия5

). Более того, несколько предусмотренных инструментов яв-
ляются обязательными для членов зоны евро, тогда как другие страны мо-
гут добровольно принимать участие в этих рамках. 

 

 

Выводы 

В Польше кредит к доле ВВП вырос с приблизительно 36 % в 
2007 году до 60 % в 2012 году. Такой рост потенциально также может быть 
источником рисков для финансовой стабильности и объединяться с относи-

                                                           
5
 См. G. Fahrenschon, President of Deutschen Sparkassen- und Giroverbandes (DSGV), 

http://www.dsgv.de/_download_gallery/Pressemitteilungen_2012/121213_Einigung_zu_E
U-Aufsicht_122.pdf. 



Б а р т о ш  Г о д з и ш е в с к и ,  М и х а л  К р у ш к а  

Банковская система Польши 
и ее стабильность в кризисный период 

 

180 

тельно новыми явлениями, и прежде всего – с массивным кредитованием в 
иностранной валюте. Благодаря активной позиции польских органов власти 
и фундаментальным экономическим показателям, риски не оправдались. В 
рекомендациях для банковского финансового контроля рассматривалась 
проблема валютного (FX) кредитования, что содействовало высокому каче-
ству портфеля. Перед началом экономического спада KNF (Польская Фи-
нансовая Инспекция по банковскому надзору) убедила банки накапливать 
дополнительный буфер капитала для того, чтобы действительно защитить 
их от негативных последствий спада. Некоторые нормативные понятия бы-
ли введены в практике Польши в последние годы, в том числе количествен-
ные требования к ликвидности, которые ныне осуществляются в глобаль-
ном масштабе.  

Польша принимает участие в международных (особенно на уровне 
ЕС) дебатах относительно нового режима регулирования финансовой сис-
темы. Основным для Польши является то, чтобы эти новые правила долж-
ны адаптироваться очень осторожно. Контролирующие органы должны 
стремиться обеспечить преимущества более высокой капитальной базы ка-
чества или антициклического буфера, не нарушающиеся чрезмерным меж-
дународным регулированием, которое могло бы подорвать способность на-
циональных органов к проведению эффективной политики с конкретными 
странами. 
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