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Ïîñòàíîâêà ïðîáëåìè. Â óìîâàх íåñòàб³ëüíîñò³ 
òà êðèзîâîñò³ óêðàїíñüêîї åêîíîì³êè ð³âåíü æèòòÿ 
íàñåëåííÿ ñóòòєâî зíèæóєòüñÿ. Дèñïðîïîðö³éí³ñòü 
äîхîä³â òà îбñÿã ðîзðèâó ì³æ ìàêñèìóìîì ³ ì³í³-
ìóìîì íå ëèшå ïðèзâîäèòü äî ïîñèëåííÿ ñîö³àëü-
íî-ïîë³òè÷íîї íàïðóãè, à ³ ìàє íåãàòèâíèé âïëèâ 
íà äèíàì³êó íàñåëåííÿ, àêòèâ³зóє éîãî ì³ãðàö³ю 
íàзîâí³ (â ³íш³ êðàїíè), à òàêîæ ïðèзâîäèòü äî 
ðîзâèòêó äåãðàäàö³éíèх ïðîöåñ³â ³ зðîñòàííÿ зëî-
÷èííîñò³. Пîшóê ³ äîñë³äæåííÿ ìîæëèâèх шëÿх³â 
ï³äâèщåííÿ ð³âíÿ æèòòÿ, îñîбëèâî ÷åðåз ìåхàí³з-
ìè îïòèì³зàö³ї âèêîðèñòàííÿ ф³íàíñîâèх ðåñóð-
ñ³â, щî зíàхîäÿòüñÿ ó ðîзïîðÿäæåíí³ íàñåëåííÿ 

(ñ³ìåé) – âàæëèâèé, îб’єêòèâíèé òà àêòóàëüíèé 
íàïðÿì ðîзâèòêó íàóêîâîї äóìêè ³ ïðàêòèêè. Пðî-
ïîзèö³ÿ àëüòåðíàòèâ ó âèêîðèñòàíí³ ф³íàíñ³â äî-
ìîãîñïîäàðñòâ, îñîбëèâî ÿêщî їх фîðìóâàííÿ íå 
âèìàãàòèìå ñïåö³àëüíèх íàâèê³â, à бóäå зðó÷íèì 
òà зðîзóì³ëèì, äàñòü зìîãó óêðàїíöÿì ñàìîñò³éíî 
âïëèâàòè íà åфåêòèâí³ñòü âëàñíèх êîшò³â ³ ðåñóð-
ñ³â. Пðîбëåìà ïîëÿãàє ó âåëèê³é ð³зíîìàí³òíîñò³ 
ï³äхîä³â äî âèð³шåííÿ öüîãî зàâäàííÿ, íåîäíîз-
íà÷íîìó ï³äхîä³ äî òðàêòóâàííÿ ñàìîãî ïîíÿòòÿ 
«ф³íàíñè äîìîãîñïîäàðñòâ», à òàêîæ âàæêîäîñ-
òóïíîñò³ âèêîðèñòàííÿ ³íñòðóìåíòàð³ю îïòèì³зà-
ö³ї äëÿ ïåðåñ³÷íèх ãðîìàäÿí. Çàâäàííÿì íàóêîâèх 
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äîñë³äæåíü, ó òàêîìó ðàз³, є âèðîбëåííÿ ïîзèö³ї 
щîäî ñïðîщåííÿ âèбîðó íàïðÿìó âèêîðèñòàí-
íÿ ф³íàíñ³â їх âëàñíèêàìè ³ ïðèéíÿòòÿ ð³шåííÿ 
щîäî íàéб³ëüш îïòèìàëüíîãî éîãî âàð³àíòà.

Àíàë³ç îñòàíí³õ äîñë³äæåíü ³ ïóáë³êàö³é. Дî-
ñë³äæåííÿìè ïðîбëåìàòèêè ф³íàíñ³â äîìîãîñ-
ïîäàðñòâ зàéìàєòüñÿ бàãàòî â³ò÷èзíÿíèх ³ зàðó-
б³æíèх â÷åíèх. Â îñòàíí³ ðîêè íàóêîâ³ ïîшóêè 
з ìåòîю âèð³шåííÿ íîðìàòèâíî-ïðàâîâèх, òåîðå-
òè÷íèх ³ ïðàêòè÷íèх ïðîбëåì, ïîâ’ÿзàíèх з íèìè, 
àêòèâ³зóâàëèñÿ. Дî íàóêîâö³â, êîòð³ зàéìàюòüñÿ 
öèì íàïðÿìîì íàëåæàòü С.À. Бєëîзєðîâ, ².². Б³-
ëîóñ, Ò.Î. Ê³зèìà, Â.Є. Êðóï³í, Ì.Л. Лèòâàê, 
À.Î. Ìàêñèìåíêî, À.Ю. Ðàìñüêèé, Б.Ì. Сàбàíòè, 
С.Î. Сê³б³íà, Ì.Â. Òàðàñюê òà íèзêà ³íшèх. У ñâî-
їх äîñë³äæåííÿх àâòîðè, ó ïåðшó ÷åðãó, ïðàãíóòü 
âèð³шèòè ïðîбëåìó êàòåãîð³éíîãî îзíà÷åííÿ [1; 5; 
7; 9; 15], à òàêîæ âíåñòè ïðîïîзèö³ї щîäî óäîñêî-
íàëåííÿ зàêîíîäàâ÷îãî ðåãóëюâàííÿ âзàєìîâ³äíî-
ñèí, ïîâ’ÿзàíèх з фîðìóâàííÿì ³ âèêîðèñòàííÿì 
ф³íàíñ³â äîìîãîñïîäàðñòâ [1; 2; 5; 9; 15]. Çîêðåìà, 
À.Ю. Ðàìñüêèé ïîзèö³îíóє ф³íàíñè äîìîãîñïî-
äàðñòâ ÿê îñíîâíó ïåðåäóìîâó зàбåзïå÷åííÿ ïîïè-
òó òà ïðîïîзèö³ї íà ðèíêó ³íâåñòèö³é â Уêðàїí³. 
Çíà÷íó óâàãó íàóêîâåöü ïðèä³ëÿє óòî÷íåííю äåф³-
í³ö³ї «ф³íàíñè äîìàшí³х ãîñïîäàðñòâ», äæåðåëàì 
їх фîðìóâàííÿ òà íàïðÿìàì âèêîðèñòàííÿ [9; 10]. 
Дîñë³äæóю÷è äèíàì³êó ñхèëüíîñò³ äî зàîщàäæåíü 
Ò.Î. Ê³зèìà ïðîïîíóє ìåхàí³зìè їх зàëó÷åííÿ äî 
åêîíîì³÷íèх ïðîöåñ³â ³ âêàзóє шëÿхè їх ðåàë³зàö³ї 
íà ïðàêòèö³ [4, ñ. 171]. Â.Є. Êðóï³í, àíàë³зóю÷è 
ñòðóêòóðó òà ð³âåíü äîхîä³â ³ âèòðàò ñ³ëüñüêîãî íà-
ñåëåííÿ ó êîíòåêñò³ ñòàíó òà ïåðñïåêòèâ ðîзâèòêó 
ñ³ëüñüêèх òåðèòîð³é, ðîзêðèâàє ïðîбëåìè òà ïîзè-
ö³îíóє ðåã³îíàëüí³ â³äì³ííîñò³, à òàêîæ íàâîäèòü 
ïîð³âíÿëüí³ ïîêàзíèêè зà ÷îòèðìà åêîíîì³÷íèìè 
ðàéîíàìè Уêðàїíè [6, ñ. 73-74]. Ì.Â. Òàðàñюê äî-
âîäèòü, щî äîìàшí³ ãîñïîäàðñòâà ó ф³íàíñîâ³é 
ñфåð³ âèêîíóюòü ïåðåäóñ³ì фóíêö³ю ðîзïîðÿäæåí-
íÿ ф³íàíñîâèìè ðåñóðñàìè, ÿê³ їì фàêòè÷íî íàëå-
æàòü. Íàâ³òü íà ð³âí³ äîìàшí³х ãîñïîäàðñòâ, ñ³ìåé 
òà îêðåìèх ³íäèâ³ä³â â óìîâàх ðèíêîâîї åêîíîì³-
êè, ñòâåðäæóє íàóêîâåöü, ïðèéìàюòüñÿ âàæëèâ³ 
ф³íàíñîâ³ ð³шåííÿ. Ç ö³єї ïîзèö³ї àâòîðîì îбґðóí-
òîâóєòüñÿ òåзà, щî äîìàшí³ ãîñïîäàðñòâà íàбóâà-
юòü ÿêîñòåé ãîñïîäàðюю÷îãî ñóб’єêòà. Пîïðè öå, 
ф³íàíñîâ³ â³äíîñèíè äîìîãîñïîäàðñòâ з ³íшèìè 
ìàêðîåêîíîì³÷íèìè ñóб’єêòàìè, ÿê ñïðàâåäëèâî 
êîíñòàòóє íàóêîâåöü, â б³ëüшîñò³ âèïàäê³â зàëè-
шàюòüñÿ ïîзà ìåæàìè íîðìàòèâíî-ïðàâîâîãî ðå-
ãóëюâàííÿ òàêèх â³äíîñèí зàëèшàюòüñÿ ìåòîäè 
бюäæåòíî-ïîäàòêîâîãî ðåãóëюâàííÿ [15, ñ. 15-16].

Âèð³шóю÷è òåîðåòè÷í³, íîðìàòèâíî-ïðàâîâ³ òà 
ïðèêëàäí³ ïðàêòè÷í³ зàâäàííÿ, щî хàðàêòåðèзó-
юòüñÿ íàÿâí³ñòю íèзêè ïðîбëåì, â÷åí³ îäíî÷àñíî 
ïðàãíóòü ñфîðìóâàòè ö³ë³ñíó êîíöåïö³ю ф³íàíñ³â 
äîìîãîñïîäàðñòâ, â òîìó ÷èñë³ ÷åðåз ðîзðîбêó ðå-
êîìåíäàö³é щîäî îïòèì³зàö³ї їх âèêîðèñòàííÿ з 
ìåòîю ï³äâèщåííÿ ð³âíÿ æèòòÿ òà ф³íàíñîâîãî ³ 
ìàòåð³àëüíîãî ñòàíîâèщà ãðîìàäÿí òà їх ñ³ìåé ÿê 
ñóб’єêò³â äîìîãîñïîäàðñòâ.

Âèä³ëåííÿ íå âèð³øåíèõ ðàí³øå ÷àñòèí çà-
ãàëüíîї ïðîáëåìè. Îäíàê âàðòî êîíñòàòóâàòè, щî 
ïîïðè ïîñèëåíèé ³íòåðåñ äî òàêèх äîñë³äæåíü ³ 
íàÿâí³ñòü зíà÷íîї їх ê³ëüêîñò³, зàëèшàюòüñÿ íå-
âèð³шåíèìè ïèòàííÿ, êîòð³ ïîâ’ÿзàí³ з îбґðóíòó-
âàííÿì íàïðÿìó âèêîðèñòàííÿ ф³íàíñ³â äîìîãîñ-
ïîäàðñòâ, зäàòíîãî ó íàéбëèæ÷èх ïåð³îäàх ÷è íà 
ïåðñïåêòèâó ìàêñèì³зóâàòè їхí³ îбñÿãè.

Ìåòà ñòàòò³. Âèхîäÿ÷è з îб’єêòèâíîñò³ ïîòðå-
бè ðîзâèòêó òåîðåòè÷íèх ³ ïðàêòè÷íèх зàñàä ðîз-
âèòêó ф³íàíñ³â äîìîãîñïîäàðñòâ ³ ðîзшèðåííÿ 

їх äæåðåë â óìîâàх íåñòàб³ëüíîñò³ òà зíèæåííÿ 
ð³âíÿ æèòòÿ íàñåëåííÿ, ìåòîю äîñë³äæåííÿ ³ íà-
ïèñàííÿ ñòàòò³ є ³äåíòèф³êàö³ÿ òà ðàö³îíàë³зàö³ÿ 
âèбîðó з ìîæëèâèх àëüòåðíàòèâíèх íàïðÿì³â їх 
ñïðÿìóâàííÿ íàéб³ëüш âèã³äíîãî ³ ïðèéíÿòíîãî.

Âèêëàä îñíîâíîãî ìàòåð³àëó. Сêëàäí³ñòü ðîз-
ðîбêè âèêîíàííÿ òàêîї ìåòè ïîâ’ÿзàíà з íèзêîю 
÷èííèê³â. Пî-ïåðшå, íà ñüîãîäí³шí³é äåíü íåìàє 
єäèíîї äóìêè щîäî òîãî ÷è є ф³íàíñè äîìîãîñïî-
äàðñòâ ñàìîñò³éíîю ñфåðîю ф³íàíñîâîї ñèñòåìè ÷è 
í³. Пîïðè öå, â äàíèх ñòàòèñòè÷íèх óïðàâë³íü, зî-
êðåìà Гîëîâíîãî óïðàâë³ííÿ ñòàòèñòèêè ó Òåðíî-
ï³ëüñüê³é îбëàñò³, íàïðèêëàä, ïîäàюòüñÿ äàí³, ÿê³ 
ìîæíà ââàæàòè òàêèìè, щî ï³äòâåðäæóюòü ñàìî-
ñò³éí³ñòü äîìîãîñïîäàðñòâ, щî ñëóæèòü àðãóìåíòîì 
íà êîðèñòü ñàìîñò³éíîñò³ ³ їх ф³íàíñ³â (òàбë. 1).

Òàбëèöÿ 1
×àñòêà ãîñïîäàðñòâ íàñåëåííÿ ó âèðîáíèöòâ³ 

îñíîâíèõ âèä³â ñ³ëüñüêîãîñïîäàðñüêîї ïðîäóêö³ї*
Âèäè ïðîäóêö³ї 2014 ð. 2013 ð.

Çåðíîâ³ êóëüòóðè 19,7 21,3

Цóêðîâ³ бóðÿêè (фàбðè÷í³) 7,1 21,7

Êàðòîïëÿ 87,3 89,8

Îâî÷³ 94,4 92,6

Пëîäè òà ÿãîäè 80,2 90,7

Ì’ÿñî (â зàб³éí³é âàз³) 58,1 64,9

Ìîëîêî 89,0 90,0

Яéöÿ 58,5 58,1
Пðèм³òêè: * – äжåðåëî [14, ñ. 14]

Дàí³ òàбëèö³ ñâ³ä÷àòü, щî ÷àñòêà ãîñïîäàðñòâ 
íàñåëåííÿ ó âèðîбíèöòâ³ ñ³ëüñüêîãîñïîäàðñüêîї 
ïðîäóêö³ї äèíàì³÷íî зðîñòàє. Цå є ïåðåêîíëèâèì 
àðãóìåíòîì íà êîðèñòü âèзíàííÿ ф³íàíñ³â äîìî-
ãîñïîäàðñòâ ñàìîñò³éíîю ñфåðîю ф³íàíñîâîї ñèñòå-
ìè. Íå âäàю÷èñü äî äîñë³äæåííÿ ïîзèö³é ð³зíèх 
àâòîð³â щîäî фîðìóëюâàííÿ îзíà÷åííÿ öüîãî ïî-
íÿòòÿ, зàзíà÷èìî, щî éîãî äîö³ëüíî ïîзèö³îíóâàòè 
ÿê зàîщàäæåííÿ, ÿê³ ìîæóòü бóòè âèêîðèñòàí³ íà 
ð³зí³ ö³ë³. À.Ю. Ðàìñüêèé, íàïðèêëàä, ñòâåðäæóє, 
щî îñíîâíèìè íàïðÿìàìè âèêîðèñòàííÿ òàêèх ф³-
íàíñîâèх ðåñóðñ³â є ñïîæèâ÷³ âèòðàòè, âèòðàòè íà 
ïðèäбàííÿ òîâàð³â äîâãîòðèâàëîãî êîðèñòóâàííÿ, 
íåðóхîìîñò³, зåìåëüíèх ä³ëÿíîê òà ³íâåñòèö³ї (ïðè-
äбàííÿ ³íâåñòèö³éíèх ïðîäóêò³â) [8]. Çíà÷íî шèðшå 
âèзíà÷àє íàïðÿìè âèêîðèñòàííÿ зàîщàäæåíü äîìî-
ãîñïîäàðñòâ Ò.Î. Ê³зèìà. Íàóêîâåöü âèîêðåìèëà ³í-
ñòèòóö³îíàëüíèé, ³íñòðóìåíòàëüíèé, ãàðàíò³éíèé 
òà îñâ³òíüî-³íфîðìàö³éíèé íàïðÿì [4, ñ. 176; 5]. 
Îäíî÷àñíî íàóêîâåöü äåòàë³зóє їх, âêàзóю÷è ñêëàä 
åëåìåíò³â, ÿê³ â³äíîñÿòüñÿ äî êîæíîãî з íàïðÿì³â. 
Сòàòèñòè÷í³ äàí³, îïðèëюäíåí³ Гîëîâíèì óïðàâë³í-
íÿì ñòàòèñòèêè ó Òåðíîï³ëüñüê³é îбëàñò³, ñâ³ä÷àòü, 
щî ó ñòðóêòóð³ ãðîшîâèх âèòðàò íàéб³ëüшó ÷àñòêó 
ñêëàëè âèòðàòè íà êóï³âëю ïðîäîâîëü÷èх òîâàð³â 
òà хàð÷óâàííÿ ïîзà äîìîì (ðèñ. 1).

Пðè öüîìó äî ³íшèх âèòðàò â³äíåñåíî äîïîìî-
ãó ðîäè÷àì, ³íшèì îñîбàì; êóï³âëю íåðóхîìîñò³, 
бóä³âíèöòâî æèòëà òà ³íшèх бóä³âåëü; êóï³âëю 
àêö³é, ñåðòèф³êàò³â, âàëюòè, âêëàäè äî бàíê³â; 
àë³ìåíòè; ïîäàòêè, збîðè, âíåñêè òà ³íш³ âèòðàòè.

Çàãàëîì ñåðåäíüîì³ñÿ÷í³ ãðîшîâ³ âèòðàòè îäíîãî 
äîìîãîñïîäàðñòâà â îбëàñò³ ó 2013 ð. ñêëàëè 3086 ãðí, 
щî íà 5,2% б³ëüшå, í³æ ó 2012 ðîö³. Íà îäíó îñîбó ö³ 
âèòðàòè ñòàíîâèëè 1050 ãðí íà ì³ñÿöü [3]. Íà фîí³ ñå-
ðåäíüîì³ñÿ÷íîї íîì³íàëüíîї зàðîб³òíîї ïëàòè шòàòíî-
ãî ïðàö³âíèêà, щî äîð³âíюâàëà ó 2013 ðîö³ 2359 ãðí,  
à ó 2014 ðîö³ – 2527 ãðí, ³ зðîñëà ïðîòè 2013 ð. íà 
7,1%. Òàê³ âèòðàòè ñâ³ä÷àòü ïðî íàÿâí³ñòü щå ³íшèх 
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äæåðåë äîхîä³â. Òèì б³ëüшå, щî зàбîðãîâàí³ñòü ³з âè-
ïëàòè зàðîб³òíîї ïëàòè íà 1 ñ³÷íÿ 2015 ð. ñòàíîâèëà 
5437,0 òèñ. ãðí, з íèх 4499,5 òèñ. ãðí ïðèïàäàëî íà 
åêîíîì³÷íî àêòèâí³ ï³äïðèєìñòâà, 804,0 òèñ. ãðí – íà 
ï³äïðèєìñòâà-бàíêðóòè òà 133,5 òèñ. ãðí – íà åêîíî-
ì³÷íî íåàêòèâí³ ï³äïðèєìñòâà [12].
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Ðèñ. 1. Ñòðóêòóðà ãðîøîâèõ âèòðàò äîìîãîñïîäàðñòâ 
ó 2013 ðîö³ çà ì³ñÿöü 

Пðèм³òêè: * – äжåðåëî [3], ó ñåðåäíüîмó çà м³ñяцü ó ðîç-
ðàхóíêó íà îäíå äîмîãîñïîäàðñòâî ó â³äñîòêàх

²íшèì ñòàòèñòè÷íèì ñïîñîбîì ðîзìåæóâàííÿ 
âèòðàò äîìîãîñïîäàðñòâ є фîðìóâàííÿ äàíèх зà 
äâîìà ãðóïàìè (з äåòàë³зàö³єю): ñïîæèâ÷³ òà íå-
ñïîæèâ÷³ âèòðàòè [12]. Пðè öüîìó îбñÿã ïåðшèх 
б³ëüш í³æ ó 7 ðàз³â âèщèé, í³æ îбñÿã äðóãèх. Цå 
âêàзóє íà ãîëîâíå ñïîæèâàöüêèé ï³äх³ä äî âèêî-
ðèñòàííÿ ф³íàíñ³â äîìîãîñïîäàðñòâ, щî хàðàêòåð-
íèé äëÿ êðàїí з íèзüêèì ð³âíåì æèòòÿ íàñåëåííÿ.

Âèïðàâëåííÿ òàêîї ñèòóàö³ї ëåæèòü íå ëèшå â 
ïëîщèí³ ñïîä³âàíü íà äåðæàâí³ зàхîäè. У öüîìó 
âèïàäêó äîö³ëüíèì є âèêîðèñòàííÿ ïîзèòèâíî-
ãî зàðóб³æíîãî äîñâ³äó. Çîêðåìà, з ìåòîю äîñë³-
äæåííÿ âèêîðèñòàííÿ ф³íàíñ³â äîìîãîñïîäàðñòâ 
³ ïîïóëÿðèзàö³ї зб³ëüшåííÿ їх àêòèâíîї ÷àñòèíè 
(ìàєòüñÿ íà óâàз³ їх âèêîðèñòàííÿ з ìåòîю îòðè-
ìàííÿ äîäàòêîâîãî äîхîäó, â òîìó ÷èñë³ ó âèãëÿä³ 
бàíê³âñüêèх â³äñîòê³â) ó Í³ìå÷÷èí³ ïî÷èíàю÷è з 
2010 ðîêó зà ³í³ö³àòèâè ïðèâàòíîãî фîíäó ф³íàí-
ñ³â äîìîãîñïîäàðñòâ (PHF) щîð³÷íî зä³éñíююòüñÿ 
äîñë³äæåííÿ «Дîìîãîñïîäàðñòâà òà їхí³ ф³íàíñè». 
Âîíè зä³éñíююòüñÿ ó âèãëÿä³ â³äïîâ³äíîãî îïèòó-
âàííÿ (íà äîбðîâ³ëüíèх зàñàäàх). ²í³ö³àòîðîì òà-
êîãî ðîäó îïèòóâàíü бóâ Бóíäíåñбàíê.

Дëÿ îö³íêè îбðàíî ïîêàзíèêè (äàí³), щî âêëю-
÷àюòü â ñåбå, ãîëîâíèì ÷èíîì, бàëàíñè äîìîãîñïî-
äàðñòâ, їх îñîбèñò³ (ó ò.÷. ïåíñ³éí³) äîхîäè, âèêî-
ðèñòàííÿ зàîщàäæåíü ³ äîхîä³â, à òàêîæ äàí³ щîäî 
зàéíÿòîñò³, ñïîæèâàííÿ, ñàìîîö³íîê ³ ïðîãíîз³â, 
ÿê³ ìàюòü зíà÷åííÿ äëÿ ïðèéíÿòòÿ ð³шåíü щîäî 
ф³íàíñ³â äîìîãîñïîäàðñòâ (íàïðèêëàä, зðîñòàííÿ 
ö³í àбî éìîâ³ðí³ñòü бåзðîб³òòÿ). Дî îïèòóâàííÿ òà-
êîæ âхîäÿòü äåìîãðàф³÷í³ хàðàêòåðèñòèêè [17; 18].

Çàâäÿêè òàêîìó ï³äхîäó зàбåзïå÷óюòüñÿ ïåâíà 
â³äíîñíà âñåîñÿæí³ñòü ³ äîêëàäí³ñòü щîäî àêòèâ³â 
³ бîðã³â äîìîãîñïîäàðñòâ, à òàêîæ їх ïîâåä³íêó ó 
Í³ìå÷÷èí³. Çàãàëîì äîñë³äæåííÿ ñâ³ä÷àòü, щî äî-
ìîãîñïîäàðñòâà äåìîíñòðóюòü âèñîêó ãåòåðîãåí-
í³ñòü, îñîбëèâî â ïëàí³ бàãàòñòâà, ÿê â íàö³îíàëü-
íîìó, òàê ³ ì³æíàðîäíîìó ìàñшòàбàх, щî îзíà÷àє, 
щî àíàë³з íà ð³âí³ äîìîãîñïîäàðñòâ íàäàє âàæëèâó 
äîäàòêîâó ³íфîðìàö³ю, ÿêà âèхîäèòü зà ðàìêè ìà-
êðîåêîíîì³÷íèх ³íñòðóìåíò³â.

Хàðàêòåðíîю ðèñîю äîñë³äæåííÿ є òå, щî ò³ 
3565 í³ìåöüêèх ñ³ìåé, ÿê³ âзÿëè ó÷àñòü ó ïåðш³é 
хâèë³ éîãî ïðîâåäåííÿ, òîбòî ó 2010 ðîö³, ÿê ïðà-
âèëî, âèñòóïàюòü ó ö³é ðîë³ ³ íàäàë³. Цå ðîбèòüñÿ 
äëÿ òîãî, щîб àíàë³з ñêëàäó ³ ðîзïîä³ëó бàãàòñòâà 
бóâ ìàêñèìàëüíî îб’єêòèâíèì ³ êðàщèì. Îêð³ì 
òîãî, äëÿ îïèòóâàííÿ íà зàñàäàх ðåïðåзåíòàòèâíîї 

âèб³ðêè (з ñóâîðèì äîòðèìàííÿì ïðèíöèï³â) зà-
ëó÷àюòüñÿ íîâ³ ó÷àñíèêè [18].

Òàêèé ï³äх³ä зàбåзïå÷óє àäåêâàòí³ñòü àíàë³зó 
òà îö³íêè ³ ìîæëèâ³ñòü â³äñòåæåííÿ äèíàì³êè äî-
ñë³äæóâàíèх ïîêàзíèê³â. Â³í ìîæå ñòàòè ö³ííèì 
äëÿ Уêðàїíè äîñâ³äîì. Àäæå òàêà âàæëèâà ñêëàäî-
âà ï³äâèщåííÿ îбñÿã³â ф³íàíñ³â äîìîãîñïîäàðñòâ 
ÿê їхíє âèêîðèñòàííÿ з ìåòîю îòðèìàííÿ äîхîäó, 
ó â³ò÷èзíÿíèх ðåàë³ÿх ïðàêòè÷íî íå âèêîðèñòîâó-
єòüñÿ íàâ³òü ñåðåäí³ì êëàñîì íàñåëåííÿ.

Íàòîì³ñòü äàí³, з³бðàí³ â ðàìêàх äîñë³äæåííÿ 
PHF, ïî÷èíàю÷è з ê³íöÿ 2010 ðîêó ³ äî ñüîãîäí³, 
ïîêàзóюòü, щî ñåðåäí³ âàëîâ³ íàäхîäæåííÿ îö³íю-
юòüñÿ â бëèзüêî 222,2 òèñ. єâðî, à ñåðåäí³é ÷èñòèé 
äîбðîбóò (àêòèâè) äîìîãîñïîäàðñòâ (àêòèâè ì³íóñ 
зàбîðãîâàí³ñòü) бëèзüêî 195, 2 òèñ. єâðî [18]. Îб-
÷èñëåíå âîíî ÷åðåз ñåðåäíє зíà÷åííÿ, òîбòî шëÿ-
хîì åêñòðàïîëюâàííÿ ñóìè âñ³х àêòèâ³â, ïîä³ëåíîї 
íà ê³ëüê³ñòü äîìîãîñïîäàðñòâ.

Âàðòî зàóâàæèòè, щî зíà÷åííÿ öüîãî ïîêàзíèêà â 
Í³ìå÷÷èí³ íèæ÷å, í³æ â ³íшèх âåëèêèх êðàїíàх Єâ-
ðîзîíè. Çà äàíèìè îïèòóâàííÿ, ïðîâåäåíîãî â ðàìêàх 
PÍF, бëèзüêî 73 â³äñîòê³â ðåñïîíäåíò³â ìàюòü àêòè-
âè, íèæ÷³ â³ä ñåðåäí³х. Пîÿñíåííÿì öüîãî ñëóæèòü 
òîé фàêò, щî íå âñ³ àêòèâè, íàïðèêëàä, ïðèâàòíå 
ïåíñ³éíå ñòðàхóâàííÿ, âêëю÷åí³ ó äîñë³äæåííÿ.

Б³ëüшå зãëàäæóâàííÿ íåð³âíîì³ðíîñò³ â ðîзïî-
ä³ë³ ф³íàíñ³â äîìîãîñïîäàðñòâ зà ð³âíÿìè äîзâîëÿє 
äîñÿãòè âèêîðèñòàííÿ êîåф³ö³єíòà Дæèí³. Йîãî 
îб÷èñëåííÿ òà ³íòåðïðåòîâàí³ âàð³àíòè äåòàëüíî 
îïèñàí³ Х.². Щåðбîю [16]. Íå âäàю÷èñü ó äåòàë³-
зàö³ю àíàë³зó öüîãî ï³äхîäó, зàзíà÷èìî, щî, ïî-
ïåðшå, зàñòîñóâàííÿ öüîãî êîåф³ö³єíòà äàє äåщî 
³íш³ зíà÷åííÿ, à, ïî-äðóãå – íà ðåзóëüòóю÷³ ïî-
êàзíèêè âåëèêèé âïëèâ ìàє ïåðåë³ê (ñêëàä) зàïðî-
ïîíîâàíèх äæåðåë ф³íàíñ³â äîìîãîñïîäàðñòâ. Пðè-
÷îìó â êîæí³é êðàїí³ âîíè ìîæóòü бóòè ð³зíèìè 
(зà âèíÿòêîì îñíîâíèх: зàðîб³òíà ïëàòà, ïåíñ³ÿ, 
зàîщàäæåííÿ, ðàхóíêè â бàíêó, êðåäèòè òîщî).

Пîïðè öå, íàâ³òü зà ðåзóëüòàòàìè äîñë³äæåíü 
PHF, âèäíî ÷³òê³ ðåã³îíàëüí³ â³äì³ííîñò³, à òàêîæ 
â³äì³ííîñò³ ì³æ âëàñíèêàìè âëàñíîñò³ òà îðåíäàðÿ-
ìè. Íàïðèêëàä, ó Çàх³äí³é Í³ìå÷÷èí³, ìåä³àííå зíà-
÷åííÿ ÷èñòèх àêòèâ³â âèщå, í³æ ó ñх³äí³é її ÷àñòèí³. 
Âëàñíèêè бóäèíê³â, ÿê ïðàâèëî, бàãàòш³, í³æ äîìî-
ãîñïîäàðñòâà бåз âëàñíîñò³. Àëå ïîðÿä з öèì ÷àñòêà 
âëàñíîãî æèòëà äîñèòü ìàëà â ïîð³âíÿíí³ з ðåшòîю 
Єâðîïè – бëèзüêî 48%. У Фðàíö³ї бëèзüêî 58% äî-
ìîãîñïîäàðñòâ æèâóòü ó âëàñíèх бóäèíêàх, â ²ñïàí³ї 
öåé ïîêàзíèê ñêëàäàє 83%, â ²òàë³ї – 69%. Схîæîю 
з Í³ìå÷÷èíîю ó öèх ïèòàííÿх є Àâñòð³ÿ, äå öåé ïî-
êàзíèê òàêîæ ñêëàäàє бëèзüêî 48%, à ó Шâåéöàð³ї 
öåé ïîêàзíèê îö³íюєòüñÿ â щå íèæ÷å – 40% [17].

Çã³äíî ³з ïðîâåäåíèì îïèòóâàííÿì, íàéб³ëüш 
ïîшèðåíèì äæåðåëîì ф³íàíñ³â (àêòèâ³â) äîìîãîñ-
ïîäàðñòâ є êîшòè íà ïîòî÷íèх ðàхóíêàх (99%), ó 
òîìó ÷èñë³ îщàäí³ âêëàäè (78%). Íà äðóãîìó ì³ñö³ 
зíàхîäèòüñÿ íàêîïè÷óâàëüíå ñòðàхóâàííÿ æèòòÿ 
(40%), äàë³ éäóòü ³íш³ зàîщàäæåííÿ òà êðåäèòè ³ 
êîíòðàêòè (36%). Бëèзüêî 31% ðåñïîíäåíò³â äîìî-
ãîñïîäàðñòâ óêëàäàюòü, ïðèíàéìí³, îäèí êîíòðàêò 
щîäî âëàñíîї ïåíñ³ї, ó òîìó ÷èñë³ її âèêîðèñòàííÿ ó 
ÿêîñò³ ³íâåñòèö³ї â ö³íí³ ïàïåðè. Ç íèх ³íâåñòóюòü 
ó àêö³ї HPF 22%, à òàêîæ ó зâè÷àéí³ àêö³ї, îб-
ë³ãàö³ї òà ñåðòèф³êàòè â³äïîâ³äíî 11%, 5% òà 2%. 
Пðè öüîìó хàðàêòåðíèì є òå, щî ëèшå íåâåëèêà 
÷àñòêà äîìîãîñïîäàðñòâ зä³éñíює òàê³ âêëàäåííÿ. 
Íàòîì³ñòü, ÿê âàðòî бóëî î÷³êóâàòè, ³íâåñòèö³éí³ 
ö³íí³ ïàïåðè ÷àñòî зóñòð³÷àюòüñÿ ñåðåä бàãàòèх ³ з 
âèñîêèì ð³âíåì äîхîä³â äîìàшí³х ãîñïîäàðñòâ [17].

Òàêîæ ðåзóëüòàòè äîñë³äæåíü HPF ïîêàзóюòü, 
щî ïîíàä 70% âñ³х äîìîãîñïîäàðñòâ íàêîïè÷óюòü 
зàîщàäæåííÿ ÷åðåз їх збåð³ãàííÿ íà ðàхóíêó â бàíêó 
ï³ñëÿ ñïëàòè ñòðàхîâèх âíåñê³â, ïðèäбàííÿ ö³ííèх 
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ïàïåð³â àбî ïîãàшåííÿ êðåäèò³â. Íàéб³ëüш³ зíà÷åí-
íÿ äîñÿãàюòüñÿ â ðîêè äî ³ ï³ñëÿ âèхîäó íà ïåíñ³ю, 
ïîò³ì âîíè ïîñòóïîâî ñïàäàюòü. Сóòòєâèìè є òàêîæ 
íàêîïè÷åííÿ зà ðàхóíîê îòðèìàííÿ ñïàäщèíè òà 
ïîäàðóíê³â. Яê ïðàâèëî, її îòðèìóюòü îñîбè ñåðåä-
íüîãî â³êó ³ ñòàðш³. Ðîзì³ð ³ ñêëàä äîìîãîñïîäàðñòâ, 
òàêîæ зì³íюєòüñÿ â³äïîâ³äíî äî â³êîâèх ãðóï.

Щå îäíèì äæåðåëîì ф³íàíñ³â äîìîãîñïîäàðñòâ 
є îñîбèñò³ ïðèâàòí³ ïåíñ³ї, щî àêóìóëююòüñÿ íà-
ñåëåííÿì ñàìîñò³éíî íà äîбðîâ³ëüíèх зàñàäàх.

Çàãàëüíå ф³íàíñîâå ñòàíîâèщå зàãàëîì хàðàê-
òåðèзóєòüñÿ òèì, щî 47% äîìîãîñïîäàðñòâ ó Í³-
ìå÷÷èí³ ìàюòü зàбîðãîâàí³ñòü (êðåäèòè ï³ä зàñòà-
âó (³ïîòåêà) ³ бåззàñòàâí³ êðåäèòè, ó ò.÷. ñïîæèâ÷³, 
ñòóäåíòñüê³ êðåäèòè, àбî êðåäèòè зà êðåäèòíèìè 
êàðòêàìè. Сåðåäí³é ð³âåíü зàбîðãîâàíîñò³ â³ä 80 
äî 100 òèñ. єâðî хàðàêòåðíèé äëÿ ñ³ìåé з ³ïîòå÷-
íèх êðåäèò³â. Дëÿ бëèзüêî 80% бîðæíèê³â, îб-
ñëóãîâóâàííÿ бîðãó (â³äñîòêè ³ ïîãàшåííÿ) íå ïå-
ðåâèщóє 23,1% â³ä âàëîâîãî äîхîäó. Òàêîæ äëÿ 
бëèзüêî 80% äîìîãîñïîäàðñòâ, ÷èñò³ ïðîöåíòí³ 
ïëàòåæ³ ñêëàäàюòü бëèзüêî 10,5% â³ä âàëîâîãî 
äîхîäó. Çà äîñë³äæåííÿìè PHF, 7,4% äîìîãîñïî-
äàðñòâ ìàюòü íåãàòèâí³ ÷èñò³ àêòèâè.

Â Уêðàїí³ îñíîâíèìè äæåðåëàìè ф³íàíñ³â äîìî-
ãîñïîäàðñòâ є îïëàòà ïðàö³, ïåíñ³ї (ó ò.÷. íàäзâè÷àéíî 
ìàëèé â³äñîòîê ñàìîñò³éíèх äîбðîâ³ëüíèх ïåíñ³éíèх 
íàêîïè÷åíü), ð³зí³ âèäè äîïîìîã, ï³ëüãè òà ñóбñèä³ї. 
У їх ñêëàä³ щîäî äåÿêèх ñóб’єêò³â ìîæíà íàзâàòè 
äîхîäè â³ä ó÷àñò³ â б³зíåñ³ (ó ò.÷. äîхîäè íà àêö³ї), 
âåäåííÿ ï³äñîбíîãî ãîñïîäàðñòâà òà ³íш³. Пðè÷îìó 
÷àñòêà íàêîïè÷åíü â³ä ó÷àñò³ â б³зíåñ³ íåâèñîêà.

Âèñíîâêè ³ ïðîïîçèö³ї. Òàêèì ÷èíîì, äîñâ³ä зà-
ðóб³æíèх êðàїí, зîêðåìà Í³ìå÷÷èíè, äîзâîëÿє ñòâåð-
äæóâàòè, щî â³ò÷èзíÿíèì äîìîãîñïîäàðñòâàì âàðòî 
б³ëüшå óâàãè ïðèä³ëÿòè ³íòåíñèâíîìó (àêòèâíîìó) 
âèêîðèñòàííю зàîщàäæåíü. Дëÿ öüîãî ïîòð³бíî ïðî-
ïàãóâàòè ð³зí³ б³зíåñîâ³ íàâ÷àííÿ, êóðñè, â òîìó ÷èñë³ 
бåзêîшòîâí³. Àêòèâ³зàö³ÿ òàêîї ïîë³òèêè äàñòü зìîãó 
íå ëèшå ï³äâèщèòè îбñÿãè, à ³ íàðîñòèòè åфåêòèâ-
í³ñòü ф³íàíñ³â äîìîãîñïîäàðñòâ. Б³ëüш äåòàë³зîâàíèé 
àíàë³з ñêëàäîâèх äæåðåë їх фîðìóâàííÿ, ÿê зàîäíî 
³ íàïðÿì³â âèêîðèñòàííÿ äàñòü зìîãó ðîзðîбëÿòè 
ìîæëèâ³ àëüòåðíàòèâí³ б³ëüш åфåêòèâí³ âàð³àíòè 
âèêîðèñòàííÿ. У ïîäàëüшîìó âàðòî ðîзâèâàòè òàê³ 
äîñë³äæåííÿ, îñê³ëüêè âîíè îêð³ì âëàñíîї îñîбèñòîї 
âèãîäè äëÿ äîìîãîñïîäàðñòâ ìàòèìóòü ó ñóêóïíîñò³ 
ïîзèòèâíèé зàãàëüíèé ñîö³àëüíî-åêîíîì³÷íèé åфåêò.
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ÎÑÎБÅÍÍÎÑÒÈ ÎÐÃÀÍÈЗÀÖÈÈ ФÈÍÀÍÑÎÂ ÄÎМÎХÎЗЯЙÑÒÂ Â ÃÅÐМÀÍÈÈ

Ðåçþìå
Сòàòüÿ ïîñâÿщåíà фèíàíñàì äîìîхîзÿéñòâ. Иññëåäîâàíà ñóщíîñòü è ñïåöèфèêà èх фîðìèðîâàíèÿ è èñ-
ïîëüзîâàíèÿ â Уêðàèíå è Гåðìàíèè. Íà îñíîâå ïîзèöèîíèðîâàíèÿ фèíàíñîâ äîìîхîзÿéñòâ êàê èñòî÷-
íèêà èíâåñòèöèé, äîêàзàíà ñóщåñòâåííîñòü èх âëèÿíèÿ íà эффåêòèâíîñòü фèíàíñîâых ðåñóðñîâ. Îбî-
ñíîâàíà íåîбхîäèìîñòü ðåшåíèÿ ïðîбëåìы âыбîðà îïòèìàëüíых íàïðàâëåíèé èñïîëüзîâàíèÿ фèíàíñîâ 
äîìîхîзÿéñòâ êàê îñíîâы ïîâышåíèÿ èх эффåêòèâíîñòè è ïðåäëîæåíî èñïîëüзîâàòü ïîëîæèòåëüíыé 
зàðóбåæíыé îïыò ïî эòèì âîïðîñàì.
Êëþ÷åâыå ñëîâà: фèíàíñы äîìîхîзÿéñòâ, фîðìèðîâàíèå, ðàñïðåäåëåíèå, ñèñòåìíîñòü, ÷èñòыå àêòèâы, 
фèíàíñîâàÿ ïîëèòèêà, ãîñóäàðñòâåííîå ðåãóëèðîâàíèå, îïòèìèзàöèÿ.
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PECULIARITIES OF ORGANIZATION OF HOUSEHOLD FINANCES IN GERMANY

Summary
The article is devoted to finances of households. It has been investigated the essence and specifics of 
their formation and use in Ukraine and Germany. The significance of impact of households’ finances on 
the effectiveness of financial resources has been proved on the basis of their positioning as a source of 
investments. It has been substantiated the need in resolving the problem of choosing the optimal directions 
for using finances of households as a basis for improving their efficiency and proposed to use the positive 
international experience on these issues.
Keywords: finances of households, formation, distribution, regularity, net assets, financial policy, state 
regulation, optimization.
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У ñòàòò³ ðîзãëÿíóòî îñíîâí³ ãðóïè ïîêàзíèê³â ф³íàíñîâîї íåзбàëàíñîâàíîñò³. Çä³éñíåíî îö³íêó âïëèâó 
ðóхó ф³íàíñîâèх ïîòîê³â íà ö³íîâ³ òà бîðãîâ³ äèñбàëàíñè. Пðîâåäåíî ìîí³òîðèíã зàãàëüíîãî бîðãîâîãî 
íàâàíòàæåííÿ íà åêîíîì³êó Уêðàїíè.
Êëþ÷îâ³ ñëîâà: ф³íàíñîâ³ äèñбàëàíñè, ф³íàíñîâ³ ïîòîêè, ³íäèêàòîðè ф³íàíñîâîї íåзбàëàíñîâàíîñò³, бîð-
ãîâà бåзïåêà, äåðæàâíèé бîðã.

© Íîâîñüîëîâà Î. С., 2015

Ïîñòàíîâêà ïðîáëåìè. Ф³íàíñîâà íåзбàëàíñî-
âàí³ñòü є íåâ³ä’єìíîю îзíàêîю ñó÷àñíîї ф³íàíñîâîї 
ñèñòåìè б³ëüшîñò³ ðèíêîâèх åêîíîì³ê ñâ³òó. Пåðå-
х³ä ф³íàíñîâîї ñèñòåìè äî ñòàíó ðîзбàëàíñóâàííÿ 
òà âèì³ðюâàííÿ ñòóïåíÿ íåзбàëàíñîâàíîñò³ зàëè-
шàюòüñÿ îäíèìè ³з íàéàêòóàëüí³шèх ïðîбëåì ñüî-
ãîäåííÿ, îñê³ëüêè äîзâîëÿє зàâ÷àñíî êîðèãóâàòè 
ф³íàíñîâó ïîë³òèêó.

Àíàë³ç îñòàíí³õ äîñë³äæåíü ³ ïóáë³êàö³é. Пèòàí-
íÿ ³äåíòèф³êàö³ї òà óñóíåííÿ ф³íàíñîâèх äèñïðîïîð-
ö³é âèñâ³òëåíî ó íàóêîâèх ïðàöÿх À.². Бàðàíîâñüêî-
ãî, Ò.À. Âàñèëüєâîї, Î.Â. Дзюбëюêà, Ж.Ì. Дîâãàíü, 
Â.Â. Êîзюêà, Î.Â. Лóíÿêîâà, Ì.². Ìàêàðåíêà, 
Â.Ì. Îïàð³íà, Î.Â. Сí³æêî, Â.Ì. Шåëóäüêî, 
Â.Ì. Фåäîñîâà òà ³í. Пðîòå б³ëüш³ñòü â÷åíèх-åêî-
íîì³ñò³â ðîзãëÿäàюòü ëèшå äèñбàëàíñè ф³íàíñîâîãî 
ñåêòîðà åêîíîì³êè, ÿê³ зà ñâîєю ñóòí³ñòю є б³ëüш 
âóзüêèì ïîíÿòòÿì, à îòæå íåâèð³шåíîю зàëèшàєòü-
ñÿ ïðîбëåìà âèÿâëåííÿ òà ïîïåðåäæåííÿ ðîзбàëàí-
ñîâàíîñò³ ф³íàíñîâîї ñèñòåìè â ö³ëîìó.

Ìåòîþ ñòàòò³ є äîñë³äæåííÿ ïîêàзíèê³â âíó-
òð³шíüîї ф³íàíñîâîї íåзбàëàíñîâàíîñò³ ó êîí-
òåêñò³ зàбåзïå÷åííÿ ñòàб³ëüíîãî фóíê-
ö³îíóâàííÿ åêîíîì³êè.

Âèêëàä îñíîâíîãî ìàòåð³àëó. Îïåðàòèâ-
íèì ïîêàзíèêîì ðóхó ó б³ê äèñбàëàíñ³â ÷è, 
íàâïàêè, є ðóх «ф³íàíñîâèх ïîòîê³â».

Пðîòå ³íäèêàòîðè ðóхó ф³íàíñîâèх 
ïîòîê³â (зàзâè÷àé їх ìîí³òîðèíã ïðîâî-
äèòüñÿ зà ïåâíèé ïðîì³æîê ÷àñó – íàé-
÷àñò³шå ð³ê) äàюòü óÿâëåííÿ ëèшå ïðî ³ñ-
íóю÷³ òåíäåíö³ї ïåðåì³щåííÿ ф³íàíñîâèх 
ðåñóðñ³â òà íå â³äîбðàæàюòü âåëè÷èíè òà 
ìàñшòàбíîñò³ äèñбàëàíñ³â, íàêîïè÷åíèх 
ïðîòÿãîì ìèíóëèх ïåð³îä³â. Âîäíî÷àñ 
ðóх ïîòîê³â âïëèâàє íà äâ³ ³íш³ ãðóïè 
ïîêàзíèê³â: ö³íîâ³ äèñбàëàíñè òà ð³âåíü 
бîðãîâîãî íàâàíòàæåííÿ (ðèñ. 1).

У òîìó âèïàäêó, êîëè ïîò³ê âèïåðåäæàє îбñÿã 
âèðîбíèöòâà (щî зà ñâîєю ñóòòю òàêîæ є ïîòîêîì) 
öå ïðèзâîäèòü äî ö³íîâèх äèñбàëàíñ³â: зðîñòàííÿ 
ö³í íà àêòèâè (íà íåðóхîì³ñòü, íà ф³íàíñîâ³ ³í-
ñòðóìåíòè), ³íäåêñó ñïîæèâ÷èх ö³í (²СЦ) òà ÂÂП 
äåфëÿòîðà. Гðóïà ïîêàзíèê³â, щî â³äîбðàæàюòü 
ö³íîâ³ äèñбàëàíñè є âзàєìîïîâ’ÿзàíèìè îñê³ëüêè 
îхîïëююòü îäí³ é ò³ æ âåëè÷èíè. Çîêðåìà, ²СЦ 
â³äîбðàæàє зðîñòàííÿ âíóòð³шí³х ö³í зà êîшèêîì 
âèбðàíèх òîâàð³â. Çà êîðäîíîì öåé ïîêàзíèê є 
íàéóæèâàí³шèì, îñê³ëüêè â³äîбðàæàє âíóòð³шí³ 
ö³íè äëÿ ñïîæèâà÷³â. ÂÂП-äåфëÿòîð â³äîбðàæàє 
зðîñòàííÿ ö³í íà âèðîбëåí³ â Уêðàїí³ òîâàðè òà 
ïîñëóã. Îñê³ëüêè ÷àñòèíà âíóòð³шíüî âèðîбëåíèх 
òîâàð³â òà ïîñëóã âèêîðèñòîâóєòüñÿ зà êîðîäíîì (â 
ñåðåäíüîìó â³äíîшåííÿ åêñïîðòó äî ÂÂП â Уêðà-
їí³ – 40% ÂÂП) ³ зàëåæèòü â³ä зîâí³шíüîãî ïî-
ïèòó, ó ì³æíàðîäí³é ïðàêòèö³ ÂÂП-äåфëÿòîð є 
íå íàäòî âæèâàíèì ïîêàзíèêîì äèñбàëàíñ³â ³ äëÿ 
âèщåзàзíà÷åíèх ö³ëåé ÷àñò³шå âèêîðèñòîâóєòüñÿ 
²СЦ. Îñòàíí³é íà â³äì³íó â³ä äåфëÿòîðà ÂÂП ðîз-
ðàхîâóєòüñÿ ïî äîñèòü îбìåæåíîìó êîëó òîâàð³â, 

Цінові дисбаланси

Дисбаланси потоків

Боргове 
навантаження

Борг 
приватного

сектору
Борг СЗДУ

Ціни на фінансові 
та не фінансові 

активи

Внутрішні 
дисбаланси

ВВП -
дефлятор

Індекс 
споживчих цін

Ðèñ. 1. Âíóòð³øí³ ф³íàíñîâ³ äèñáàëàíñè


