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Постановка проблемы. В современных условиях финансовое со-
стояние торгового предприятия, являясь результатом всех элементов сис-
темы финансово-экономических отношений, определяется совокупностью 
производственно-хозяйственных факторов и характеризуется системой по-
казателей, отображающих наличие, размещение и использование финан-
совых ресурсов. Поскольку основной характеристикой финансово-экономи-
ческого состояния предприятия является безопасность, рассмотрим оцени-
вание предприятий торговли строительными материалами с точки зрения 
достижения ими безопасного и устойчивого развития.  

Анализ последних исследований и публикаций. Данная проблема 
не нова для экономической науки, на сегодня разработан ряд методических 
подходов к оценке финансово-экономической безопасности предприятий. 
Среди отечественных ученых, занимающихся разработкой новых и адапта-
цией существующих методик анализа вопросов экономической и финансо-
вой безопасности на макроуровне, следует отметить И. Бланка, Ф. Бутинца, 
А. Бутко, К. Горячеву, Н. Грицюк, Л. Донец, К. Измайлову, М. Коробова, 
Е. Мниха, В. Сопко, О. Терещенко, С. Шкарабана и других. Существующий 
вклад в развитие и совершенствование методики анализа финансового со-
стояния сделали зарубежные специалисты: М. Баканов, С. Барнгольц, О. Ефи-
мова, В. Ковалев, М. Метьюс, Д. Миддлтон, С. Дж. Браун, Р. Папехин, 
А. Томпсон, А. Шеремет и другие.  

Постановка задачи. Однако и сейчас большинство предложенных 
методических подходов к анализу финансово-экономической безопасности 
не способно адекватно оценить состояние предприятия и требует дальней-
шего совершенствования. Проблема заключается в недостаточной методи-
ческой разработке вопросов оценки финансово-экономической безопасно-
сти, повышении эффективности управления финансово-экономической 
безопасностью торговых предприятий, а также ее практической значимости 
для отечественных предприятий торговли строительными материалами. 

Цель статьи заключается в обоснованности подходов и системы по-
казателей оценки финансово-экономической безопасности предприятий 
торговли в современных экономических условиях.  

Изложение основного материала исследований. В экономических 
исследованиях выделяют следующие основные подходы в отношении оце-
нивания уровня финансово-экономической безопасности субъектов хозяй-
ствования. 

Индикативный подход предусматривает проведение обобщающей 
оценки финансово-экономической безопасности субъектов хозяйствования 
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на основе сопоставления граничных (критических и нормальных) и факти-
ческих значений индикаторов. В качестве индикаторов уровня безопасности 
субъектов хозяйствования могут выступать нормированные значения пока-
зателей, рассчитанные на базе нормативных (граничных) значений исход-
ных показателей [1, с. 138–139; 5, с. 11–12; 6, с. 234–237]. 

Экономико-математический подход предусматривает для оценки 
уровня финансово-экономической безопасности субъектов хозяйствования 
(Pфеб) использование такой функциональной зависимости [2, с. 251–263; 7, 
с. 110–112; 9, с. 185–189; 10, с. 177–186]: 

    Pфеб = а1*∫(x1) + а2*∫(x2) + ...+ аi*∫(xn),    (1) 

где x1, x2, xn – показатели деятельности субъектов хозяйствования; ∫(x1), 
∫(x2),..., ∫(xn) – локальные функции зависимости уровня финансово-
экономической безопасности от соответствующих показателей деятельно-
сти субъектов хозяйствования; а1, а2,...,аі — коэффициенты, отображающие 
значимость каждого показателя для обеспечения финансово-экономической 
безопасности субъектов хозяйствования. 

Ресурсно-функциональный подход. Представители ресурсно-функ-
ционального подхода [3, с. 31–35, 4, с. 99–101, 8, с. 12–16] предлагают оп-
ределить уровень финансово-экономической безопасности на основе оцен-
ки степени использования ресурсов субъектов хозяйствования по каждой 
функциональной составляющей и предлагают такую формулу расчета сово-
купного критерия финансово-экономической безопасности субъектов хозяй-
ствования: 

∑
−

=

n

i

iidkФЕБ

1

,      (2) 

где ki — значение частичных функциональных критериев финансово-
экономической безопасности субъектов хозяйствования; di — удельный вес 
значимости функциональных составляющих финансово-экономической 

безопасности субъектов хозяйствования, где di,, где 1

1

=∑
=

n

i

id , n – количество 

функциональных составляющих финансово-экономической безопасности. 

На основе критического анализа основных методических подходов к 
оценке финансово-экономической безопасности предприятий, определению 
их положительных и отрицательных аспектов предложен собственный под-
ход к оценке безопасности предприятий торговли строительными материа-
лами, предусматривающий оценку эффективности отдельных бизнес-
процессов предприятий в контексте их влияния на финансово-экономическую 
безопасность. Разработан методический подход, направленный на опреде-
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ление антикризисного финансово-экономического потенциала торгового 
предприятия и его потенциала развития в перспективе.  

Для проведения анализа выбрано двенадцать торговых предприятий 
г. Львова и Львовской области, работающих на рынке строительных мате-
риалов не менее четырех лет. Выбранные торговые предприятия принад-
лежат к разным форматам функционирования (магазин-склад, строитель-
ный супермаркет (более 1000 кв. м), магазины с торговой площадью 300–
1000 кв. м, небольшие магазины площадью до 300 кв. м) и охватывают 
72,08 % рынка строительных материалов области, что позволяет характе-
ризовать выборку предприятий как достоверную и репрезентативную 
(табл. 1).  

 

 

Таблица 1 

Выборка совокупности предприятий торговли  
строительными материалами (Львовская область и г. Львов) 

Название  
торгового предприятия 

Количество  
магазинов  

по состоянию  
на 1 января  
2011 года),  
единиц 

Торговая  
площадь  
магазинов,  

кв. м 

Доля рынка 
предприятия 
на 1 января 
2011 г., % 

1. Магазин-склад 

ООО «ВЕЕМ-Будмаркет» 1 566 4,39 

ООО «ІММ» 2 385 3,05 

2. Сетевые магазины с площадью свыше 1000 кв. м 

ООО «Praktiker Україна» 1 8236 14,53 

ЧАО «Нова лінія Захід» 1 7101 14,98 

ООО «НВП «Ерго» 4 4592 7,19 

ООО «Аскона» 3 3445 7,67 

ООО «Десятка» 2 2788 6,32 

3. Магазины с торговой площадью 300–1000 кв. м 

ООО «Кераміка ТМ» 4 862 4,28 

ООО «Сантехніка ЛВ» 1 364 3,36 

4. Небольшие магазины с торговой площадью до 300 кв. м 

ООО «Молоток» 3 285 2,18 

ООО «Господар» 1 230 2,46 

ООО «КерамаЦентр» 1 139 1,67 
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Состояние финансово-экономической безопасности перечисленных 
торговых предприятий в экономической литературе проанализировано в 
разрезе отдельных бизнес-процессов – организационно-управленческих, 
финансово-аналитических, рыночных и торговых, разработанных на основе 
литературных источников [3, с. 31–35, 5, с. 11–12, 11, с. 91–92].  

Оценивание организационно-управленческих бизнес-процессов 

предприятий торговли строительными материалами рассмотрено с точки 
зрения обеспечения эффективности деятельности предприятий в разрезе 
таких показателей, как коэффициент изменения прибыли, валовая прибыль 
в расчете на одного работника предприятия, уровень среднегодовой зара-
ботной платы на предприятии.  

Финансово-аналитические бизнес-процессы торговых предпри-
ятий проанализированы по таким показателям: уровень финансовой неза-
висимости (коэффициент автономии), доход отвода реализации, уровень 
затрат обращения, коэффициент обеспеченности товарных запасов собст-
венными оборотными активами, коэффициент финансовой устойчивости, 
коэффициент маневренности собственного оборотного капитала.  

Рыночные бизнес-процессы торговых предприятий оценены коэф-
фициентом изменения товарооборота, показателями относительной доли 
рынка и продолжительности оборота товарных запасов. 

Динамика товарооборота, с одной стороны, отображает основные за-
кономерности потребительского спроса и тенденции его удовлетворения 
(если не учитывать условно удовлетворительный спрос, то есть вынужден-
но приобретенные товары, которые по ряду свойств не соответствуют ры-
ночным желаниям покупателей), с другой – определяет потенциальные воз-
можности получения предприятием розничной торговли коммерческого до-
хода, а потом и прибыли [11, с. 91–92]. 

Анализ торговых бизнес-процессов проведен в разрезе коэффи-
циента обеспеченности работников торговой площадью и объемом товаро-
оборота на 1 кв. м торговой площади.  

Эффективность использования торговых площадей много в чем зави-
сит от рационального размещения предприятий торговли на территории го-
рода. Выбор места расположения магазина с учетом его торговой площади 
и ассортиментного профиля в значительной степени влияет на эффектив-
ность работы розничного торгового предприятия [12, с. 88–99].  

Определение частичных интегральных показателей по эффективности 
отдельных бизнес-процессов выборочной совокупности предприятий торговли 
строительными материалами позволяет рассчитать интегральный показатель 
финансово-экономической безопасности предприятий. На основе результатов 
оценивания рассчитаем уровень финансово-экономической безопасности 
предприятий торговли стройматериалами по 2008–2011 годы (табл. 2). 
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Таблица 2 

Интегральная оценка финансово-экономической безопасности  
выборочной совокупности предприятий торговли  
строительными материалами за 2008–2011 гг. 

∑
=

⋅=

4

1n

nnФЕБ YаY , 

YФЕБ – интегральный показатель финансово-экономической безопасности 
торгового предприятия, Yn – частичные интегральные оценки управленче-
ских (YУ), финансово-аналитических (YФ), рыночных (YР), торговых (YТ) биз-
нес-процессов предприятия, аn – вес частичного интегрального показателя, 
n – количество частичных интегральных оценок 

YФЕБ =0,21·YУ+0,52·YФ +0,14·YР +0,13·YТ 

Название  
торгового предприятия 

2008 г. 2009 г. 2010 г. 2011 г. 
Абсолютное  
отклонение 
2011 / 2008 

1. Магазин-склад 

ООО «ВЕЕМ-Будмаркет» 0,389 0,391 0,384 0,454 0,065 

ООО «ІММ» 0,593 0,495 0,508 0,470 -0,123 

2. Сетевые магазины с площадью свыше 1000 кв. м 

ООО «Praktiker Україна» 0,643 0,641 0,747 0,730 0,088 

ЧАО «Нова лінія Захід» 0,512 0,629 0,667 0,567 0,055 

ООО «НВП «Ерго» 0,417 0,432 0,424 0,359 -0,058 

ООО «Аскона» 0,443 0,486 0,502 0,487 0,043 

ООО «Десятка» 0,410 0,469 0,453 0,344 -0,067 

3. Магазины с торговой площадью 300–1000 кв. м 

ООО «Кераміка ТМ» 0,478 0,701 0,540 0,616 0,137 

ООО «Сантехніка ЛВ» 0,680 0,707 0,673 0,688 0,009 

4. Небольшие магазины с торговой площадью до 300 кв. м 

ООО «Молоток» 0,262 0,270 0,349 0,433 0,171 

ООО «Господар» 0,236 0,219 0,298 0,311 0,075 

ООО «КерамаЦентр» 0,276 0,456 0,309 0,251 -0,025 

 

 

Анализ динамики интегрального показателя финансово-экономической 
безопасности исследуемых предприятий позволяет прийти к таким выводам: 

• за период 2008–2011 годов 8 из 12 предприятий торговли строи-
тельными материалами сумели повысить уровень собственной 
финансово-экономической безопасности. Негативная динамика 
свойственна ООО «ІММ» (–0,123), ООО «НВП «Ерго» (–0,058), 
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ООО «Десятка» (–0,067), ООО «КерамаЦентр» (–0,025). Самый 
высокий прирост показателя у предприятий ООО «Молоток» 
(0,171), ООО «Кераміка ТМ» (0,137), ООО «Praktiker Україна» 
(0,088); 

• наилучшим состоянием финансово-экономической безопасности 
характеризуются ООО «Praktiker Україна» (0,730) и узкоспециали-
зированные предприятия ООО «Керамика ТМ» (0,616), ООО 
«Сантехніка ЛВ» (0,688); 

• неудовлетворительное управление финансово-экономической 
безопасностью осуществляется на небольших торговых предпри-
ятиях ООО «Господар», ООО «КерамаЦентр» и сети строитель-
ных супермаркетов ООО «Десятка». 

Результаты интегрального оценивания позволяют осуществить ран-
жирование выборочной совокупности предприятий торговли строительными 
материалами и распределить их по зонам финансово-экономической безо-
пасности. 

С применением обобщенного признака средних величин предприятия 
торговли строительными материалами распределены на зоны с примене-
нием формулы к= 1+3,322*log12, где к – количество групп.  

В результате мы получили четыре зоны с интервалом (0,730-0,251)/4) 0,119. 
Обобщенный признак был сгруппирован по определенным интервалам и 
позволил сформировать шкалу значений финансово-экономической безо-
пасности торговых предприятий (табл. 3).  

На основе разработанной шкалы финансово-экономической безопас-
ности распределим выборочную совокупность торговых предприятий по зо-
нам (рис. 1).  

 

 

Таблица 3 

Шкала значений финансово-экономической безопасности  
торговых предприятий 

Интервал 
Характеристика зоны  

(уровня финансово-экономической безопасности) 

0,611–1 Абсолютно безопасная 

0,491–0,610 Достаточно безопасная 

0,371–0,490 Неустойчивая 

0–0,370 Кризисная 
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Рисунок 1 

Рейтингование выборочной совокупности предприятий  
торговли стройматериалами по уровню  
финансово-экономической безопасности, 2011 год 
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Результаты рейтингования предприятий и их распределения по зонам 
финансово-экономической безопасности позволяют обоснованно подойти к 
разработке системы стратегических и оперативных мер относительно укреп-
ления безопасности, а также детерминировать рычаги и инструменты повы-
шения финансово-экономической безопасности в разрезе отдельных групп. 

Проведенный анализ был бы неполным без определения среди всех 
факторов финансово-экономической безопасности, рассмотренных выше, 
тех, которые владеют наибольшей силой воздействия на ее уровень. По-
следний этап нашего анализа является особенно актуальным для разра-
ботки надежной системы управления финансово-экономической безопасно-
стью, ведь принятие решений относительно приоритетности устранения 
рисков или угроз является одним из важнейших. 



 М а р и я  К о к н а е в а  

Оценка финансово-экономической безопасности  
предприятий торговли 

 

376 

Такую задачу можно решить путем применения методов корреляцион-
ного и регрессионного анализа. Для развития корреляционно-регрессион-
ной модели финансово-экономической безопасности предприятий торговли 
строительными материалами определим уровень корреляционной зависи-
мости между результирующей величиной и ее факторами (табл. 4). 

 

 

Таблица 4 

Показатели для построения корреляционно-регрессионной модели  
финансово-экономической безопасности предприятий  
торговли стройматериалами 

Показатель Обозначение 
Корреляционная 
зависимость с Y 

Уровень финансово-экономической 
безопасности торгового предприятия 

Y  

Коэффициент изменения прибыли, коэф. х1 0,56 

Прибыль на одного работника, 
тыс. грн./раб. 

х2 0,45 

Средняя заработная плата на предпри-
ятии, тыс. грн./раб. 

х3 0,58 

Уровень дохода от реализации, % х4 0,77 

Уровень затрат оборота, % х5 0,69 

Коэффициент обеспеченности товарных 
запасов собственными оборотными ак-
тивами, коэф. 

х6 0,62 

Коэффициент финансовой устойчиво-
сти, коэф. 

х7 0,89 

Уровень финансовой независимости 
(коэффициент автономии), коэф. 

х8 0,91 

Коэффициент маневренности собствен-
ного оборотного капитала, коэф. 

х9 0,93 

Относительная доля рынка, % х10 0,84 

Продолжительность оборота товарных 
запасов, дн. 

х11 0,37 

Коэффициент изменения товарооборо-
та, коэф. 

х12 0,73 

Коэффициент обеспеченности работни-
ков торговой площадью, кв.м/работн. 

х13 0,44 

Товарооборот на 1 кв. м торговой пло-
щади, тыс. грн./кв. м 

х14 0,60 
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На основе оценки корреляционных взаимосвязей установлено, что 
наибольшее влияние (более 0,75) на уровень финансово-экономической 
безопасности исследованных торговых предприятий имеют пять факторов: 
уровень дохода от реализации, коэффициент финансовой устойчивости, 
уровень финансовой независимости, коэффициент маневренности собст-
венного оборотного капитала, относительная доля рынка. Поэтому именно 
они включены в корреляционно-регрессионное уравнение, которое выгля-
дит таким образом: 

Y = –0,50889+ 0,030·х4 + 0,403·х7 + 0,121·х8+ 0,097·х9-0,005·х10. (3) 

Коэффициент парной корреляции (R) равен 0,92, что свидетельствует 
о высокой степени плотности связи между компонентами влияния на размер 
чистой прибыли. Коэффициент детерминации (R

2
), согласно расчетам, со-

ставляет 0,85, то есть не менее 85 % вариации финансово-экономической 
безопасности выборочной совокупности предприятий торговли строительны-
ми материалами объясняется вариацией установленных факторов влияния.  

Полученное значение F выше табличного значения, что подтверждает 
статистическую значимость уравнения регрессии в целом и адекватность 
модели по критерию Фишера. 

Полученная регрессионная модель позволит менеджменту торговых 
предприятий отследить влияние детерминированных факторов на измене-
ние уровня финансово-экономической безопасности предприятия и вносить 
коррективы в процесс принятия управленческих решений по укреплению 
финансово-экономической безопасности, что является чрезвычайно важ-
ным в условиях современного динамического развития. 

Выводы. Состояние финансово-экономической безопасности выбо-
рочной совокупности предприятий торговли строительными материалами 
проанализировано в разрезе отдельных бизнес-процессов – организацион-
но-управленческих, финансово-аналитических, рыночных и торговых. Ана-
лиз динамики интегрального показателя финансово-экономической безо-
пасности исследованных предприятий показал: 

• несмотря на влияние кризисных явлений в экономике за период 
2008–2011 годов 8 из 12 предприятий торговли строительными 
материалами сумели повысить уровень собственной финансово-
экономической безопасности;  

• наилучшим состоянием финансово-экономической безопасности 
характеризуются предприятия торговли строительными материа-
лами, которые относятся к сетевым предприятиям с площадью 
свыше 1000 кв. м, и узкоспециализированные предприятия пло-
щадью 300–1000 кв. м; 
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• неудовлетворительное управление финансово-экономической 
безопасностью осуществляется на небольших торговых предпри-
ятиях ООО «Господар», ООО «КерамаЦентр» и сети строитель-
ных супермаркетов ООО «Десятка». 

Результаты интегрального оценивания позволили осуществить ран-
жирование выборочной совокупности предприятий торговли стройматериа-
лами и распределить их по зонам финансово-экономической безопасности. 

Согласно результатам корреляционно-регрессионного анализа, вы-
деляются факторы, которые имеют наибольшее влияние на уровень фи-
нансово-экономической безопасности исследованных торговых предпри-
ятий: уровень дохода от реализации, коэффициент финансовой устойчиво-
сти, уровень финансовой независимости, коэффициент маневренности соб-
ственного оборотного капитала, относительная доля рынка. На основе этого 
построена регрессионная модель финансово-экономической безопасности 
предприятий торговли стройматериалами, которая позволит их менеджмен-
ту отследить влияние детерминированных факторов на изменение уровня 
финансово-экономической безопасности предприятия и вносить коррективы 
в процесс принятия управленческих решений по укреплению финансово-
экономической безопасности.  
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