
Тернопільський національний економічний університет 

Кафедра економічної теорії 

 

 

 

 

Міждисциплінарна  курсова робота 

З  

«Економічної теорії» 

на тему: 

«Грошова пропозиція та інфляція: проблеми 

взаємозв’язку» 

 

студентки ІІ курсу 21 групи 

напряму підготовки фінанси та кредит 

Пуцак М.В. 

Керівник: 

кандидат економічних наук, доцент 

Возьний К.З. 

Національна шкала______________ 

Кількість балів__________________ 

Оцінка ECTS____________________ 

Члени комісії:___________________ 

                        ____________________ 

                        ____________________ 

 

м. Тернопіль – 2016 р. 



3 
 

 

Зміст 

Вступ………………………………………………………………………….4 

І розділ. Грошова пропозиція та інфляційні процеси: теорія взаємного 

зв’язку………………………………………………………………………...6 

ІІ розділ. Інфляція як багатофакторний процес та антиінфляційна 

політика……....................................................................................................15 

ІІІ розділ. Проблеми взаємозв’язку між грошовою пропозицією та інфляцією 

в економіці України…………………………………………………………24 

Висновки……………………………………………………………………..29 

Використана література……………………………………………………..31 

Додатки.............................................................................................................33 

Додаток 1……………………………………………………………………..33 

Додаток 2……………………………………………………………………..34 

Додаток 3……………………………………………………………………..35 

Додаток 4……………………………………………………………………..36 

Додаток 5…………………………………………………………………….37 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



4 
 

 

Вступ 

Мета курсової роботи – визначення сутності та понять грошова 

пропозиція та інфляція, дослідження типів антиінфляційної політики в 

Україні та поза її межами, а також дослідення зв’язку між грошовою 

пропозицією та інфляцією. 

Актуальність теми. Інфляція – одна з найбільших проблем розвитку 

економіки різних країн світу. Вона  негативно впливає на всі країни чи на 

будь-яку державу. Вона знецінює результати праці, знищує заощадження 

юридичних і фізичних осіб, перешкоджає довгостроковим інвестиціям і 

економічному зростанню. Висока інфляція призводить до руйнування 

грошової системи, а також призводить до втечі національного капіталу за 

межі країни. Також висока інфляція може ослабляти національну валюту i 

сприяти її витісненню у внутрішньому обігу валютою інших країн.  

Інфляція одна із найефективніших засобів перерозподілу національного 

багатства – від бідніших шарів суспільства до найбагатших. 

Інфляція – це знецінення грошей, зниження їх купівельної 

спроможності, дисбаланс їх попиту та пропозиції. Сам термін інфляція 

означає «вздуття» тобто переповнення каналів звернення надмірними 

паперовими грошима, не забезпеченими відповідним зростанням товарної 

маси. Можна дати ще одне визначення інфляції: інфляція – підвищення 

загального рівня цін. Суть інфляції полягає в тому, що національна валюта 

знецінюється по відношенню до товарів, послуг, іноземних валют, що 

зберігають стабільність своєї купівельної спроможності. Учені до цього 

переліку також долучають золото, даючи йому як і раніше значення 

загального еквівалента. 

Тому я вважаю, що тема інфляції є актуальною. Адже проблеми 

інфляції існують у багатьох країнах. І дуже багато науковців цю проблему 

досліджують. А також досліджують боротьбу з нею на основі 

антиінфляційної політики. 

Особливо проблеми інфляції є присутніми на території України. 

Особливістю є те, що  показники інфляції пересягають шкалу 100. А це 

означає, що в країні присутня гіперінфляція, що може призвести до 

руйнівних наслідків. 

Грошова пропозиція – це показник, який є незалежним від 

функціонування економіки. Проте цю незалежність не можна трактувати 

абсолютно. У кінцевому варіанті грошова маса, що пропонується для обігу, 

визначається розміром того сукупного продукту, який вироблено в 
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суспільстві. Але з огляду на сталий процес нарощування обсягів суспільного 

виробництва, а в довгостроковому періоді таке зростання – це аксіома, 

пропозиція грошей незалежна. Маса грошей, яка пропонуються в обігу в 

грошовій сфері із врахуванням швидкості обігу однойменної грошової 

одиниці, може бути більшою від обсягів валового внутрішнього продукту[5 

с. 528]. 

Об’єктом дослідження виступає грошова пропозиція та інфляція, 

методи боротьби з інфляцією, а також взаємозв’язок між грошовою 

пропозицією та інфляцією. 

Предметом дослідження виступає ефективність антиінфляційного 

регулювання в Україні. 

Завданнями курсової роботи є наступні; 

1. Розкрити сутність поняття «грошова пропозиція»; 

2. Охарактеризувати причини та соціально-економічні наслідки 

інфляційних процесів на території Україні та поза її межами; 

3. Розкрити сутність поняття «інфляція»; 

4. Охарактеризувати антиінфляційну політику в Україні та поза її 

межами; 

5. Охарактеризувати проблеми взаємозв’язку між грошовою пропозицією 

та інфляцією в економіці України на основі монетаристської та 

кейнсіанської теорії. 

Причини, наслідки та методи подолання інфляції, а також сутність 

грошової пропозиції досліджували такі автори як  Дж. Кейнс, А. Маршалл, А. 

Пігу, М. Туган-Барановський, І. Фішер, А. Філіпс, М. Фрідмен. Також 

проблеми інфляції досліджували українські вчені, а саме: Є. Гайдар, А. 

Гальчинський, С. Дзюбик, О. Мельник, М. Савлука, Л. Томашик та багато 

інших. 
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І розділ: Грошова пропозиція та інфляційні процеси: теорія 

взаємного зв’язку. 

Грошова пропозиція – це процес створення банківською системою 

додаткових платіжних засобів, що надходить у канали готівкового і 

безготівкового грошового обігу. 

Також грошову пропозицію можна також розглядати і як процес 

насичення грошового обороту масою грошей[17]. 

Грошова пропозиція формується за допомогою проведення первинної 

емісії центрального банку і вторинної емісії комерційних банків. 

Регулювання грошової пропозиції здійснює Центральний Банк. Саме 

центральний банк є уповноваженим органом держави, а також виконує його 

агентські функції. Існують лише гіпотетичні можливості регулювання 

грошової пропозиції приватними недержавними структурами. В реальній 

економічній діяльності регулювання грошової пропозиції є 

функцією держави[19]. 

Загальна величина грошової пропозиції включає увесь обсяг готівки 

випущеної в обіг, а також залишки на поточних банківських рахунках 

(депозити до запитань), що можуть бути безпосередньо використані у якості 

засобів обігу та платежу. 

Ms = C + D, де 

Ms – грошова пропозиція; 

С – готівка; 

D – депозити до запитань. 

Сукупна величина грошової пропозиції залежить від таких основних 

факторів: 

1. Величина грошової бази центрального банку, яка є основою випуску 

грошей в обіг; 

2. Норма обов’язкових резервів. Саме норма обов’язкових резервів  

впливає на нормальний грошовий мультиплікатор; 

3. Рівень кредитної активності, що визначає рівень фактичного 

мультиплікатора; 

4. Частка готівки в структурі грошової маси; 

5. Цілі і завдання грошово-кредитної політики центрального банку. 

В загальному цілі політики центрального банку спрямовані, зазвичай, 

на підвищення порівняно стабільного рівня грошової маси, відповідно, до 

реальних потреб обороту валового внутрішнього продукту з тим, щоб не 

допускати сплесків інфляції. 

Графічно грошову пропозицію можна зобразити наступним чином: 
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(див. додаток 1) 

Пропозиціія грошіей може зміінюватись за допомогою ріізних чинників. І 

самим головним чинником є змііни у монетарніій поліітиці держаіви. Унасліідок 

цього вертикаільна лініія Ms, що віідображає пропозиціію грошіей, може 

перемііститись у положеніня Ms1, тобто це означає, що пропозиціія 

скоротиілася, або в положеіння Ms2, це означає,що грошіова пропозиціія 

збіільшилася. 

Монетаріисти вважаюіть, що грошоіва пропозиціія щоріічно повиніна 

збільшувіатись на 3 – 5 %, незалежіно від фаізи циіклу і поточноії кон’юіктури 

на внутріішньому і зовніішньому риніках. Цей постуліат віідомий в економіічній 

ліітературі як «грошове правило» М. Фредмена. 

І саме збіільшення грошовоії маси безпосередньіо призводить до 
розвиітоку виробництіва чеірез збіільшення витірат і посиленіня попіиту на 
тоівари, які, у своію чеіргу, спонукаіють товаровиіробника до збільішення 
обсягіів вироібництва. 

Держіава може втручіатись у регулюваніня пропозиціії грошеій, але це 
втручаніня має бути обмежениім, тому що вона не може надміірно 
збільшувати грошову пропозиціію на грошовоміу риніку. 

 Також сліід зазначіити, що основніі пвердження монетаристіів у деяких 
моментах певною мірою збіігаються з теоретичниміи поглядіами Дж. Кейнса 
та його прихильників, особливо з питаніь щодо грошової пропозиціії. 

Ріізниця мііж цими двома течііями економіічної думки полягіає і 
тлумаченніі механіізму вплиіву зростаніня грошовіої маіси на суспіільне 
виробніицтво і у визначенніі мети й міісця держіави у процесіі балансуваіння 
пропозицііії грошей[21]. 

Отже, Дж. Кейнс зазначав, що підвищеннія грошовоії масіи може 
призвести до збіільшення грошової пропозиціії і внаслідіок цього відсоіток 
зніижується. Його зниіження спричиняє нарощіуванню інвіестиційіного 
процеісу і зростаінню суспіліьного виробниіцтва. 

Є певна відмінність між поглядами кейнсіанців і монетаристів. 

Монетіарисіти вваіжають, що збільшіення грошовоії піропозиції повиінно 
бутіи обмежіене в своїх обсягіах. Тобто, враіховуючи те, що голіовною 
проблеімою розвіитку ринковіої еконіоміки у високоріозвинених краіїнах сталіо 
вже не падіння виріобництва, а саме інфляіція – цей підхіід і ця позиціія 
виявиілись виправданиміи. 

У перііод кризи в розвинених країнах Заходу при розробленні політики 
у сферіі грошовоіго обіігу почіали широкіо застосовуваіти рекоімендації 
монетаріистів. У питаніні про проіпозицію грошей у ряіді країн спіирались на 
«грошове правило» іМ. Фрідмена. В реаліізації цього теоіретичного 
положеіння у більшіості країн буіло зробілено певіні допоівнення, а саме: 

По-перше, у ряді країін почали застосіовувати піевну «вилку» у 
зростаніні пропозиціїі грошеій. Ця поіліітика стіосовно щорічіного зростаіння 
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грошовіої масіи отріимала назіву таргетування. іОдним із прикіладів таікої 
поліітики сталіа поліітика уряду Великобританії, який очолювала М. Тетчер. 
Ці коливання на 1976-1977 рр. становили 9-13%, а у 1979-1981 рр. у межах 
7-11 %. 

По-друге, обсягіи зростаіння гроішової маіси або її межіі пов’іязувались з 
такиіми важливиміи макроекономіічними показникіами розвіитку суспіільного 
виробіництва, як динамііка зросітання ВВП та темпіи піідвищення зростаннія 
проідуктивності суспільіної праціі.  

Сутність монетарної теорії можна відобразити наступним рівнянням: 

, де  

 — грошова маса,  

 — швидкість обороту грошей, 

 — рівень цін,  

 — обсяг вироблених товарів та послуг за період, заміною якого 
зазвичай є реальний ВВП[12]. 

Осноівні теоретиічні полоіження монетаріизму стосіовно пропозіиції 
грошіей певіною міроію лягіли і в осноіву грошовоії політикіи ніашої держіави, 
почиінаючи з 1994 року. До цього уряд піроводив поліітику, яка не мала 
нічоіго спіільного з монеітаризмом. Для покритітя велиічезного бюіджетного 
дефіцитіу уряд вдіавався виіключно до еміісії, чим спровіокував величезіну 
інфляціію, що повністію розлаіднала все ніародне госпоідарство незіалежної 
діержави. 

В основіу монетарноії політіики, покліадено осніовний принцип 

монетаризму: відповідність грошової маси виробленому в суспільстві 

продукту. Це було абсолютно необхідно, бо в країні мала місце величезна 

інфляція, а виробництво ВВП постійно знижувалось. У таких умовах не 

можна було зафіксувати пропозицію грошей на якомусь рівні, але треба було 

суттєво зменшити пропозицію грошової маси. Це було зроблено в кількох 

напрямках, що були як безпосередньо, так і опосередковано пов’язані з 

пропозицією грошей[7 с. 719]. 

Отже, уряд праіктично припиінив пряіме кредитуівання, що на 90 % стало 

причиіною зростіання цін. З 1995 року уріяд роізпочав виіпуск облігаіцій 

внутріішньої державніої піозики, що відкриіло ноіве джереіло покіриття 

бюджіетного дефііциту. Одним з важліивих крокіів щодіо подоліання висіокої 

інфляіції було запровадіження грошоівої реформіи (осінь 1996 р.). 

Отже, із вищіе зазначеіного можіна зроібити висіновок, що гроішова 

пропозіиція базувіалася на монетіаристській конціепції. 

Грошіова пропозиціія має певіний механіізм, який забезпіечує процеіс 

формуваіння самоії пропозиціії, а таікож її регуліювання, яке буіває необхіідним 
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внасліідок зміін в економііці. В процесіі формуваніня грошоівої пропозіиції 

голіовну роль відігріає Центральний Банк. 

Пропоізиція гріошей фіормується за рахуніок певних елеміентів грошовіої 

маси. Перішим такіим елеменітом є гроішова баіза, або грошіі підівищеної 

ефективіності. До скіладу цього елементіу входіить готівіка, що зніаходиться в 

оібігу, а таікож готівіка в кіасах баніків.  

До грошової бази входять також обов’язкові банківські резерви, норму 

яких, як правило, встановлює Центральний Банк[4]. 

Грошіова пропозиціія повиінна дорівнюівати гроішові базіі, але ще ісінує 

грошіовий мультипліікатор. 

Грошовіий мультиплікатіор — це той коефііцієнт, що визніачається 

спосоібом подіілу 100 на норміу обов’язкіових банкіівських резерівів. Це дещо 

спрощений варіант розрахунку грошового мультиплікатора[4]. 

Також грошовий мультиплікатор можна визначити за такою 

формулою: 

  

                
  
де m – грошовий мультиплікатор,  
М – грошова маса,  
МВ – грошова база,  
С – готівка,  
D – депозити,  
R – резерви банків (обов’язкові та вільні) [17]. 
Форміулу грошовіого мультиплікіатора можна запіисати дещо по-іншому, 

попередньо  розділиівши чиселіьник і знаменніик правої частиніи поперіеднього 
рівнянняі на D (депозити). Тоді формула набуде вигляду: 

  

                    
  
де C/D- коефіцієнт депонування (відношення готівки до депозитів), 
Rr/D - відношення обов’язкових резервів банків до депозитів,  
Rf/D- відношення вільних резервів банків до депозитів [17]. 

Взаємозв’язок між грошовою базою і грошовою масою, що 

реалізується за допомогою грошового мультиплікатора полягає в тому, що 

Центральний Банк, не випускаючи в обіг додаткові готівкові гроші, може 

збільшити їхню кількість в обігу. Наприклад це може виникнути в процесі 
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збільшення ВВП, за особливих обставин. Скажімо, в державі зібрано великий 

урожай сільгоспкультур. Це означає реальне збільшення ВВП, що вимагає і 

відповідного збільшення грошової маси. Проте випуск в обіг значної 

кількості готівки буде тиснути на ціни тоді, коли наступного року такого 

врожаю не буде. Отже, щоб вийти з цього становища, не створюючи собі на 

майбутнє труднощів, центральний банк зменшує норму обов’язкових 

резервів і тим самим збільшує грошовий мультиплікатор, а відтак, і грошову 

масу без зміни самої грошової бази[4]. 

Грошіова проіпозиція складіається з готівковіих та безгіотівкових грошіей. 

Безготівковіі гроіші ще назіивають депозитіними грошиіма. Саміе ці два 

елемеінта форміують грошіову масу. 

Грошіова міаса – це сукупніість усііх грошіових коштіів, випіущених в обііг 

у готіівковій та безготіівкових фоірмах, що перебіувають в розпорядженніі 

суб’єктіів риніку. 

Центріальний Банк здійсінює пропозіицію грошіей чіерез обслуговуівання 

державіного боіргу. Державіний біорг є пов’язаниій з дефііцитом деіржавного 

бюджеіту. Тому, щоб покірити цей дефііцит уіряд вдіається до віипуску ціінних 

паперіів. Ці зобов’язаніня держіава здіійснює за допомоігою двоіх спосіобів. 

1. Розміщення поза емісійними установами. В цьому випадку грошова 

пропозиція не зростає тому, що продаж державних боргових 

зобов’язань тільки змінює співвідношення в існуючих грошових 

потоках. 

2. Держава продає свої боргові зобов’язання комерційним банкам та 

центральному банку. Саме цей процес призводить до зростання 

грошової пропозиції[4]. 

Такоіж грошоіва пропозиціія можіе зросітати, коли Центральний Банк 

скупоівлює іноіземну ваілюту. 

Отже, Центральний Банк формує пропозицію за допомогою трьох 

каналів: 

1. Випуск готіівкових гріошей; 

2. Обслуіговування держіавного боргіу; 

3. Опеірації на валюітному риінку. 

Одним із негатиівних явищ та однією з гостірих пробілем в еконіоміці 

України, а також поза її межами, являєіться інфляіція. Ця проблема 

торкнулася різних куточків світу. Особливо гостро вона постала і в нашій 

країні. 
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Отже, під сутністю чи під поняттям інфляція ми розуміємо, що це 

швидкіе та триівале знеіцінення грошейі, яке виіникає внасліідок надміріного 

зростіання їх масіи в обіороті. 

До числа інфляційних факторів, що мали місце протягом останніх 

років, належать: 

а) надто високе підняття цін на енергоносії та основні види сировини й 

матеріалів; 

б) збільшення наявної грошової маси за рахунок додаткової емісії 

грошей; 

в) зростання безготівкового обігу, як наслідок кредитування 

низькорентабельних та збиткових підприємств; 

г) монопольне ціноутворення в умовах монополізації більшості видів 

промислового виробництва, що веде до диктативного підвищення цін 

виробниками, оскільки споживачі позбавлені вибору і відсутній стримуючий 

контроль за цінами[13]. 

Вперше про інфляцію в Україні заговорили  ще за часів колишнього 
РСРС. Це зумовлювалося , з одного боку, повним домінуванням державного 
монополізму та відсутністю ринкової конкуренції, а з іншого – спотвореною 
структурою виробництва, надзвичайно високою часткою військово-
промислового комплексу, надмірним «старінням» основних фондів, 
неефективним використанням капітальних вкладень, тощо [2, с. 76]. 

Розвіиток інфляційниіх пріоцесів в Україні(1991-1994) мав специіфічні 
особліивості. і 

Сереід таіких особливіостей можіна видіілити:  
 допущеіння прорахункіів в економіічній поліітиці;  
 деформаціія процесіів роздержавленіня і приватизаціії; н 
 адміірність бюджеітних видіатків. 

Протягом 1981-1993 рр. інфляціія в Україні ішвидко зросталіа і від 
прихованіої перейшліа в відкриту інфляцію а саме у гіперіінфляцію. 
Основними причиніами такогіо перехіоду сітали:  

 вкріай інезадовільна структіура виробниіцтва та його ніизька 
ефективніість;  

 падііння темпіів зростаніня і абсолютіних обсягіів виробництвіа; 
нарощіування дефііциту державніого бюдіжету із зменшенніям 
надхіодження дохоідів та непоміірному зріостанніі деріжавних 
витраіт. 

Тому для поніиження інфляціії Національний банк розпочіав знижіення 
ріівня обліікової ставіки. За 1,5 місяця проціентна ставкіа Національного банку 
була зниіжена на 100 пунктіів. В той же час дефііцит Державного бюджіету 
сягнуів небіезпечної міежі і сягав 17 % валовіого внутріішнього проідукту. І 
саміе це іпризвело до наіступного інфіляційного спліеску в Україні. 
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У відповідності до Наказу Президента, постанови Кабінету Міністрів 

та Національного Банку з 1 по 16 вересня 1996 року в Україні було проведено 

грошову реформу: введено в загальний обіг єдину національну одиницю- 

гривню. Багато спеціалістів вважають, що в Україні грошова реформа 

проводилась на протязі 5 років та включила в себе 3 основні етапи: 

- впровадження тимчасової перехідної валюти — купоно-карбованців 

в готівковий обіг – січень 1992р. 

- впровадження купоно-карбованців в безготівковий обіг — листопад 

1992 р. 

- випуск у загальний обіг постійної національної валюти — гривні - 

вересень 1996 р. [2;c. 78]. 

Передумовоію введіення в обіг гривіні як національної одиниці вважають 

певніою міроію успіішне провеідення рестрикційіної грошовіо-кредитної 

політіики, що призівела до знижеіння рівіня інфляціії. 

Період з 2008 по 2010 роки для економіки України проходить в умовах 

глобальної фінансової кризи. Окрім значного інфляційного потенціалу 

минулого періоду, який був однією з причин рівня інфляції у січні-травні 

2008 року у 131,1% (у річному вимірі), окремим фактором, що прискорював 

інфляційну динаміку був стрімкий розвиток кредитування, який у квітні 2008 

року сягнув рівня 74,7% в річному вимірі. Інституційна нерозвиненість 

фінансової системи, змушували виходити банківські установи на зовнішні 

ринки запозичень. Заходи Національного банку, які були спрямовані 

на регулювання грошової пропозиції виявилися недієздатними в умовах 

відкритості фінансових ринків, а монетарного характеру антиінфляційні 

заходи лише збільшували потребу в зовнішніх запозиченнях [9].  

(Динаміку інфляційних процесів в період 1992-2010 роки можна 

подивитися в додатку 3).  

У подальших роках інфляційні процеси на території України 

зменшуються і відповідно становлять 2011 р. – 104,6%, 2012 р. – 99,8%. 

У 2013 році темп інфляції пришвидшився і становив 100,5%, що 

призвело до зростання споживчих цін на 0,5%. Після цього року у 2014 р. 

рівень інфляції перевищував на 24,9%, тобто становив 124,9%. [6]. 

У 2016 році інфляція буде нижчою ніж прогнозував Національний 

Банк. 

«Зараз зроісла ймовіріність, що інфляціяі в 2016 році моіже виіявитися 
нижчоію за прогноіз Національного банку (12,0%). Однак біліьшість фактіорів, 
які зумовиіли інфляіцію, ниіжчу за прогіноз в I кваірталі, міають 
короткостріоковий харакітер, і з висоікою ймовіріністю їх впліив може 
змінитіися на протилеіжний упродовіж настуіпних квартаілів», - йдетіься в 
повіідомленні. 
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Регулятор відзначає, що в цілому в першому кварталі 2016 року 
споживча інфляція становила 1,6%, що значно менше за прогноз 
Національного банку (4,0%), опублікований в січневому інфляційному 
звіті[11]. 

Споживча інфляція 2015-2016 років (див. додаток 4) 

Але попри те, в загальному станом на 2016 рік індекс інфляції 
становить 105,7 %. Тобто в країні наявна гіперінфляція. 

Дещо іншим стали показники інших держав. Там показники інфляції 
значно нижці, порівняно з Україною. 

Розвитіок інфляційіних проціесів в Європі стаіном на 2014 становив 0,6%. 
Інфліяція в кіраїнах Єврозони у травні стаіновить 0,5% у порівнянні з 

квітнем, де показник становив 0,7%, натомість минулого року показник був 
1,4% повідомляє. 

Статисти також визначили значне сповільнення інфляції в 
Європейському Союзі, яке становило 0,6% у травні у порівнянні з квітнем 
цього року від 0,8%. Минулого року інфляційний показник ЄС був набагато 
вищий - 1,6%.  

В травні 2014 року негативні річні показники по інфляції 
спостерігались в Греції (-2,1%), Португалії (-0,3%), Болгарії (-1,8%) та на 
Кіпрі (-0,1%). Найвищий річний інфляційний показних було зафіксовано в 
Австрії (1,5%), Люксембурзі (1,4%) та Румунії (1,3%). У порівнянні з квітнем 
2014 року річний показник інфляції впав у 16 країнах ЄС, в 4 залишився 
стабільним а в 7 країнах зріс. (див. додаток 2)[10] 

Досліджуючи тему грошової пропозиції та інфляції, ми бачемо, що 
грошова пропозиція та інфляція тісно між собою переплетені. І тому 
прослідковується між ними певний зв'язок. Дослідженням зв’язку між 
грошовою пропозицією та інфляцією займалися школи монетаристів та 
кейнсіанців. 

Зв’язок грошової пропозиції та інфляції простежується у « рівнянні 
Фішера: 

M * V = Q * P 
Тобто, середній рівень цін (Р) за цією формулою матиме вигляд: 

P = MV\Q, 
Це означає що, зростання цін може бути спровокованим щростанням 

маси грошей (М), швидкості обігу грошей (V) і скороченням фізичного 
обсягу виробництва (Q).  

З огляіду на те, що швиідкість гроішей визнаєіться відноісно стабільіною, 

основніими причиінами зроістання цін моіжуть бути збільшеніня М, зменшеннія 

Q чи обиідва чиінники одночіасно. Ампліітуда коливіання Q визначаєіться більіш 

об'єктиівними чинниіками і тому є зніачно міеншоію, ніж ампілітуда коіливання 

М. Зівідси ключоівим, найбіільш результатиівним чинниіком впліиву на 

динаіміку ріівня цін є зміна маси грошей в обороті. Оскільки зміна М залежить 
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від диніаміки пропоізиції гроішей, то вважаєіться, що вирішіальним чиніником 

інфляціії є нарощуваніня пропозиціії грошеій. 

Ісінують певніі теоретіичні суперіечності щоідо зв’язіку грошоівої 
пропозиіції та інфліяції. 

Ніайвідоміший преідставник монетарисітської шкіоли М. Фрідмен одніією 
з осноівних причиін ініфляції вважіає надміірну пропозиціію грошіей, заівдяки 
чоіму збільішуються грошіові дохіоди та платіоспроможний піопит. 

Монетаристи вважають, що збільшення пропозиції грошей 
визначається виключно грошово-кредитною політикою держави. Вона може 
спрямовувати її на досягнення таких цілей, за яких пропозиція (маса) грошей 
залишається незмінною і інфляція буде неможливою. Такими цілями є 
стабілізація цін та підтримання у рівновазі кон'юнктури ринку[21]. 

Якщіо ж монетіарна політіика націліюється на забезпіечення висоікої 
зайнятосіті та економічіного зросітання, іто неминіуче поічне зросітати 
пропозиціія гроішей і маса їх в оборотіі, що сіпричинить піідвищення попиіту і 
цін на товаріних ринкаіх, тобто ініфляцію. Така моінетарна поліітика наібуває 
інфляціійного харакітеру.  

Отже, за монетаристсіькою концепціією, для розгорітання в країіні 
іінфляційного проіцесу оргаіни монетаріного управлііння повинніі провоідити 
іінфляційну монеітарну політиіку, перш за все політіику гріошового 
стимулювання зайнятості й економічного зростання. Відмовившись від такої 
політики, вони зупинять інфляцію[21]. 

Звіісно кейнсііанці поігоджуються з тверджіенням монеітаристів щодоі 
того, що інфліяція розвиваєтіься лиіше пріи триваліому зростаінні пропоізиції 
грошеій. Таікож вони не заіперечують, що дія затіратних чиінників є кліючовими 
і іможе призвіести до безпеірервного і швиідкого зростаіння цін лишіе за умоіви 
швіидкого і триваліого зросітання пропозіиції гріошей. Їхня відміінність полягіає 
в тому, що ліберальіну грошовіо-кредитну поліітику вони вважіають 
передіумовою інфліяції, а першопричиніами – чинніики, поів’язані зі збіуренням 
витірат і пропозиції. 

На перший погляд, ці розбіжності в поглядах монетаристів і 
кейнсіанців щодо причин інфляції можуть видатися несуттєвими, 
пов'язаними лише з політичними аспектами діяльності уряду. Насправді це 
не так. Ця відмінність має важливі практичні наслідки. З позиції 
монетаристів випливає той висновок для практики, що заходами жорсткої 
монетарної політики можна стримати інфляцію і створити сприятливі умови 
для того, щоб економіка самостійно могла подолати кризу. З позиції 
кейнсіанців можна зробити висновок, що монетарна політика не повинна 
заважати розв'язанню внутрішніх суперечностей економіки і мусить бути 
настільки ліберальною, наскільки це потрібно, щоб забезпечити пропозицію 
грошей на необхідному рівні[15, с. 405]. 

Отже, спираючіись на моніетарну та кейнсііанську коніцепцію, ми 
простеіжуємо зв’язок  між грошоівою пропіозицією та інфіляцією. 
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ІІ розділ: Інфляція як багатофакторний процес та антиінфляційна 
політика 

Поняття інфляціія являє собіою триваліе зріостання загальніого ріівня ціін 
результатіом якого є зниіження купівеільної спромоіжності грошіей. 

В економічіній науціі розрізняють такі форми інфляції: 

- інфляціія попитіу; 

- інфляіція пропозиції так звана інфляціія витраіт; 

Інфляціія попиіту – це така форіма інфляціії, виніикнення і розвитоік якої 
пов’язіаний із надлишіком грошей, які надходять в економііку, що призіводить 
до перевищеніня платоспроможіного попіиту над товарніою пропоізицією, а 
відтаік зумоівлює ріст цін. 

Осноівними причіинами, які визніачають розгортіання інфляціії є 
наступні: 

1) Надміріна емісіія, тобто зросітання активіів та пасивів Центрального 
Банку (випущена готівка  кошти на рахунках комерційних банків), 
щіо в свою чергу призводитіь до підвищення гроішової базіи, яка є 
основіою для подіальшої емісії грошей. 

2) Зростіання швидкоісті обіігу грошіей, що означає полягає в тому, іодніа 
грошова одиниіція приймає участь у біільшій кількіості розріахункових 
опеірацій за короткий проіміжок чіасу. 

3) Кредитніа експіансія, що оізначає збіліьшення маісштабів 
комерціійними банкаіми кредіитів, що пріизводить до розіширення 
масштаібів вторіинної еміісії. Кріедитна активніість банкіів череіз еіфект 
мультиплікіації депоізитів збільішує величіину грошовоії маіси так 
спірияє зростанню загальногоі обсяігу платосіпроможного піопиту в 
економііці. 

4) Дефііцит державноіго боргуі, що пеіредбачає перевищіення витраіт 
держіави над дохіодами, щіо зумовілює зростіання внутріішнього боргу, 
котрий покривіається випусіком власніих державіних ціінних паіперів. 
Якщо цінні папери купуються Центральним Банком, то відповідно,  
це призводить до збільшення кількості грошей в обігу. 

5) Притіік іноземної валюти, що зумовлює обмін національної грошової 
одиниіці на інозеімну валюту, наслідіком чого є зріостання актіивв 
Центрального банку. і 

6) Значіні масштіаби довгоістрокових інвестіицій, що відвоілікає з ринкіу 
на тіривалі сітроки великі оібсяги матеріаільних ресуірсів, заліишаючи 
незабезпечеіним їх грошіовий еквіваліент.  

7) Надміріні витраіти на соціальніі ціілі, які поів’язані із прагіненням 
уряіду підітримати населеіння шляіхом збільшеіння соціаліьних 
трансіферів, що призводитіь до зроістання кільікості готівіки в обігу та 
підсиілює іінфляцію. 

8) Інфляіційні очікувіання, тобто це є припуіщення еконоімічних агеінтів, 
про виниікнення або розвитокі високіих теміпів ініфляції. З’являєтіься 
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нове явищіе, яке отриімало назву «втеча від грошей». Це озніачає, що 
суб’єікти ринкуі почиінають куіпувати товаіри понаід реаільні потіреби. 
Це все призводіить до зростаіння платоспроіможного попиту і 
стиміулює стрибокі цін. 

Інфляціія пропозіиції (інфляція витрат) – це така фіорма ініфляції, 
розвиіток і виникінення якої пов'язаіний із зростаінням затірат на віиробництво,  
а тіакож дією заігальних ринковіих умов, що призводить до росту цін на товари  
посліуги. 

Причини, що визніачають інфляціію витрат іподіляються на дві осіновні 
групиі: 

- виробниічий фактор; 

- загаліьні ринікові умоіви. 

До виробничих факторів належать наступні: 

1) зростаніня заробіітної плаіти, що обумовлеіний монопоілізмом 
профіспілок та визнаічає розгортаніня інфляціійної сіпіралі «заробітної 
плати – ціни». Механіізм дії даіної спііралі має наступніий хаірактер: 
рііст цін на товаріи визніачає виімоги профспіілок про підвіищення 
заріобітної платіи, ріст зароібітної пілати збіільшує витірати 
виробіництва, а щоб уникніути знижіення норми приібутку 
підприєміство підвіищує ціни. 

2) збільшіення ноірми прибуітку підпріиємства. 

3) Зроістання цін на імпіортні предімети праціі (енергоресурси і сировина 
на світовому ринку). 

До факторів загально ринкових умов належать наступні: 

1) Моноіполізація еконіоміки, що озніачає наяівність в кріаїні 
можливіостей для підвиіщення цін моінопольними виробниіками того 
чи іншогіо товаріу. 

2) Лідерсітво в цінах ознаічає, що підпріиємства певіної галіузі 
орієнтуютьіся на ціноіву поілітику біліьш крупіного вирмобника. 

3) Диспропіорції в струіктурі екоіноміки, що пов’язіано із зроістанням 
сіфери посілуг у якій нижчіий рівеніь продукітивності праіці поріівняно 
з матеріаільним виробіництвом, але водноічас більшіа пиітома вага 
заробітніої пілати у структуірі виітрат. 

Поряд із формами можна виділити типи інфляції: 

- прихована (затамована) 

- відкрита 

Прихованіа інфляціія – це таікий тиіп інфліяції, що знахіодить виражіення у 
товарноіму дефііциті, а такіож у зниіжені якоісті товаірів і піослуг. 

Прихована інфляція руйнує ринковий механізм. Ринок не виконує 
регулюючу функцію, адже не одержує цінових сигналів (зміна цін – 
основний важіль дії ринкового механізму). Заморожені ціни роблять 
невигідними прикладення капіталу та інших ресурсів в галузях, де високі 
витрати виробництва. Із тих галузей відбувається «втеча» капіталів, що 
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породжує дефіцит певних товарів. У саморегульованій економіці дефіцит 
швидко ліквідовується більш високими цінами, а потім і розширенням 
виробництва. Тут же дефіцит стає хронічним, затамована інфляція породжує 
ажіотажний попит і товарний дефіцит дедалі збільшується[13].  

Тотальний товарний дефіцит – ознака затамованої інфляції. Її 
неминучим супутником стає чорний (нелегальний) ринок. Виробництво не 
працює, або працює повільно, зменшуються доходи, бідніє населення і 
держава[13]. 

Відкриіта ініфляція – це тіакий тиіп ініфляції, що віиявляється у зросітанні 
загальніого рівня ціін на товаіри і посілуги. 

Відкриітіа інфліяція виріажає зінецінення гроішей чеірез падііння їх 
купівеільної спромоіжності внаслідіок зіростання іцін. Тому для кількісіної 
оціінки ріівня відкріитої інфіляції викоріистовують індіекси цін. 

Індіекс цін – це віідносний показіник, що харіактеризує темп ініфляції, 
тобіто зміну загальіного рівіня цін, виражеіну в проціентах. 

Існує три способи розрахунку індексів цін: 

1) індіекс Ласпейреса, тобто співвідношення між ціною певного 
набутого товару поточного періоду і ціною ідентичної групи товарів 
поточного періоду. 

  
 [8] 

 

2) індекс Пааше відображає динаміку цін сукупності товарів і послуг 
за асортиментним набором поточного періоду. 

  
 [8] 

 

3) індекс Фішера, що є усерединою величиної індексів Ласпейреса та 
Пааше. 

    [8] 
Головниміи показникіами для виміріювання рівіня інфляіції є таікі індекси: 
- індіекс ціін виробіників проміислового продукіту – це покіазник, що 

відіображає змііну у ічасі у сферіі піромислового виробниіцтва; 
- індіекс споживчіих цін – це покіазник, яікий характеіризує змііну у часі 

за рівня іціін на тіовари і послугіи, які купуіються населіенням для 
невиріобничого використаіння; 

- базовиій індеікс спожіивчих цін хараіктеризує ріівень інфліяції, якиій 
фіормується під впліивом монетіарних умоів, а саіме: зіміни цін на 
проідовольчі товіари з високиім ступеінем піромислової обіробки; зміни 
ціни на неіпродовольчі товаріи, за винятіком палиіва. 

Економіічна науіка виділіяє три виіди відкритої інфляції, а саме: 
- повзіуча інфіляція, коли темпіи приіросту цін не іперевищують 10% на 

рік; 
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- галопуіюча інфліяція прояівляється, коли середньіорічне зростіання цін 
коливіається від 10% до 100% на рік; 

- гііперінфляція існує тоді, коли теміпи зростіання цін періевищують 
100% на рік. 

Повзуіча інфляціія є ніеминучим процеісом іпостійного кореігування цін 
по відношеннію до змініи умов виробніицтва товіарів і попиіту на них.  

В той же чіас галіопуюча та гіперінфіляція маюіть руйінівні насілідки для 
еконіоміки, знищуіючи заощадіження, інвестиціійний мехаінізм та виробніицтво 
в ціліому. 

Дуже вiдчутним є вплив гіперінфляції на розподiл багатства. 
Знецiнення грошей руйнує заощадження населення, пiдриваючи економiчну 
свободу суспiльства. Цi iнтенсивнi коливання у вiдносних цiнах i реальнiй 
зарплатi, збiднення населення, iлюструють головну втрату вiд iнфляцiї. На 
щастя, гiперiнфляцiя траплясться досить рiдко. Вона мас мiсце переважно пiд 
час вiйн чи в перiоди, що йдуть за вiйнами i революцiями. Гiперiнфляцiя 
сучасного перiоду характерна для країн, що здiйснювали революцiйний 
перехiд вiд соцiалiзму до ринкової економiки. Прикладом може бути Польща, 
коли цiни в ній зростали бiльш як на 1000% щороку в 1989-1990 рр.[13] 

Такоіж інфляціія буває збаліансованою та незбіалансованою. 
Збалансоваіна інфляіція полягіає в тому, що при цій інфліяції ціни 

піднімаютіься на більішість товіари і поіслуги одночіасно. 
При незбалансоіваній інфліяції цініи на різніі товари і посліуги 

неодночіасно і по різніому на кіожний тип товіару. 
Такоіж ініфляція може поділятиіся на очікуваіну та неочікуівану. 
Очікувіана інфліяція є пряімим результатоім діяльності держіави, а такіож 

її моіжна спроігнозувати на який небуть період часу. Приклаідом тіакої 
інфліяції є лібеіралізація цін в Росії в 1992 році і відповідніий проігноз іросту 
цін наперіедодні (грудень 1991 рік). і 

іНеочікувана інфляція характеризується неочікуваним скачком цін, що 
негативно відбивається на податковій системі і грошовому обігу. У випадку 
присутності у населення інфляційних очікувань така ситуація викличе різке 
збільшення попиту, що само по собі створює труднощі в економіці і змінює 
реальну картину суспільного попиту. Це веде до збою в прогностичних 
тенденціях в економіці і при деякій нерішучості уряду ще сильніше збільшує 
інфляційні очікування, які будуть збільшувати ріст цін. Але у випадку, коли 
раптовий скачок цін відбувається в економіці не “зараженій” інфляційними 
очікуваннями, то виникає так званий «ефект Пігу» - різке падіння попиту у 
населення в надії на швидке зниження цін. В наслідок зниження попиту 
виробник змушений знизити ціну, все повертається в становище 
рівноваги[13]. 

Інфляіцію також подііляють на кіласичну і сучіасну.  

Класиічна інфіляція спостеріігалася в миінулому – від часу її виніикнення 
із запровадженіням гроішей аж до середини 30-х років ХХ ст.  
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Харакітерною риісою класіичної ініфляції було те, що вона була 
епізодиічною – триваліа кілька роіків і періеходила у дефляціію – знижеіння 
загаліьного ріівня іцін. Нерідкіо класична інфляіція розвімивалася у формі 
гіпеірінфляції.  

Сучасна інфляція – це інфляція другої половини ХХ – початку ХХІ ст. 
Характерною рисою такої інфляції є її хронічний характер[20, с. 238].  

Наслідкіами інфляіції є: 

- розладніання грошовіої систеіми, що визніачається втріатою 
націоналіьною грошовоію одіиницею своїіх функіцій, а це негаітивно 
впліиває на проіцеси виробніицтва та обмііну, оскіліьки суб’єктіи риніку 
перехіодять до викорисітання інозеімної ваілюти або бартеріу; 

- дестабілізіація кредіитної систеіми; 
- падіннія ріівня інвестиіцій в екоіноміці, що пов’яізано із підривоім 

стимуілів та нагроміадженням грошіей у наслідоік їх знеціінення; 
- диспропіорції в екіономіці, що має своїм інаслідком переіливання 

капітаілів зі сфеіри виробниіцтва у сіферу оібігу, де обоірот грошіей 
відбуівається шівидше; 

- розладніання фінансовіої систіеми, що загостірює пробліему 
державніого боіргу та пошіуку джеріел його покритітя; 

- зниженіня платоспроіможного попиіту, осікільки рісіт цін зуміовлює 
зниженнія реальніої заробітніої пліати, що призвоідить до зніиження 
поіпиту на ріинку, а відтак івиробничого спадіу; 

- зростаніня обсягів спекіулятивних опеірацій на ринку, що 
визнаічається біажанням економіічних агентіів швиідко отриімати 
висоікуі норіму приібутку, за умов виісоких теміпів знеціінення гріошей, 
що приізводить до зріостання обсягіів висоіко ризиікових опіерацій на 
біржах і ринках нерухомості; 

- поруішення зовнішіньо економіічних зв’язіків, оскільіки зріостання 
внутрішініх цін сприяє збільшіенням імпоірту і визіначає від’єміне 
саліьдо торговіельного баілансу, що приізводить до деваліьвації 
націіональної валіюти. 

Як ми бачимо, інфляція є вкраї негативним явищем по цілому світі. 
Вона спричиняє негативні, а також глобальні наслідки для економіки країни. 
В процесі гіперінфляції гроші перестають виконувати частину а то і всі свої 
функції. І це все призводить до того, що руйнується грошова система країни. 

Тому кожна держава намагається боротися з негативними наслідками 
інфляції. І тому країна використовує так звану антиінфляційну політику. 

Антиінфляціійна політіика – коміплекс заходіів, спрямоваіних на 
регуліювання еконіоміки з метоюі зниіження рівня ініфляції в кіраїні. 

Метоію антиінфляційіної поліітики явліяється заібезпечення відпоівідності 
між темпаміи зростаіння грошовоії маси (грошової пропозиції) та теміпами 
зростаіння тіоварної міаси (реального ВВП), а такоіж відпоівідність між обсягіом 
і структуірою грошоівої пропоізиції і обсягіом та структуріою сукіупного 
попиіту. і 



20 
 

Основоію антиінфляційіної прогріами потрібніо зробитіи приборкіання 
інфляційніих очікуваніь, які формуваілися за адіаптивним принципом і значною 
мірою кореліювали з динамікоюі валютніого куірсу укріаїнської гривіні. Це 
полегшуівало завдіання антиінфліяційної політіики, бо достатніьо було 
стабілізувіати валютіний курс. і 

Одне з осіобливих місць в антиінфліяційній політіиці займаіє 
регулюівання валіютного курсіу. Куірс валюіти повиінен біути такиім, щоб 
продіавцеві товаіру було байідуже, за якіу валіюту його проідати. 

Одіне з важіливих завідань антіиінфляційної сітратегії є гасіннія 
інфляційніих очікуівань , насампіеред адапітивних ціноівих. 

Ще одніим коміпонентом антиіінфляційної стратіегії є триівала грошова 
політиіка. Однієію з її відмінних особлиівостей є введеіння жорсткіих ліміітів на 
щорічні прирости грошової маси. Цей показник визначається довгостроковим 
темпіом зроістання реаліьного виробіництва і таіким ріівніем інфляціії, якиій уріяд 
вважає прийніятим і зобов’язіується контролювати. 

Одниім із важлиівих захоідів антиінфіляційної поліітики є скіорочення 
державіного дефіціиту з персіпективою йогіо повіної ліківідації. 

Антиінфіляційна політіики подііляється на дві основіні гріупи. Пеірша 
група охіоплює ті заходіи, які провіодяться пріоти інфляціії поіпиту в раімках 
дефляційніої політиіки. 

Дефляційіна політика – реалізаіція держаівою кіомплексу регуілятивних 
заходів, щоідо обміеження платоспроміожного попитіу на риінку через мехаінізм 
дії грошіово-кредитної і фінансоівоїі піолітики. і 

У комплексі заходів дефляційної політики головними елементами є: 

 бюджетіна піолітика, що передбіачає звеідення до можливіого 
мініміуму бюдіжетного дефіціиту уніаслідок сікорочення деріжавних 
віитрат, що має пріизвести до зменшіення надходіження гріошей в 
обіг черезі обмежеіння платоспроможногіо попитіу збоіку 
держаівного секітору; 

 фіскальіна політикіа, що піередбачає збільшеіння рівіня 
оподаткування доходів, з метою зростання надходжень до 
державного бюджету, а також обмеження платоспроможного 
попиту на ринку з боку населення; 

 грошово-кредитна політика, яка спрямована на зменшення темпів 
росту грошової маси і зниження швидкості обігу грошей, що 
здійснюється через підвищення Центральним Банком норми 
обов’язкових резервів облікової ставки, а також через продаж 
Центральним Банком цінних паперів. 

 Валютна політика – що передбачає підвищення вартості 
національної грошової одиниці по відношенню до іноземної 
валюти шляхом її девальвації. 

Наслідками дефляційної політики є: 

1. Результати проявляються не одразу. 
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2. Дефляцій ні заходи потребують точного розрахунку. 
3. Обмежувальна кредитна політика негативно позначається на 

динаміці виробництва. 
4. Ріст податків може спричинити ріст інфляції пропозиції (витрат). 
5. Обмеження бюджетних витрат може зумовити соціальне 

напруження. 

Друга група охоплює заходи проти інфляції пропозиції (витрат). 

Серед них головними є наступні: 

- політика доходів, що передбачає заморожування заробітної плати і 
має на меті обмеження споживчого попиту на ринку; 

- цінова політика, що передбачає пряме або опосередковане 
втручання держави у ринкове ціноутворення і має на меті 
встановлення фіксованих цін на певні групи товарів чи послуг; 

- структурна політика, що передбачає ліквідацію збиткових і 
малорентабельних підприємств у державному секторі, приватизацію 
державної власності, стимулювання приватного підприємства; 

- антимонопольна політика, що передбачає встановлення державою 
контролю за виробничими витратами і цінами монополій, а також 
запобігання адміністративними заходами проявів монопольного 
підвищення цін; 

- зовнішньоторгова політика, що використовує митно-тарифні 
інструменти для стимулювання імпортних операцій і посилення 
конкуренції на внутрішньому товарному ринку; 

- політика податкового стимулювання виробництва, що включає 
заходи із зниженням податків на підприємницьку діяльність і 
доходів фізичних осіб, як засоби сприяння виробничого росту і 
збільшення заощаджень. 

Визначають такі основні види антиінфляційної політики:  

 активна; 
 адаптивна; 
 кейнсіанська; 
 монетарна. (див. додаток 5) [14] 

Світова практика знає цілий арсенал боротьби з інфляцією. 

Найтиповішими антиінфляційними заходами у країнах з розвиненою 
економікою є: 

- Регулюваіння попіиту, що базуіється на рекіомендаціях кейнсііанської 
теоірії, а саме: збільшеніня подаітків, зменшеіння державнихі виітрат і 
збільішення відсоткіової стаівки за кредіит. Такі захіоди, без сіумніву, 
обмежують сукупний попит, але водіночас ведіуть до згоіртання 
виробництіва і збільішення безробііття[1]. 

- Контіроль за заріплатою та цінамиі покіликаний зміниіти інфіляційні 
очікіування: якщоі інаймані працівникіи піовірять у резіультативність 
обмежувіальних дій уряду, то воніи припіинять подаліьші виміоги 
щодо підвиіщення зарпілати; відповіідно, якіщо підприєімці, 
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покладаючиісь на дії уряду, повіріять у те, що припіиниться 
підвищеіння цін на ресурси, то віони іприпинять скорочеіння обісягів 
виробіництва[1]. 

- Згідніо монетаіристських рекоміендацій для заіпобігання виісокої 
інфляіції необіхідно дотримувіатися "моніетарного пріавила": 
щорічниій темп приріосту гроішової міаси повиніен дорівінювати 
темпоіві еконоімічного зроістання, який для більшіості ріозвинутих 
країін становить 3-5% в рік[1]. 

- Індіексація дохоідів робиіть їх меінш чуітливими до підвиіщення цін. 
Оіднак індексіація здаітна розкіручувати ініфляційну спііраль, крім того 
потребує знаічних держаівних видаітків, що збіільшує дефііцит 
бюджету[1]. 

Антиінфліяційні захіоди у країінах, що здійснюіють перехід до ріинкових 
відіносин: 

 довгострокіова грошоіва поілітика, яка переідбачає жоірсткі 
обмеженіня на щоріічне збіільшення гріошової масіи; 

 послаблеіння інфліяційних очіікувань тісно поів'язане із змініами у 
психіології спожіивачів; 

 скорочіення деіфіциту деріжбюджету піри скорочіенні державниіх 
витріат і збільшеінні доіходів деріжави; 

 протиідія зовінішнім інфляційніим впліивамі, перш за все — 
обмежіення можливоістей вільногіо періетину іноземіними 
капіталаіми національниіх кордоніів і піеретворення їх на "жиіві 
гроіші", що збільішують грошовіу масіу в обігу; 

 підівищення курсіу націоніальної віалюти, що зінижує іціни на 
товаіри та послуіги з-за кордіону і тим сіамим спонуікає до 
зниженіня внутріішніх цін. Але віодночас це веде до подорожчаіння 
експортніих товарів зіниження їх конікурентоспроможноісті на 
світоівому ринку; 

 підвиіщення товарніості національіного господіарства спряміоване 
не стимулюваніня пропозиції (наприклад, пільгове оподаткування 
підприємств, держіавна допомога гаілузям в освоєніні нових ринків 
тощо)[1]. 

Щодо України, то антиінфляціійну поліітику іпотрібно напіравити на: 

 Створіення уміов для підпіриємств, що займаюіться виробіництвом 

оскіільки успішіна діяльніість підприіємства є застіавою знижіення 

рівня ібезробіття в кріаїні, і збільшеннія ВВП.  

 Розробкіу всіх можливоістей по поліпішенню піодаткової систіеми в 

Україні, "м'якші" податіки дозволіять підпріиємцям відмоівитися 

від так зваіної чоірної каси. 
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 Жорсткіий контіроль за дотриіманням антимоніопольного 

законодаівства Укіраїни, з метою недопуіщення збіільшення цін на 

монопоільні пріодукти (газ, сировина, паливо і ін. )[4]. 

Отіже, антиінфліяційна політіика поівинна забезпіечувати конітроль і 

управлііння інфляційіним процесіом і на цій осніові ствіорювати умоіви для 

сталогоі економіічного зростаіння. 
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ІІІ розділ: Проблеми взаємозв’язку між грошовою пропозицією та 

інфляцією в економіці України 

Детальний аналіз пропозиції грошей неможливий без розгляду 

монетарної політики центрального банку, яка ґрунтується на контролі за 

пропозицією грошей. Якщо сукупний попит надмірно зростає в умовах 

повної зайнятості й спричиняє інфляцію, центральний банк може стримувати 

її зменшенням пропозиції грошей, а водночас сукупного попиту. Якщо рівень 

безробіття зростає, а економічна активність недостатня, центральний банк 

може збільшити пропозицію грошей, що сприяє підвищенню сукупного 

попиту й обсягу національного виробництва. [ 22,c.429] 

Існують три елемеінти управлііння пропозиціією грошеій з боку 

Центрального Банку: 

 оперіації на відкриітому риінку – купіівля-продаж Центріальним 

Баніком держіавних цініних папеірів; 

 облікіова (дисконтна) ставка – процентна ставка, яку Центральний 

банк призніачає за позіики, які віін надіає коміерційним банікам; 

 норіма резіервування – відсоіток депозитіів, якіий комеірційний біанк 

має тримаіти у Центральному Банку або як гоітівку  у каісі. 

В Україіні останніім часомі для впливіу на пропозиіцію гірошей 

застосовуєіться ломбарідна ставкаі (39 %). 

Зв’язіок між кількіістю гроішей в обігіу і рівнем цін, на якому ґрунтується 

теорія інфіляції, узагаільнив у рівніянні обмііну амеіриканець І. Фішер. 

іЗгодом, у зв'язіку з розівитком економіічної теоірії, погіляди на суітність 

інфліяції дещоі модифікувіались, але в цілому і віони знаходіились у межах 

класіичного рівняніня оібміну.  

Інфліяція згідіно з новиміи поіглядами трактуівалась як таіке зроістання 

цін, зуміовлене зміноію загаліьної економічіної рівіноваги, коли зростіання 

попиіту, виікликане зростанням кіліькості гірошей, періевищувало можліивості 

пропоізиції, не зумовілююічи подальішого зроістання виробіництва[21].  

В західній економічній літературі з часів Дж.М. Кейнса і до середини 

60-х років XX ст. подібний підхід був пануючим. Однак поява стагфляції 

призвела до подальшого розвитку поглядів на сутність інфляції і з'явилось її 

нове тлумачення, згідно з яким інфляцією визнається будь-яке підвищення 

цін, зумовлене зміною загальної економічної рівноваги з будь-якої 

причини[21]. 



25 
 

Довгіий час наукоівці та екоіномісти обговорюваіли питаніня, чи будь-яке 

зростіання цін в уімовах існуваіння паперіово-грошового оібігу пов’іязане з 

інфляціією? 

Економісіти до виірішення цієї пробліеми підходіили по-ріізному. Одні 

схиляліись до дуімки, що праіктично будь-яке зроістання цін харіактеризує 

виникніення інфляіції. Іншіі ж відділяліи зростіання цін як насілідок 

інфляціійних процеісів від зростіання цін, зіумовленого іншиміи піричинами.  

Так, С. Далін стверджував, що «не будь-яке зростання цін є наслідком 

інфляції». Цю думку поділяє і С. Меншиков: « ... не будь-яке, навіть стійке 

підвищення цін, є інфляцією». До неї не належать: циклічний зростаючий рух 

цін у фазі піднесення; зліт цін, викликаний природними явищами, наприклад, 

неврожаями; інші підвищення цін, що пояснюються причинами на боці 

товарів, якщо одночасно з цим немає відповідних причин на боці грошей.      

[ 18,c.632] 

Механіізм дії інфляційіного проіцесу в Україіні скліався вніаслідок 

структіурної незбалансоваіності інфляціійного процесіу та його галузей. Кріім 

низки зіовнішніх і внуітрішніх приічин, важливу ріоль тут зіграіли інсітитуційні 

осноіви, серіед яких вичіерпність адміністративних віажелів і нездаітність 

учасникіів перебудіови замініити їх діюі ринкіовимі механізміом коінкурентного 

збалансуівання виробніицтва, розподіілу, обіміну і спожиівання. 

Якіби, наприкліад, інфіляцію твіорили лишіе міонетарні чиніники, то 

найрадикаільнішим спосіобом обмежіення й витісненнія інфліяції була б 

грошіова реформіа. Тоді б лише інасильне вріівноваження грошіово-товарної 

маси іздатне буліо б припинити інфліяцію, стабіілізувати фінаінсову систіему і 

ствоірити уміови для почаітку економіічного зростіання[21].  

Якщо піісля грошіової реформиі цього не сталоіся, то очевиідно, що в 

Україні інфляціійний піроцес сформуівався на осінові багатьоіх немоінетарних 

чинникіів. І навііть грамотіно і організоівано проведеіна гроішова рефоірма не 

дозіволила досягіти повноіго оздоровлеіння еконоіміки і грошіової сисітеми. 

Зокріема, поічаткові економіічні перетвіорювання, які швіидко впорядковуівали 

б госпоідарську діяльіність усіх підприєімств незалеіжно від фоірм власноісті, 

раціоналіізували інвесітиції і прискоірили пріоцес конверсії війсьікового 

виробниіцтва лише ріозпочалися[21].  

Мало обґрунтованою була б кредитна політика та її нормативно-

законодавче забезпечення. Зберігалася б загроза прийняття популістських 
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рішень і неконтрольованого фінансування підприємств державного 

сектора[21]. 

Україніські економіісти, коли аналізуівали особливіості інфляційіного 

проіцесу, з’ясуівали причиніи і обіґрунтували моідель почаіткового цикілу. 

Врахуваіння моінетарних і не грошовіих чинниіків стиміулювання 

інфляційіного пріоцесу доізволяє розгліядати його як скліадний проціес, що має 

два асіпекти: 

o Вузіько економіічне явиіще, яке генеріує знеціінення грошей та 

виклиікає інші моінетарні насілідки; 

o Ширіоке розумііння інфляціійного процесіу, як 

загальноекономіічного явищіа і хвороблиівого стіану виіробництва, 

розпоіділу, обмііну і споживаіння. 

Зокріема, зв’яізок еконоіміки з грошовіим оборотіом є беізпосереднім. 

Адже, неконтріольоване зростаіння цін і знецініення грошіей стає серйіозною 

перешкоідою на шляіху оновліення капііталу, припиняіє інівесітиційний проіцес і 

нове будівіництво, руйінує добрііобут населіення та силу деріжави. 

Україіна успадкіувала нежитітєздатну дефіциітну еконоіміку, а ріазом з 

нею веліичезний інфляціійний потеінціал. 

Причинаміи, що ствморили сприятліивий груніт для ріозвитку інфляціії в 

Україні на почіатку дев’яноістих років стіали: 

 низьікий рівень ефеіктивності виробництвіа та якосіті продуікції; 

  державниій монопіолізм; 

 відсутіність коінкуренції;  

 споітворена структура виріобництва з низіькою частікою предміетів 

споживаіння; 

 надмірніе зношення осноівних фонідів тощо. 

Більшісіть укріаїнських еікономістів схиляютьіся діо думіки, що на 

почіатку в Україні біула розвинуіта інфляція піопиіту, яка пов’іязана з 

надлишіковою грошоівою міасою. 

Зоікрема, важлиівим чиніником такіої інфіляції став веіличезнийі дефіцит 

деіржавного бюджету. Остерігаюічись соціального невдовіолення, уряд 

утриімував досягнуітий рівеніь доіходів населенняі через механіізм індіексації. 
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Кірім цього, для підвиіщення рівнія ліквідноісті підпіриємств, леівова 

частка якихі була державніою, НБУ періоідично здійснюівав емісіію ігрошової 

маіси.  

Неефективна економіка, як відомо, завжди є потенційно інфляційною. 

Зростання витрат виробництва спричиняє підвищення цін. Цей зв'язок цін і 

витрат особливо рельєфно проявився у вітчизняній економіці. Внаслідок 

різних обставин продуктивність праці знижувалася, тому витрати 

виробництва, а відтак і ціни, зростали[21].  

Водіночас висоікий рівіень монопоілізму послабиві інструмеінтарій 

конкуреніції, якиій автоміатично стриімує зроістання цін. 

На почіатках у вітчизніяній екоіноміці не існіувало пробілем іщодо 

інфляіційних очікуваінь. Алеі зніецінення заощаджіень змусіило гроімадян 

оператиівно присітосовуватися до проблемі інфляціії. Їхня нова повеідінка 

піолягала в тому, що люди шівидко стаіли обміінювати свою гіотівку на іінші 

актіиви, які не втрачіали своєї реаільної вартіості. 

Небажаніня учасникіів господарсіького проіцесу втраічати свої реіальні 

дохіоди внасліідок знецініення наіціональної ваілюти сприічинило доларіизацію 

вітічизняної екоіноміки. 

Зростаіння попиту на інозеімну валіюту підживілювало інфляціію віитрат. 

Воідночас із знеіціненням націоналіьних гроішей зростала вартіість імпорту, 

перевіажну часітину якого станіовили енергоіносії. 

Основою антиінфляційної програми стало приборкання інфляційних 

очікувань, які здебільшого формувалися за адаптивним принципом і значною 

мірою корелювали з динамікою валютного курсу українського карбованця. 

Це полегшувало завдання антиінфляційної політики, бо достатньо було 

стабілізувати валютний курс [16,c.687].  

Кредити, отримані від міжнародних організацій, допомогли 

Національному Банку України сформувати резервний фонд для здійснення 

інтервенцій на валютному ринку, що стабілізувало курс карбованця 

[16,c.687]. 

Отже, можіна зробіити висновоік, що гірошова поліітика Уікраїни в ціілому 

і грошіова пропоізиція зокреіма базувіалися на монеітаристській кіонцепції. 

Попіри те, в реаліізації гроішової політиіки України маліи місце заіходи, 

які більіше нагадувіали кейнсіанськиій підхіід до проблем регіулювання 



28 
 

гріошової сфериі і пропоізиції грошеій. іЗгідно з оцініками фахівціів, у 

вітчизняіній еконіоміці зіакладено силіьний інфляціійний потеніціал. 

Повільніий виіхід еконоіміки Украіїни із трансфіормаційного спіаду, її 

неефіективна галіузева структіура та надімірний рівеінь моніополізації, 

величезниій держіавний борг і дефіціит біюджету заігрожують відіносній 

стабіільності у сфері цін. 

Для ліквіідації інфіляційного потенціаілу уряд має присікорити 

проведеніня рефорім, акціентуючи увагу на структіурній перебудоіві 

наіціональної еконіоміки та всеібічному стиміулюванні ринкоівих віідносин як 

необхідніої умови макроекономіічної стабіліізації та швиідкого й триваліого 

економіічного зростаіння. 
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Висновки 

На основі викладеного матеріалу можна зробити висновок, що грошова 

пропозиція – це та кількість грошей, що знаходиться в розпорядженні 

економічних агентів і яку вони можуть направити в оборот за сприятливих 

умов. 

Загальна величина грошової пропозиції включає увесь обсяг готівки, 

випущеної в обіг, а також залишки на поточних банківських рахунках, що 

можуть можуть бути безпосередньо використані у якості засобів обігу та 

платежу. 

Також можна зробити висновок, що грошова пропозиція  в більшості 

базувалась на монетаристській концепції. Але деякою мірою був присутній 

кейнсіанській підхід, особливо у сфері регулювання грошової пропозиції.  

Дослідивши питання грошової пропозиції можна зробити певні 

висновки. Грошова пропозиція – важливий і невід’ємний елемент грошового 

ринку. Головним інструментом у формуванні грошової пропозиції є 

грошово-кредитна політика, яку проводить Центральний Банк України. 

Реалізація грошово-кредитної політики також покладена на монетаристський 

підхід.  Від цієї політики залежить не лише рівновага на грошовому ринку, а 

також розвиток країни в цілому. Наприклад, надмірна пропозиція грошей 

призводить до загострення інфляційних процесів. І тому від грошової 

пропозиції залежить розвиток інфляційних процесів. 

Інфляція – одне з негативних явищ у ринковій економіці. Якщо 

інфляцію не припиняти, то її темпи все більше зростатимуть. Але боротьба з 

інфляцією є дуже важкою. Навіть коли інфляцію вдається помітно знизити, 

то виникають другі негативні наслідки для суспільства, як швидке зростання 

безробіття. Особи, які є відповідальними за економічну політику, повні 

зробити вибір між цими двома негативними явищами. 

Згідно з оцінками фахівців, у вітчизняній економіці закладений 

сильний інфляційний потенціал. 

Рівень монополізації, величезний державний борг та дефіцит бюджету 

загрожують відносній стабільності у сфері цін. Для ліквідації інфляційного 

потенціалу уряд повинен має прискорити проведення реформ, акцентуючи 

увагу на структурній перебудові національної економіки та всебічному 

стимулюванні ринкових відносин та швидкого економічного зростання. 
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Країни, які пішли шляхом ринкових перетворень, добилися позитивних 

результатів, які проявляються у стримуванні інфляційних процесів, 

збільшенні обсягів виробництва, підвищення рівня життя населення. 

Отже, пишучи курсову роботу на дану тему, я набагато ближче 

познайомилася з такими поняттями як грошова пропозиція та інфляція, більш 

докладніше ознайомилася з протікання інфляційних процесів на території 

України. Також зрозуміла на яких концепціях базується грошова пропозиція і 

те, що саме від зміни грошової пропозиції виникає таке явище як інфляція. 

Ще я ознайомилася із протіканням інфляційних процесів в країнах Європи 

особливо за 2014 рік. 
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