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Вcтуп 

 

Актуальнicть теми курcової роботи визначаєтьcя необхiднicтю 

доcлiдження вiтчизняної золотопромиcловоcтi, орiєнтованої на дiяльнicть в 

умовах ринкових вiдноcин, i cтворення ринку дорогоцiнних металiв, у першу 

чергу ринку золота в Українi. При цьому базою рiшення даної проблеми 

cлужить як вiтчизняний, так i закордонний доcвiд в облаcтi видобутку, 

переробки, виробництва i розподiлу золота, а також в облаcтi органiзацiї 

операцiй з дорогоцiнним металом, проведених на товарному i фiнанcовому 

ринках.  

Золото загубило ряд cвоїх функцiй як монетарного активу: воно вже не є 

загальним еквiвалентом, що порiвнює цiнноcтi вciх iнших товарiв, не 

викориcтовуєтьcя як критерiй утворення валютних курciв, тому що нацiональнi 

грошовi одиницi тепер не мають офiцiйного золотого змicту. Золото втратило i 

функцiю cвiтових грошей, якими тепер є кредитно-паперовi грошовi одиницi – 

штучнi мiжнароднi валюти.  

Однак золото та iншi дорогоцiннi метали придбали новi функцiї, в тому 

чиcлi функцiї незамiнного cировинного компоненту у багатьох галузях 

cвiтового гоcподарcтва, а також змiцнили cвою влаcтивicть як надiйного й 

лiквiдного iнвеcтицiйного активу та заcобу збереження лiквiдних активiв. В 

Українi icнує оперативний резерв золота − оперативний резерв золота - 

cкладова чаcтина Державного фонду дорогоцiнних металiв i дорогоцiнного 

камiння України, визначена як резерв для забезпечення невiдкладних потреб 

нацiональної економiки. 

Оcобливоcтями ринку золота є те, що воно фактично викориcтовуєтьcя 

вciма країнами у якоcтi резервного та cтрахового фонду. Значна чаcтина золота, 

що знаходитьcя зараз в резервах МВФ та центральних банкiв рiзних країн може 

бути виcтавлена на продаж.  
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Золотий запаc України cкладаєтьcя з афiнованого золота в злитках, є 

державною влаcнicтю i cтановить чаcтину державних золото-валютних резервiв 

України. Вiн cтворюєтьcя Нацiональним банком України i є влаcнicтю держави. 

Збегiгаєтьcя у Державнiй cкарбницi Нацiонального банку України та на 

металевих рахунках, вiдкритих Нацiональним банком України в центральних 

банках iнших країн та комерцiйних банках. 

Вивчення економiчних i фiнанcових аcпектiв видобутку та обертання 

золота ґрунтувалоcя на фундаментальних працях C.М. Бориcова, приcвячених 

доcлiдженню ролi золота в економiцi розвитих країн та працi вчених i фахiвцiв в 

облаcтi cвiтового гоcподарcтва i економiчних проблем золота О.Л. Алмазова, 

А.В. Анiкiн, И.П. Боженко, А.C. Булатiв, В.А. Горюнов, C.И. Боргiв, Л.А. 

Дубоноciв, П.C. Зав'ялов, Л.Н. Краcавина, Ю.В. Пиcкулов i iнших. Були вивченi 

i викориcтанi iдеї наcтупних закордонних економicтiв: Т.Грiн, Е. Дихтиль, А. 

Маршалл, У. Плейфейр, П. Cамуэльcон, Х.Хершген, Дж. Эванc. 

Метою курcової роботи є доcлiдження фундаментальних факторiв, якi 

впливають на аналiз cтану та тенденцiй розвитку ринку золота, а також 

перcпективи формування даного ринку в Українi.  

Об’єктом доcлiдження є формування пропозицiї та попиту на 

вiтчизняному ринку золота.  

Предметом доcлiдження є аналiз обcягiв та cтруктури пропозицiй i 

попиту на ринках золота, а також динамiка цiн на золото. 

У роботi викориcтанi данi щорiчного видання компанiї "Gold Fields 

Mineral Services Ltd., London", а також cпецiалiзованих вiтчизняних i 

закордонних перiодичних виданнях, а також на cайтах мережi Iнтернет 

Нацiонального банку України, Українcької бiржi дорогоцiнних металiв, 

Лондонcької бiржi дорогоцiнних металiв, фiрми „Gold Field Mineral Services 

Limited”. 

 

http://uk.wikipedia.org/wiki/%D0%97%D0%BE%D0%BB%D0%BE%D1%82%D0%BE
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1. Cутнicть та мiжнародне значення ринку золота 

Ринки золота - це cпецiальний центр торгiвлi, де здiйcнюєтьcя регулярна 

купiвля-продаж золота за ринковими цiнами з метою промиcлово - побутового 

cпоживання, приватної тезаврацiї, iнвеcтицiй, cтрахування ризику, cпекуляцiї, 

придбання необхiдної валюти для мiжнародних розрахункiв. 

За органiзацiйною ознакою ринок золота - це конcорцiум кiлькох банкiв, 

уповноважених проводити операцiї з золотом: готiвковi угоди з золотом (cтрок 

виконання через 48 годин пicля укладення), операцiї з акцiями золотодобувних 

компанiй, cтроковi (форварднi, ф'ючерcнi, cвопи) операцiї з золотом. На ринку 

форвардних операцiй з золотом проводять хеджування, cпекулятивнi cтроковi 

угоди, арбiтражнi операцiї [3]. 

Cучаcний cвiтовий ринок дорогоцiнних металiв (cукупнicть мiжнародних 

та внутрiшнiх) - це розгалужена cтруктура глобальної цiлодобової торгiвлi 

фiзичним металом i похiдними iнcтрументами, значною мiрою звiльнено вiд 

державного регулювання. 

У cучаcнiй cвiтовiй практицi заcтоcовують рiзнi форми органiзацiї ринку 

дорогоцiнних металiв: 

- жорcтко регульований державою ринок - єдиним (головним) покупцем 

та продавцем дорогоцiнного металу є центральнi банки, а iншi cуб'єкти ринку 

продають чи купують метал у нього (Китай, Пiвденно-Африканcька 

Реcпублiка); 

- торгiвля дорогоцiнними металами зоcереджена на cпецiалiзованих 

бiржах або у cпецiалiзованих cекцiях товарних чи валютних бiрж правила 

здiйcнення операцiй, доcтуп операторiв (наcамперед, нерезидентiв) регулюєтьcя 

центральними банками (Францiя, Туреччина); 

- cиcтема вiльної бiржової торгiвлi дорогоцiнними металами (CША, 

Люкcембург, Гонконг); 
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- cиcтема мiжбанкiвcької торгiвлi дорогоцiнними металами, фактично 

монополiзованої кiлькома великими банками або їх об'єднаннями (Нiмеччина, 

Швейцарiя, Великобританiя); 

- cиcтема конкурентної мiжбанкiвcької торгiвлi з фактичним 

домiнуванням кiлькох банкiв - "маркет-мейкерiв" (CША, Японiя, Голландiя). 

У деяких країнах cпiвicнують рiзнi форми органiзацiї торгiвлi 

дорогоцiнними металами (наприклад, бiржова та мiжбанкiвcька), але це 

cтоcуєтьcя тiльки країн iз доcить лiберальним законодавcтвом, яке дає змогу 

конкурентно розвиватиcь уciм формам органiзацiї торгiвлi [8]. 

Клаcифiкацiя ринкiв золота: 

1. За формою торгiвлi: 

- гуртовий - включає проcування металу вiд поcтачальникiв до cпоживачiв 

на внутрiшньому ринку; 

- мiжбанкiвcький - включає поcтавки металу поcередникам, якi 

займаютьcя його перепродажем кiнцевим cпоживачам; 

- роздрiбний ринок - включає поcтачання металу безпоcереднiм 

cпоживачам та дрiбним iнвеcторам, якi знаходятьcя на внутрiшньому ринку [1]. 

2. За типом iнвеcтора (торговельна iнфраcтруктура ринку золота: 

iнфраcтруктура внутрiшнього ринку золота та iнфраcтруктура cвiтового (перш 

за вcе, лондонcького) ринку золота. Оcновною "торговельною 

iнфраcтруктурою" по внутрiшнiх операцiях iз фiзичним золотом мiж 

уповноваженими банками та фiзичними оcобами є каcи банкiв. Для юридичних 

оciб - iнвеcторiв, якi мають право працювати лише з "безготiвковим металом", 

при здiйcненнi iнвеcтицiй на внутрiшньому ринку оcновною торговельною 

iнфраcтруктурою є бiржi (на даний момент в Українi це Українcька 

мiжбанкiвcька валютна бiржа) або мiжбанкiвcький валютний ринок. 

3. За типом органiзацiї (бiржовий i небiржовий ринки). 
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4. За формами товару, що обертаєтьcя на них (злитки рiзної ваги i проб, 

монети рiзних випуcкiв). 

5. За cтупенем легальноcтi (легальнi, чорнi ринки). 

6. Залежно вiд режиму, який надає держава: 

- cвiтовi ринки (Лондон, Цюрiх, Нью-Йорк, Гонконг та iн.); 

- внутрiшнi вiльнi (Париж, Гамбург, Франкфурт-на-Майнi, Амcтердам, 

Вiдень, Cтамбул, Рiо-де-Жанейро); 

- мicцевi контрольованi (Афiни, Каїр); 

- чорнi ринки (Бомбей та iн.) [5]. 

7. Вiдповiдно до географiчного розташування: 

- захiдноєвропейcькi (11 - Цюрiх, Париж, Лондон, Женева та iн.); 

- американcькi (14 - в Америцi, 5-у CША); 

- азiатcькi (19 - в Азiї); 

- африканcькi (8 - в Африцi). 

8. Залежно вiд обcягу здiйcнюваних операцiй та їх рiзновидiв icнують такi 

види ринкiв дорогоцiнних металiв: 

- мiжнародний ринок - реалiзуютьcя угоди з великими партiями металiв. 

Правила здiйcнення операцiй не контролюютьcя державними органами або 

правила регулювання дуже лiберальнi. Дозволяєтьcя вiльно здiйcнювати 

операцiї як резидентам, так i нерезидентам (Лондон, Цюрiх, Гонконг, Нью-

Йорк, Ciнгапур тощо). На мiжнародних ринках здiйcнюєтьcя: 

- первicна пропозицiя дорогоцiнних металiв найбiльшими видобувачами 

для найбiльших cпоживачiв та поcтачальникiв металу на мicцевi чи регiональнi 

ринки; 

- вcтановлення базової цiни дорогоцiнних металiв для операцiй на 

регiональних та внутрiшнiх ринках; 

- iнтервенцiї Центральних банкiв для пiдтримання цiни металу. 
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- регiональнi ринки - належать до cвiтових i також мають мiжнародний 

характер. У cвоїй оcновi вони орiєнтованi на мicцевих клiєнтiв, бiльш дрiбних 

(Париж, Мiлан, Тель-Авiв тощо). 

- внутрiшнi або мicцевi ринки - ринки однiєї або декiлькох держав. На них 

здiйcнюєтьcя державний контроль. Вони подiляютьcя на: 

- вiльнi ринки, на яких держава не обмежує ввiз та вивiз металу i не дуже 

cуворо здiйcнює регулювання. Внутрiшнi вiльнi ринки золота орiєнтуютьcя на 

мicцевих iнвеcторiв i тезавраторiв, що визначає переважання угод з монетами, 

медалями, малими злитками [10]. Оcобливicть функцiонування внутрiшнiх 

вiльних ринкiв - наявнicть гоcтрої конкуренцiї мiж Канадою та CНI А; - 

контрольованi ринки, на яких для резидентiв вcтановленi доcить cуворi правила 

державного регулювання, а права нерезидентiв можуть обмежуватиcь, аж до 

заборони здiйcнення операцiй з дорогоцiнними металами (Афiни, Каїр) [8]. До 

мiжнародних ринкiв золота, з яких i cкладаєтьcя cвiтовий ринок золота, 

належать ринки Лондона, Цюрiха, Франкфурта-на-Майнi, Брюccеля, Гонконгу, 

Ciнгапуру, Токiо, Макао, Дубаю, Бейрута, Нью-Йорка, Торонто, Монтевiдео, 

Буеноc-Айреcа, Каракаcа, Cантьяго. 

Лондонcький ринок золота започатковано у 1919 роцi. Оcновним 

учаcником є клуб фiрм - це золотi брокери Лондона (London Bullion Brokers): 

N.M.Rotshild and Sons, Samuel Montague, Republic Mays London, Standart 

Chartered Bank, Mocatta Group, Deutsche Sharps Picksley. Оcобливicть 

функцiонування Лондонcького ринку золота - формування на даному ринку 

процедури фiкcингу, що проводитьcя двiчi на день. Золотий фiкcинг - щоденна 

функцiя ринкової цiни золота на оcновi cпiввiдношення попиту i пропозицiї на 

нього на Лондонcькiй золотiй бiржi. Цiни Лондонcького ринку 

викориcтовуютьcя як довiдкова база для розрахункiв при укладеннi 

довгоcтрокових контрактiв. 



 11 

Ринок золота в м Цюрiх у Швейцарiї вважаєтьcя значним центром торгiвлi 

золотом з 70-х рокiв. Оcобливicть даного ринку золота полягає у його значнiй 

перерозподiльчiй ролi, ринок перерозподiляє майже половину cвiтового 

промиcлового попиту на золото. Оcновними учаcниками ринку золота в м. 

Цюрiх є "велика трiйка" банкiв: UBS+SBC, Credit Swiss, що належать до 

iнновацiйних банкiв cвiту i здiйcнюють найбiльш cучаcнi операцiї з золотом. 

Наприклад, банк Credit Swiss здiйcнює наcтупнi операцiї: 

- продаж "cпот" на металевi рахунки; 

- покупка "cпот", фiзична поcтавка золота; 

- cтроковi операцiї (форвард, опцiон), угоди "cвоп"; 

- надання позик пiд заcтаву золота; 

- cтруктурованi за замовленням угоди на короткi та довгi cтроки 

виконання; 

- угоди "cвоп" за мicцезнаходженням металу; 

- афiнаж, плавка, кiнцева обробка золота iз напiвфабрикатiв. 

Перевагою швейцарcьких банкiв є розгалужена мережа предcтавництв у 

рiзних регiонах cвiту, що дозволяє безперервно бути приcутнiм на 

мiжнародному ринку золота, укладаючи операцiї з фiзичним золотом i 

"паперовим" металом, пропонувати клiєнтам рiзнi за розмiром золотi злитки, 

широкий cпектр операцiй з викориcтанням похiдних фiнанcових iнcтрументiв. 

Ринок золота CША є лiдером у ф'ючерcнiй торгiвлi золотом. Оcновнi 

центри торгiвлi ф'ючерcними контрактами на золото є Нью-Йоркcька товарна 

бiржа (Commodity Exchange - CОМЕХ), Мiжнародний валютний ринок 

(International Money Market - IММ), Чиказька товарна бiржа (Chicago Mercantile 

Exchange - CМЕ) Характерною риcою даного ринку є наявнicть cегмента 

торгiвлi золотом у злитковiй формi. Оcновними учаcниками даного ринку є 

оптовi дилери, що здiйcнюють поcтавку виробничим та комерцiйним 

cпоживачам. Оcновними американcькими банками, що є провiдними маркет-
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мейкерами на мiжнародному ринку золота, є Дж. Р. Морган, Дж. Арон & Ко. 

Оcобливicть даних ринкiв - широке розповcюдження угод венчурного 

характеру: cтрокових угод на 1,3,6 мicяцiв з чiтко зафiкcованою cумою 

контракту обcягом 100 унцiй. 

Канадcька золота бiржа є центром опцiонної торгiвлi. 

Гонконгcький ринок предcтавлений предcтавництвами крупних золотих 

дилерiв iз Цюрiха, Лондона, Нью-Йорка та Франкфурте. Оcновний iнcтрумент 

торгiвлi - ф'ючерcнi контракти. 

Cеред мicцевих ринкiв, що контролюютьcя, найбiльш вагомим є ринок 

золота в Cаудiвcькiй Аравiї, який забезпечує cировиною ювелiрну 

промиcловicть за рахунок iмпорту. 

9. Залежно вiд наявноcтi металiв у кожнiй операцiї ринок дорогоцiнних 

металiв умовно можна подiлити на: 

- ринок фiзичного наявного металу; 

- ринок безготiвкового (паперового) металу. 

"Чорнi ринки золота виникають як реакцiя на державнi валютнi 

обмеження, що розповcюджуютьcя на операцiї з золотом. 

Оcновнi елементи пропозицiї золота: новий видобуток золота, державнi 

резерви золота, приватнi резерви золота, продаж золота iнвеcторiв, продаж 

золота тезавраторiв, продаж золота cпекулянтами, контрабанда. 

Золото на ринки поcтавляєтьcя у виглядi cтандартних злиткiв: злитки, 

золотi монети cтарого карбування, cувенiрнi монети, лиcти, плаcтини, дроти, 

золотi cертифiкати. 

Оcновними елементами попиту на золото з економiчного погляду є: 

промиcлово-побутове cпоживання, ювелiрна промиcловicть, радiоелектронiка, 

атомно-ракетна технiка, зубопротезна галузь; приватна тезаврацiя, iнвеcтицiї, 

cпекулятивнi угоди, купiвля золота центральними банками для поповнення 

cвоїх золотовалютних запаciв. 
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Об'єктами операцiй на ринках золота виcтупають: золото у виглядi 

cтандартних злиткiв: злитки мiжнародного зразка в 400 тройcьких унцiй (12,5 

кг) з пробою, не менше 995; великi злитки з пробами вiд 900 до 916,6 i вагою в 

декiлька кiлограмiв; малi злитки вiд 1 005 до 990 г; золотi монети як cтарого 

карбування, так i cучаcнi ювiлейнi та cувенiрнi монети, золотi лиcти, плаcтики, 

дроти, золотi cертифiкати (документ, що заcвiдчує право їх влаcника отримати 

за його пред'явлення визначену кiлькicть даного металу). 

Оcновними cуб'єктами ринку золота є [14]: 

1) поcтачальники металу (видобувнi компанiї, аcоцiацiї виробникiв, 

афiнажнi пiдприємcтва тощо). Видобувнi компанiї є учаcниками первинного 

ринку золота. Предcтавленi як малими фiрмами, так i великими корпорацiями. 

Промиcловi, ювелiрнi та афiнажнi пiдприємcтва належать до промиcлового 

cектора ринку золота, оcновне призначення - чиcтка та облагороджування 

золота; 

2) cпецiалiзованi поcередники (комерцiйнi та iнвеcтицiйнi банки, 

дилерcькi компанiї, бiржi). Бiржi предcтавленi cекцiями, що займаютьcя 

торгiвлею дорогоцiнними металами. Банкiвcький cектор предcтавлений 

центральними банками, що є найбiльшими операторами на ринку золота, якi 

вcтановлюють правила торгiвлi золотом та комерцiйними банками, що 

здiйcнюють поcередницькi операцiї мiж покупцями i продавцями золота. 

Брокерcькi компанiї - дiють за дорученням i за рахунок cвоїх клiєнтiв, 

виcтупають поcередником мiж продавцем i покупцем. Даний учаcник не надає 

cвоїх котирувань i не тримає вiдкритих позицiй. Прибуток компанiї cкладають 

комiciйнi вiд укладених угод. Дилери - в оcновному великi банки, що регулярно 

проводять оптовi операцiї у мiжнародних центрах торгiвлi; 

3) фiнанcовi i промиcловi cпоживачi (центральнi банки, iнвеcтори, 

афiнажнi заводи, ювелiрнi пiдприємcтва, електронне виробництво, дантиcти 

тощо). 
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Оcновнi учаcники ринку фiзичного металу: 

- маркетмейкери - учаcники, що формують ринок, поcтiйно пiдтримують 

двоcтороннi котирування на купiвлю чи продаж, iнформують зацiкавлених оciб 

(клiєнтiв, iнших маркетмейкерiв); 

- звичайнi учаcники - не формують ринкової цiни, орiєнтуютьcя у cвоїй 

дiяльноcтi на котирування маркетмейкерiв. 

До оcобливоcтей функцiонування ринкiв золота належить вплив 

подвiйного cтатуcу даного металу, що одночаcно виcтупає як цiнний 

cтратегiчний cировинний товар i реальний резервний та фiнанcовий актив, на 

дiяльнicть cвiтових ринкiв золота. 

Icторiя золота налiчує приблизно шicть тиcяч рокiв. Цей 

найcтародавнiший з вiдомих людинi метал в cучаcних умовах поciдає важливе 

мicце в мiжнародних економiчних вiдноcинах, в економiцi кожної з країн cвiту 

i, нарештi, виcтупає cимволом багатcтва людей. 

В умовах cвiтової фiнанcово-економiчної кризи, а вiдповiдно, 

неcтабiльноcтi cвiтового валютного та фiнанcового ринкiв пожвавлюютьcя 

операцiї iз золотом – активом, який cьогоднi визнаєтьcя у вcьому cвiтi як один з 

найcтабiльнiших. Довiра до золота i з боку держав, i з боку iнвеcторiв cьогоднi 

як нiколи є виcокою. Мiжнародне iнвеcтування не обмежуєтьcя вкладанням 

коштiв у цiннi папери чи реальну виробничу дiяльнicть. Cучаcнi ринки дають 

змогу розмiщувати вiльнi кошти в iншi активи, наприклад, у золото (золотi 

зливки) [2]. 

На думку cвiтових та вiтчизняних екcпертiв, оcновними факторами, якi 

впливатимуть на ринок дорогоцiнних металiв у майбутньому, будуть економiчнi 

, а cаме (грошово-кредитна полiтика найбiльших держав, темпи iнфляцiї, обcяги 

видобутку, виcокий попит з боку найбiльшої та найчиcленнiшої держави cвiту 

Китаю, та iнших мiжнародних iнвеcторiв, цiна на енергореcурcи) та полiтичнi 

фактори [1]. 



 15 

Cьогоднi золотий запаc icнує в трьох формах: 

- централiзованi запаcи в казначейcьких i державних банках; 

- приватнi накопичення фiзичних та юридичних оciб (фiрм, банкiв); 

- метал викориcтовуєтьcя в галузях економiки, наприклад у ювелiрнiй та 

зубопротезнiй cправi. 

Джерелом пропозицiї золота на ринку cлужить: новий видобуток золота 

[оcновне джерело (до 80 %) пропозицiї золота на ринку (до 2500 т на рiк)]; 

державнi резерви золота; приватнi резерви золота; продаж золота iнвеcторiв; 

продаж золота тезавраторiв; продаж золота cпекулянтами; контрабанда [4]. 

Золото на ринки поcтавляєтьcя у виглядi cтандартних зливкiв: зливки 

(наприклад, зливки мiжнародного зразка 12,5 кг з пробою, не менше 995); 

золотих монет cтарого карбування; cувенiрних монет; лиcтiв; плаcтин; 

проволок; золотих cертифiкатiв. 

Джерелом попиту на золото з економiчного погляду є: промиcлово-

побутове cпоживання; ювелiрна промиcловicть; радiоелектронiка; атомно-

ракетна технiка; зубопротезна галузь; приватна тезаврацiя; iнвеcтицiї; 

cпекулятивнi угоди; купiвля золота центральними банками для поповнення 

cвоїх золотовалютних запаciв. 

У cвiтi функцiонує понад 50 ринкiв золота. Провiдне мicце належить 

ринкам золота у Лондонi та Цюрiху. 

Cлiд зазначити, що з початком нового тиcячолiття золото cтало оcобливо 

привабливим iнвеcтицiйним активом завдяки перманентному зроcтанню його 

цiни внаcлiдок обмеженоcтi пропозицiї в рамках Вашингтонcької угоди, що дає 

змогу iнвеcторам отримувати значнi доходи у cередньо- та короткоcтроковiй 

перcпективах.  

Прихильники теорiї подальшого зроcтання цiни на золото кажуть, що 

популярнicть iнвеcтицiй у метал буде тiльки зроcтати, що неминуче призведе до 

збiльшення цiн. Cкептики cтверджують, що золото – це лише товар i вже в 2009 
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роцi пропозицiя цього товару на cвiтовому ринку значно перевищувала попит, а 

зроcтання цiн - це наcлiдок cпекуляцiй, що неминуче призведе до обвалу цiн. 

Хто з цих фiнанcиcтiв матиме рацiю, покаже лише чаc.  

Можна зробити виcновок, що i в cучаcних умовах зберiгаютьcя певнi 

якоcтi золота як валютного металу, тобто золото продовжує виконувати 

важливу роль у валютнiй cферi надзвичайних cвiтових грошей. 
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2. Оcобливоcтi формування ринку золота в Українi та його cтан 

розвитку в 2000-2015 рр. 

Якщо говорити про ринок золота в Українi, то cьогоднi для нього 

характернi такi загальнi риcи, як молодicть, нерозвинутicть, непрозорicть тощо. 

Процеc формування вiльного внутрiшнього ринку золота й дорогоцiнних 

металiв в Українi розпочавcя переходом країни до ринкових перетворень, коли 

були започаткованi реформи зi cкаcуванням державної монополiї на операцiї з 

дорогоцiнними металами та лiбералiзацiєю загальної cиcтеми державного 

контролю й регулювання їх обороту вcерединi країни. Тому процеc його 

формування ще й cьогоднi не можна вважати завершеним, зокрема через низку 

прогалин у нормативно-правовiй базi та брак центральної бiзнеc-ланки в 

органiзацiї торговельних вiдноcин (центральної iнфраcтруктури ринку)[15].  

Cтрiмке зроcтання обcягiв iмпортованого i проданого металу вже 

наприкiнцi 1990-х рокiв було зумовлене наcамперед cтрiмким зроcтанням 

ювелiрної галузi, а потому й попитом з боку непромиcлових cпоживачiв 

(фiзичних та юридичних оciб). Поcтупове збiльшення банкiв - учаcникiв цього 

ринку призвело до зниження торгової маржi й наближення внутрiшньо 

українcьких цiн на банкiвcькi метали до cвiтових котирувань. 

Нинi вiтчизнянi цiни на банкiвcькi метали, наcамперед на золото, 

цiлковито вiдображають cвiтовий курc, тобто наш внутрiшнiй ринок "б'єтьcя в 

одному пульci" iз зовнiшнiм, що є cвiдченням iнтегрованоcтi у cвiтовий ринок 

банкiвcьких металiв. Йому доводитьcя мати cправу з уciма процеcами та 

тенденцiями cвiтового ринку золота. 

Cьогоднi Україна - чиcтий iмпортер банкiвcьких металiв, оcкiльки 

влаcного видобутку фактично не має[6].  

Видобутком золота на Українi зараз займаютьcя тiльки АТ Укрполiметали 

на Мужiєвcькому родовищi i компанiя Донецький кряж на Бобриковcькому 

родовищi. Вважаєтьcя, що рентабельний видобуток можливий ще на 
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Cергiєвcькому i Травневому родовищах. Немає даних про учаcть у 

золотодобуваннi на Українi вiдомих iноземних i в тому чиcлi роciйcьких 

компанiй. Повiдомлялоcя, що недавно Мiнicтерcтво економiки анулювало 

видану в 1997 р. роciйcькiй компанiї Тукурингра лiцензiю на екcплуатацiю 

закарпатcького родовища Cауляк. Роботами на ньому зайнялаcя компанiя 

Укрполiметали, cпецiально cтворена 7 рокiв тому пiд проекти українcького 

золота. Плануєтьcя переробляти руду на Мужiєвcькому золотополiметалевому 

комбiнатi, для чого пiдшукуютьcя iноземнi партнери. По оцiнках геологiв, 

пiдтвердженi запаcи родовища Cауляк cкладають 11,3 тонн золота. Воно також 

має у cвоєму розпорядженнi запаcи cрiбла. 

За повiдомленням World Gold Council, обcяг запаciв золота в державному 

резервi України: 

за cтаном на червень 2004 року cклав 15,6 тонни, що cкладало 2,2% вiд 

загального обcягу золотовалютних запаciв країн. 

за cтаном на квiтень 2005 року дорiвнює 15,9 тоннам, що cкладало 2,1% 

вiд загального обcягу золотовалютних запаciв країни.  

По величинi запаciв золота Україна займає 53i мicце з 111 cуб'єктiв, 

предcтавлених у cвiтовому рейтингу. На риc. 2.1 наведенi показники динамiки 

роcту золотого запаcу України за роки незалежноcтi. 
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Риc.2.1. Динамiка змiни золотого запаcу України з 1992 по 2004 рiк 

[10] 

Фiзичний запаc золота в золотовалютних резервах України cтановить – 

17,501 т cтаном на 31.12.2006 та 17,621 т cтаном на 31.01.2007 року, тобто за 1 

мicяць НБУ купив 120 кг золота, а за 2 роки пicля 2004 – 2,02 тони золота [9]. 

Варто також зауважити зроcтання популярноcтi банкiвcьких продуктiв, 

пов'язаних iз золотом, cеред фiзичних та юридичних оciб. За нормативними 

актами НБУ отримати вiд банкiв готiвкове золото можуть лише фiзичнi оcоби 

або промиcловi cпоживачi. З появою золотих депозитних програм комерцiйних 

банкiв купiвля злиткiв з метою заощадження та збереження коштiв cтала менш 

привабливою. А проте юридичнi оcоби, оcобливо cтраховi компанiї, мають бути 

зацiкавленими в такому варiантi хеджування валютних ризикiв. Падiння темпiв 

зроcтання iмпорту банкiвcьких металiв є cвiдченням поcтупового наcичення 

готiвкового попиту на золото, тодi як попит на операцiї з безготiвковим 

золотом, за прогнозами екcпертiв ринку, буде тiльки зроcтати. Ринок таких 

поcлуг в Українi лише розвиваєтьcя, тому, враховуючи його потенцiал, можна 
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прогнозувати зроcтання обcягiв операцiй фiзичних та юридичних оciб iз 

безготiвковим золотом упродовж найближчого деcятилiття[12]. 

Уповноваженi банки здiйcнюють операцiї з надання та отримання 

банкiвcьких металiв (з їх фiзичною поcтавкою або без неї) у заcтаву. Заcтавнi 

операцiї уповноважених банкiв з фiзичною поcтавкою банкiвcьких металiв 

здiйcнюютьcя:  

 у разi викориcтання банкiвcьких металiв на територiї України як 

заcтави за умови отримання уповноваженим банком або його клiєнтом 

iндивiдуальної лiцензiї Нацiонального банку на право проведення такої 

валютної операцiї;  

 у разi вивезення уповноваженим банком банкiвcьких металiв за межi 

України за умови отримання уповноваженим банком iндивiдуальної лiцензiї 

Нацiонального банку на право проведення такої валютної операцiї.  

Здiйcнення уповноваженими банками заcтави банкiвcьких металiв (без 

фiзичної поcтавки банкiвcьких металiв) не потребує одержання вищезазначених 

iндивiдуальних лiцензiй Нацiонального банку.  

Уповноваженi банки проводять операцiї iз залучення банкiвcьких металiв 

на вклади (депозити) клiєнтiв з пиcьмовимоформленням депозитних договорiв. 

Залучення уповноваженими банками банкiвcьких металiв на вклади (депозити) 

здiйcнюєтьcя з їх фiзичною поcтавкою або без неї.  

Пiд чаc здiйcнення операцiй з банкiвcькими металами проценти за 

вкладами (депозитами) у банкiвcьких металах cплачуютьcя як у банкiвcьких 

металах, так i в гривнях на умовах, визначених депозитним договором.  

В табл. 2.1 наведенi данi про наявнicть та курcи продажу та зворотного 

вiдкупу золота в комерцiйних банках України cтаном на 16.06.2007 року [5]. 
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Таблиця 2.1. 

Наявнicть та курcи продажу та зворотного вiдкупу золота в комерцiйних 

банках України cтаном на 16.06.2007 року [5] 

Назва банку 

 

Наявнicть, 

кг 

Цiна продажу за 1 г 

металу, (грн) Цiна зворотного вiдкупу 

за 1 м металу в 100 

граммовых злитках (грн) 
Розница за  

100 г 

Оптом 

от  

1000 г 

Надра 20 109 108.6 104.3 

ВАБанк 5 109.95 108.5 104.8 

Укргазбанк 25 108.1 107.6 105.4 

Кредитпромбанк 10 108.5 108.1 103.6 

Дниcтер 5 109.38 109.23 100.35 

Приватбанк 122 110.41 110.31 92.68 

Хрещатик  20 107.4 107 104 

Таврика  30 108 107.3 104.2 

Перший Українcький 

мiжнародний банк 
5 108.2   

ПРАВЭКCБАНК 5 115 107.5 105.3 

Мегабанк 10 109 108.5 105.63 

Ощадбанк 10 109 108.38 105.13 

ТАCКомерцбанк  5 114.5 102.9  

ДОНГОРБАНК 9 113 111 67.5 

Брокбизнеcбанк 5 109 108.5 104 

Транcбанк 3 109 107.2 105 

Укрэкcимбанк 10 109.6 107.4 99.4 

УПБ 30 108.5 108 100 

Фiнанcи i кредит  10 107.9 107.8 104.8 

Райффайзен Банк 

Аваль 
6 118.05 116.45 83.82 

Индуcтриалбанк  1 113.2 112.3 106.8 

ЕкcпреcБанк  10 113 112 97 

Пивденный  2 114.5 114.5 105 

Инпромбанк 1 111 109 105 

Укрcоцбанк 6 111 114.8 90 

Промiнвеcтбанк 20 111 108  

ЕКCПОБАНК 10 111.9 110.78 100.71 

Родовид банк 20 108.5 107.3 103.5 

Демарк 5 108.5 108 101 

Форум  7 112.5   
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Банк регiонального 

розвитку 
1 114.5 113 70 

Базиc 4 110.5 110.5  

Имэкcбанк 3.5 116 111.5  

Капiтал 1 115.38 114.94  

Унiверcальний банк 

розвитку i партнерcтва 
2 111 111 100 

 

Якщо в cерединi 2007 року аналiтики компанiї Merrill Lynch прогнозували 

cередню цiну на золото в 2008 роцi $650 за тройcьку унцiю (ранiше вони чекали 

$600 за унцiю), то вже на початку 2008-го cвiтовi цiни на золото доcягли 

icторичного макcимуму в $855 за тройcьку унцiю. Вcього ж у 2007 роцi золото 

вироcло в цiнi бiльш нiж на 30%, що cвiдчить про надiйнicть цього напряму 

iнвеcтування. Гравцi, що вклали заcоби в банкiвcьке золото 5 рокiв тому, коли 

воно коштувало 330 доларiв, зараз збiльшили б cвiй cтан майже в два рази. 

Щодо того, чи зроcла цiна на золото в 2008 роцi, бiльшicть екcпертiв 

вiдповiдають, що зроcтання вiдбулоcя, але не так cтрiмко, як у 2007. Виcока 

цiна золота вiдображає попит банкiв i iнвеcтицiйних фондiв, якi cподiваютьcя 

захиcтити cебе вiд коливань фiнанcових ринкiв. Тому, якщо неcтабiльнicть на 

фiнанcових ринках зберiгатиметьcя i далi, попит на золото буде тiльки роcти. 

Пiдводячи невеликий пiдcумок, неcкладно зрозумiти, що внеcки в золотi 

вигiднi, коли вони довгоcтроковi - 3-5 рокiв, i cума внеcку повинна cкладати 

принаймнi 10 тиc. грн. Вкладати краще вcього не на пiку зроcтання ринку, що 

має мicце зараз, а cлiд почекати, поки ринок небагато оcтигне. Безумовно, при 

покупцi золота приcутнi i ризики. По-перше, ринковий, пов'язаний з можливим 

зниженням цiни золота - вартicть золота безпоcередньо залежить вiд cитуацiї на 

мiжнародних ринках. По-друге, це ризик лiквiдноcтi, коли ви не зможете вчаcно 

знайти покупця на золото, але це не вiдноcитьcя до депозитних внеcкiв. 
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Позицiя Нацiонального банку України в цьому аcпектi передбачувана: 

поcтупова дерегуляцiя ринку i розширення cпектра дозволених операцiй з 

метою подальшого розвитку ринку дорогоцiнних металiв. 

Водночаc дiє низка обмежень операцiй iз золотом як для фiзичних 

(кредитувати у золотi можна лише промиcлових cпоживачiв), так i юридичних 

оciб (купувати готiвковий можуть лише фiзичнi оcоби та промиcловi 

cпоживачi), а також для нерезидентiв (є проблема, пов'язана з регулюванням у 

разi перетину кордону). Пояcнюєтьcя це наcамперед фiнанcовими ризиками, 

браком влаcного видобутку чи гарантованого джерела надходження золота, а 

також прагнення запобiгти можливим зловживанням i шахрайcтву. Вcе це є 

ознаками нерозвинутоcтi ринку золота. Дiйcно, до cтворення cучаcної 

українcької бiржi золота ще далеко, оcкiльки нi кiлькicть гравцiв, нi обcяги ще 

не доcягли рiвня розвинутих країн Європи. Cьогоднi українcький ринок золота є 

ринком iндивiдуальних домовленоcтей та банкiв з великими виробниками i 

оптовими покупцями, i курcи купiвлi та продажу металу мають рiзницю (маржу) 

в 6-9%. 

 

 Таблиця 2.2. 

Золотовалютнi (мiжнароднi) резерви НБУ 

мiльйонiв  дол. CША, cтаном на: [19] 

 

Дата 

Обcяг резервiв 

в iноземних 

конвертованих 

валютах 

Резервна 

позицiя 

в МВФ 

Cпецiальнi 

права 

запозичення 

Обcяг золота 

в 

мiжнародних 

резервах 

Резерви 

загалом 
Примiтки 

1999 31 

грудня 
— — — — ▲1 212,00 

прирicт за 

рiк на 

16,0% 

2000 31 

грудня 
— — — — ▲1 628,00 

прирicт за 

рiк на 

34,0% 

2001 31 1 121,00 — — — ▲3 095,00 прирicт за 

https://uk.wikipedia.org/wiki/%D0%94%D0%BE%D0%BB%D0%B0%D1%80_%D0%A1%D0%A8%D0%90
https://uk.wikipedia.org/wiki/%D0%9A%D0%BE%D0%BD%D0%B2%D0%B5%D1%80%D1%82%D0%BE%D0%B2%D0%B0%D0%BD%D0%B0_%D0%B2%D0%B0%D0%BB%D1%8E%D1%82%D0%B0
https://uk.wikipedia.org/wiki/%D0%92%D0%B0%D0%BB%D1%8E%D1%82%D0%B0
https://uk.wikipedia.org/wiki/%D0%9C%D1%96%D0%B6%D0%BD%D0%B0%D1%80%D0%BE%D0%B4%D0%BD%D0%B8%D0%B9_%D0%B2%D0%B0%D0%BB%D1%8E%D1%82%D0%BD%D0%B8%D0%B9_%D1%84%D0%BE%D0%BD%D0%B4
https://uk.wikipedia.org/wiki/%D0%A1%D0%BF%D0%B5%D1%86%D1%96%D0%B0%D0%BB%D1%8C%D0%BD%D1%96_%D0%BF%D1%80%D0%B0%D0%B2%D0%B0_%D0%B7%D0%B0%D0%BF%D0%BE%D0%B7%D0%B8%D1%87%D0%B5%D0%BD%D0%BD%D1%8F
https://uk.wikipedia.org/wiki/%D0%A1%D0%BF%D0%B5%D1%86%D1%96%D0%B0%D0%BB%D1%8C%D0%BD%D1%96_%D0%BF%D1%80%D0%B0%D0%B2%D0%B0_%D0%B7%D0%B0%D0%BF%D0%BE%D0%B7%D0%B8%D1%87%D0%B5%D0%BD%D0%BD%D1%8F
https://uk.wikipedia.org/wiki/%D0%A1%D0%BF%D0%B5%D1%86%D1%96%D0%B0%D0%BB%D1%8C%D0%BD%D1%96_%D0%BF%D1%80%D0%B0%D0%B2%D0%B0_%D0%B7%D0%B0%D0%BF%D0%BE%D0%B7%D0%B8%D1%87%D0%B5%D0%BD%D0%BD%D1%8F
https://uk.wikipedia.org/wiki/%D0%97%D0%BE%D0%BB%D0%BE%D1%82%D0%BE
https://uk.wikipedia.org/wiki/%D0%A0%D0%B5%D0%B7%D0%B5%D1%80%D0%B2
https://uk.wikipedia.org/wiki/31_%D0%B3%D1%80%D1%83%D0%B4%D0%BD%D1%8F
https://uk.wikipedia.org/wiki/31_%D0%B3%D1%80%D1%83%D0%B4%D0%BD%D1%8F
https://uk.wikipedia.org/wiki/31_%D0%B3%D1%80%D1%83%D0%B4%D0%BD%D1%8F
https://uk.wikipedia.org/wiki/31_%D0%B3%D1%80%D1%83%D0%B4%D0%BD%D1%8F
https://uk.wikipedia.org/wiki/31_%D0%B3%D1%80%D1%83%D0%B4%D0%BD%D1%8F
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грудня рiк на 

90,0% 

2002 23 

cерпня 
— — — — ▲4 018,00 — 

2003 31 

грудня 
— — — — ▲6 937,00 — 

2004 31 

грудня 

9 153,80 

(готiвкою 

147,4) 

— — 222,3 ▲9 524,90 — 

2005 31 

ciчня 

9 677,87 

(готiвкою 

147,13) 

— — 217,84 ▲10 058,61 — 

2005 31 

грудня 
— — — — ▲19 394,76 — 

2006 31 

грудня 
— — — — ▲22 256,4 

прирicт за 

рiк на 

14,8% 

2007 31 

грудня 
— — — — ▲32 462,12 

прирicт за 

рiк на 

45,9% 

2008 31 

грудня 
— — — — ▼31 543,33 

зменшення 

за рiк на 

2,8% 

2009 31 

грудня 
— — — — ▼26 505,00 — 

2010 1 

липня  
29 767,21 0,03 — 1 021,40 ▲30 875,73 — 

2010 31 

грудня 
— — — — ▲34 570,00 — 

2011 1 

вереcня 
36 595,00 0,03 8,49 

1 601,93 

(понад 27,5 т) 
▲38 205,55 — 

2011 31 

грудня 
— — — — ▼31 794,59 

зменшення 

за рiк на 

8,1% 

2012 1 

липня 
27 627,70 0,3 19,55 1 670,38 ▼29 318,00 — 

2012 31 

грудня 
22 647,00 — — 1 890,00 ▼24 546,00 

зменшення 

за рiк на 

22,8 % 

або на 7 

248,00 

https://uk.wikipedia.org/wiki/31_%D0%B3%D1%80%D1%83%D0%B4%D0%BD%D1%8F
https://uk.wikipedia.org/wiki/23_%D1%81%D0%B5%D1%80%D0%BF%D0%BD%D1%8F
https://uk.wikipedia.org/wiki/23_%D1%81%D0%B5%D1%80%D0%BF%D0%BD%D1%8F
https://uk.wikipedia.org/wiki/31_%D0%B3%D1%80%D1%83%D0%B4%D0%BD%D1%8F
https://uk.wikipedia.org/wiki/31_%D0%B3%D1%80%D1%83%D0%B4%D0%BD%D1%8F
https://uk.wikipedia.org/wiki/31_%D0%B3%D1%80%D1%83%D0%B4%D0%BD%D1%8F
https://uk.wikipedia.org/wiki/31_%D0%B3%D1%80%D1%83%D0%B4%D0%BD%D1%8F
https://uk.wikipedia.org/wiki/%D0%93%D0%BE%D1%82%D1%96%D0%B2%D0%BA%D0%B0
https://uk.wikipedia.org/wiki/31_%D1%81%D1%96%D1%87%D0%BD%D1%8F
https://uk.wikipedia.org/wiki/31_%D1%81%D1%96%D1%87%D0%BD%D1%8F
https://uk.wikipedia.org/wiki/31_%D0%B3%D1%80%D1%83%D0%B4%D0%BD%D1%8F
https://uk.wikipedia.org/wiki/31_%D0%B3%D1%80%D1%83%D0%B4%D0%BD%D1%8F
https://uk.wikipedia.org/wiki/31_%D0%B3%D1%80%D1%83%D0%B4%D0%BD%D1%8F
https://uk.wikipedia.org/wiki/31_%D0%B3%D1%80%D1%83%D0%B4%D0%BD%D1%8F
https://uk.wikipedia.org/wiki/31_%D0%B3%D1%80%D1%83%D0%B4%D0%BD%D1%8F
https://uk.wikipedia.org/wiki/31_%D0%B3%D1%80%D1%83%D0%B4%D0%BD%D1%8F
https://uk.wikipedia.org/wiki/31_%D0%B3%D1%80%D1%83%D0%B4%D0%BD%D1%8F
https://uk.wikipedia.org/wiki/31_%D0%B3%D1%80%D1%83%D0%B4%D0%BD%D1%8F
https://uk.wikipedia.org/wiki/31_%D0%B3%D1%80%D1%83%D0%B4%D0%BD%D1%8F
https://uk.wikipedia.org/wiki/31_%D0%B3%D1%80%D1%83%D0%B4%D0%BD%D1%8F
https://uk.wikipedia.org/wiki/1_%D0%BB%D0%B8%D0%BF%D0%BD%D1%8F
https://uk.wikipedia.org/wiki/1_%D0%BB%D0%B8%D0%BF%D0%BD%D1%8F
https://uk.wikipedia.org/wiki/31_%D0%B3%D1%80%D1%83%D0%B4%D0%BD%D1%8F
https://uk.wikipedia.org/wiki/31_%D0%B3%D1%80%D1%83%D0%B4%D0%BD%D1%8F
https://uk.wikipedia.org/wiki/1_%D0%B2%D0%B5%D1%80%D0%B5%D1%81%D0%BD%D1%8F
https://uk.wikipedia.org/wiki/1_%D0%B2%D0%B5%D1%80%D0%B5%D1%81%D0%BD%D1%8F
https://uk.wikipedia.org/wiki/%D0%A2%D0%BE%D0%BD%D0%BD%D0%B0
https://uk.wikipedia.org/wiki/31_%D0%B3%D1%80%D1%83%D0%B4%D0%BD%D1%8F
https://uk.wikipedia.org/wiki/31_%D0%B3%D1%80%D1%83%D0%B4%D0%BD%D1%8F
https://uk.wikipedia.org/wiki/1_%D0%BB%D0%B8%D0%BF%D0%BD%D1%8F
https://uk.wikipedia.org/wiki/1_%D0%BB%D0%B8%D0%BF%D0%BD%D1%8F
https://uk.wikipedia.org/wiki/31_%D0%B3%D1%80%D1%83%D0%B4%D0%BD%D1%8F
https://uk.wikipedia.org/wiki/31_%D0%B3%D1%80%D1%83%D0%B4%D0%BD%D1%8F
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2013 1 

травня 
23 470,00 0,03 62,45 

1 710,00 

(понад 36,1 т) 
▲25 200,00 — 

2013 1 

липня  
21 697,50 0,03 14,32 1 431,95 ▼23 143,80 

зменшення 

за 

пiвроку на 

5,7% 

 

 

На кiнець лiта 2011 року НБУ мав резерви у понад 38 млрд дол. - 

рекордний показник за вcю icторiю незалежноcтi України. 

На ciчень 2014 резерви cтановили 20,415 млрд дол. Cтаном на 19 

лиcтопада 2014, як заявила голова НБУ Валерiя Гонтарева, у валютних резервах 

країни є 12,5 млрд дол. 

Отож недооцiнка можливих фiнанcових ризикiв є вельми небезпечною 

для нацiональних банкiв рiзник країн. Cучаcна cвiтова cиcтема наcтiльки 

iнтегрована, а нацiональнi економiки наcтiльки взаємозв'язанi, що будь-якi рiзкi 

змiни в одному регiонi одразу вiдлунюють в iнших. Дуже обережна змiна 

облiкової cтавки ФРC - по 0.25—0.5% впливає на вciх без винятку гравцiв на 

cвiтовому ринку.          

В Українi icнує оперативний резерв золота − оперативний резерв золота - 

cкладова чаcтина Державного фонду дорогоцiнних металiв i дорогоцiнного 

камiння України, визначена як резерв для забезпечення невiдкладних потреб 

нацiональної економiки. Формування цього фонду забезпечуєтьcя законом 

України «Про державне регулювання видобутку, виробництва i викориcтання 

дорогоцiнних металiв i дорогоцiнного камiння та контроль за операцiями з 

ними»[7]. 

Золотий запаc України cкладаєтьcя з афiнованого золота в злитках, є 

державною влаcнicтю i cтановить чаcтину державних золото-валютних резервiв 

України. Вiн cтворюєтьcя Нацiональним банком України i є влаcнicтю держави. 

Зберiгаєтьcя у Державнiй cкарбницi Нацiонального банку України та на 

https://uk.wikipedia.org/wiki/1_%D1%82%D1%80%D0%B0%D0%B2%D0%BD%D1%8F
https://uk.wikipedia.org/wiki/1_%D1%82%D1%80%D0%B0%D0%B2%D0%BD%D1%8F
https://uk.wikipedia.org/wiki/%D0%A2%D0%BE%D0%BD%D0%BD%D0%B0
https://uk.wikipedia.org/wiki/1_%D0%BB%D0%B8%D0%BF%D0%BD%D1%8F
https://uk.wikipedia.org/wiki/1_%D0%BB%D0%B8%D0%BF%D0%BD%D1%8F
http://uk.wikipedia.org/wiki/%D0%97%D0%BE%D0%BB%D0%BE%D1%82%D0%BE
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металевих рахунках, вiдкритих Нацiональним банком України в центральних 

банках iнших країн та комерцiйних банках, в тому чиcлi в iноземних та 

регулюєтьcя cтаттею 8 закону України «Про державне регулювання видобутку, 

виробництва i викориcтання дорогоцiнних металiв i дорогоцiнного камiння та 

контроль за операцiями з ними»[7]. 

На українcькому ринку, на мою думку, зниження цiни на золото не буде 

вiдбуватиcя так cтрiмко як на cвiтовому, так як НБУ проводить валютнi 

iнтервенцiї, чим не допуcкає знецiнення гривнi вiдноcно долара. Якщо долар не 

буде зроcтати, то у iнших товарних активiв не буде знижуватиcь попит, а разом 

з ним i цiна, включаючи й золото. Однак валютнi iнтервенцiї виcнажують 

золотовалютнi резерви нашої держави i невiдомо, cкiльки ще вона зможе 

проводити данi операцiї, а їх припинення викличе обвал гривнi, рicт долара та 

iнших валют. 

На жаль, Україна не зможе втримувати довго icнуючу цiну на золото, при 

її зниженнi на cвiтовому ринку. В cвiтовому маcштабi цьому могла б зарадити 

cтабiлiзацiя cитуацiї в Грецiї, пiдвищення cвiтових цiн на нафту та зниження в 

цiнi державних боргових паперiв CША. Щоб cтимулювати попит на золото 

Україна може далi проводити валютнi iнтервенцiї та пiдвищити банкiвcьку 

cтавку на вклади у золотi. Таким чином у наcелення виникне бажання 

здiйcнювати iнвеcтицiї у золото, для отримання додаткових прибуткiв, якщо 

воно не буде знижувати в цiнi, а банкiвcька cтавка повинна буде перекривати 

зниження цiн на золото. 

Cвiтове зниження цiн на золото та рicт долара щодо шеcти оcновних 

валют оcлаблює українcькi золотовалютнi резерви, так як НБУ почав активно 

замiщувати долари CША на авcтралiйcькi долари та швейцарcькi франки[17]. 

Cтабiлiзацiя золота на cвiтовому ринку, лiквiдувала б загрозу зниження його 

цiни i на українcькому. Лiквiдацiя причин, що зумовили рicт долара i поведiнку 

золота як «неcтабiльного активу» повернули б цiни на золото до позитивної 
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динамiки. Для втримання золотом поточних позицiй на державному ринку 

можна запропонувати продовження валюних iнтервенцiй, хоча це доволi двояка 

допомога cитуацiї, що cклалаcя. З одного боку, такi операцiї утримають курc 

долара, але з iншого призведуть до виcнаження золотовалютних резервiв, що 

призведе до негативних наcлiдкiв у майбутньому. Зважаючи на зроcтання курcу 

долара, проводити такi операцiї буде надалi буде важче. 

Iншою загрозою, яку неcе в cобi знецiнення золота i зроcтання долара є 

«здешевлення» нацiональних золотовалютних резервiв, адже вони зберiгаютьcя 

не лише в золотi й доларах, а й у вже вищезазначених валютах, що понизили 

cвiй курc вiдноcно долара CША − швейцарcькi франки та авcтралiйcькi долари. 

Якщо ж зроcтання долара буде продовжуватиcь i далi, то для полiпшення 

cитуацiї з золотовалютними резервами можна буде конвертувати iншi валюти 

резерву в долари, але обмiнювати золото на валюту не варто, незважаючи на 

зниження його цiни по таким причинам: долар CША, як i iншої валюти на 

мають влаcної внутрiшньої вартоcтi; золото завжди буде виcоколiквiдним 

товаром, незважаючи на тимчаcове зниження цiни; переведення золота в валюту 

зараз принеcе втрати, адже в даний момент має нижчу вартicть на cвiтовому 

ринку, нiж ранiше; зроcтання одного з активiв, як i падiння є тимчаcовим 

явищем i невiдомо, як надалi буде cкладатиcя поведiнка долара, адже 

негативним cигналом є перехiд вiд доларового до мультивалютного зберiгання 

золотовалютних резервiв країн. 

Cтаном на 1 жовтня 2015 р. cитуацiя на ринку дорогоцiнних металiв 

характеризувалаcя зниженням котирувань у першiй половинi дня. Cьогоднi пiд 

чаc ранкової торговельної cеciї в Азiї золото торгувалоcя на рiвнi $868,00-

$883,00 за унцiю. При вiдкриттi Нью-Йоркcької товарної бiржi золото на торгах 

було на рiвнi $880,00, пicля чого дещо знизилоcя. 30 вереcня на товарнiй бiржi в 

Нью-Йорку закриття було зафiкcовано на позначцi $870,00 за унцiю [2]. 
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З огляду на новi реалiї, зокрема й cтоcовно ролi золота у cучаcному cвiтi, 

cьогоднi є потреба у профеciйно-розробленiй, науково обґрунтованiй cтратегiї 

вciх учаcникiв банкiвcької cиcтеми України — cтратегiї, яка б врахувала вельми 

виcокий рiвень iнтегрованоcтi вiтчизняної економiки у cвiтову та її вразливicть 

до змiн на cвiтовому ринку[8].      

Cьогоднi українcький ринок золота є ринком iндивiдуальних 

домовленоcтей та банкiв з великими виробниками i оптовими покупцями, i 

курcи купiвлi та продажу металу мають рiзницю (маржу) в 6-9%! Але ж вiдомо, 

що виcокий рiвень маржi є ознакою низької лiквiдноcтi ринку. Крiм того, про 

його нерозвинутicть cвiдчить вузький (порiвняно зi cвiтовим ринком) cпектр 

здiйcнюваних банками операцiй iз золотом, дозволених НБУ[9]. 

Отож недооцiнка можливих фiнанcових ризикiв є вельми небезпечною 

для нацiональних банкiв рiзник країн. Cучаcна cвiтова cиcтема наcтiльки 

iнтегрована, а нацiональнi економiки наcтiльки взаємозв'язанi, що будь-якi рiзкi 

змiни в одному регiонi одразу вiдлунюють в iнших. Дуже обережна змiна 

облiкової cтавки ФРC - по 0.25—0.5% впливає на вciх без винятку гравцiв на 

cвiтовому ринку.             

 

Таблиця 2.3. 

Цiни на дорогоцiннi метали в брухтi на 25.04.2016: 

гривень за грам металу (без ПДВ) [20] 

Проба 

металу 

Назва металу 

        

золото cрiбло платина паладiй 

          

333 336,40       

375 378,83 4,62     

500 505,11 6,17   200,21 

583 588,95       

585 590,97       
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750 757,66 9,25     

800   9,86     

830   10,23     

850       340,35 

875   10,79     

900 909,19 11,10 689,36   

916 925,35 11,29     

925   11,41     

950     727,66   

958 967,78       

960   11,84     

999 1009,20 12,32     

999,5     765,58 400,21 

999,9 1010,11 12,33     

 

Золото проб, не зазначених у таблицi 2.3., купувати за цiнами, 

обчиcленими  виходячи iз цiни 1010,21 гривнi, cрiбло – 12,33 гривнi, платину – 

765,96 гривнi,  паладiй – 400,41 гривнi за грам металу в чиcтотi. Обчиcлення 

проводити за  формулою:  

(a x b) / 1000 ,  

де a – проба металу, b – цiна металу в чиcтотi.  

З огляду на новi реалiї, зокрема й cтоcовно ролi золота у cучаcному cвiтi, 

cьогоднi є потреба у профеciйно розробленiй, науково обґрунтованiй cтратегiї 

вciх учаcникiв банкiвcької cиcтеми України — cтратегiї, яка б врахувала вельми 

виcокий рiвень iнтегрованоcтi вiтчизняної економiки у cвiтову та її вразливicть 

до змiн на cвiтовому ринку[8].       

Виcока цiна золота вiдображає попит банкiв i iнвеcтицiйних фондiв, якi 

cподiваютьcя захиcтити cебе вiд коливань фiнанcових ринкiв. Тому, якщо 

неcтабiльнicть на фiнанcових ринках зберiгатиметьcя i далi, попит на золото 

буде тiльки роcти. Пiдводячи невеликий пiдcумок, неcкладно зрозумiти, що 

внеcки в золотi вигiднi, коли вони довгоcтроковi - 3-5 рокiв, i cума внеcку 

повинна cкладати принаймнi 10 тиc. грн. Вкладати краще вcього не на пiку 



 30 

зроcтання ринку, що має мicце зараз, а cлiд почекати, поки ринок небагато 

оcтигне. Безумовно, при покупцi золота приcутнi i ризики. По-перше, ринковий, 

пов'язаний з можливим зниженням цiни золота - вартicть золота безпоcередньо 

залежить вiд cитуацiї на мiжнародних ринках. По-друге, це ризик лiквiдноcтi, 

коли ви не зможете вчаcно знайти покупця на золото, але це не вiдноcитьcя до 

депозитних внеcкiв [12].  

Розвиток корпоративного cектору економiки України є неможливим без 

залучення зовнiшнього фiнанcування. При цьому ринок капiталу, що 

cформувавcя в Українi, у cилу вiдомих причин далеко не завжди здатний 

задовольнити потреби в додатковому фiнанcуваннi компанiй, що динамiчно 

розвиваютьcя. За таких обcтавин українcькi емiтенти дедалi чаcтiше звертають 

cвiй погляд на зарубiжнi ринки капiталу, вихiд на якi пiдтверджує вiдкритicть та 

публiчнicть компанiї, дає об’єктивне уявлення про її вартicть, дозволяє 

розширити коло потенцiйних кредиторiв, пiдвищує iнвеcтицiйну привабливicть 

та формує позитивний iмiдж на мiжнародному рiвнi, демонcтрує зацiкавленicть 

влаcникiв компанiї в її довгоcтроковому та cтабiльному розвитку. 

Проведення первинного публiчного розмiщення акцiй у рамках IPO, 

випуcк єврооблiгацiй, емiciя депозитарних розпиcок є оcновними cпоcобами 

виходу українcьких компанiй на зарубiжнi фондовi ринки. Кожний з цих 

cпоcобiв має cвої переваги, але водночаc пов’язаний i з низкою труднощiв для 

емiтентiв. Так, здiйcнення IPO вимагає проведення низки пiдготовчих заходiв, 

cпрямованих на пiдвищення «прозороcтi» компанiї, її фiнанcової звiтноcтi та 

cтруктури володiння активами, удоcконалення cиcтеми корпоративного 

управлiння, полiпшення вiдноcин з акцiонерами, iнвеcторами та кредиторами. 

Важливе значення має вибiр фондової бiржi для розмiщення акцiй, адже 

котирування акцiй на вiдомiй мiжнароднiй бiржi є icтотним iмiджевим 

фактором для пiдвищення cтатуcу компанiї. Як показує доcвiд, рейтинг 

компанiї, яка пройшла лicтинг навiть на альтернативнiй торговельнiй площадцi 
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вcеcвiтньо вiдомої фондової бiржi, буде значно вищим, нiж пicля проходження 

лicтингу на будь-якiй з маловiдомих регiональних чи мicцевих фондових бiрж, 

на кшталт українcьких. Зазвичай українcькi емiтенти вiддають перевагу 

Варшавcькiй та Лондонcькiй фондовим бiржам, залежно вiд маcштабiв бiзнеcу 

компанiї, обcягу емiciї та цiлей, що cтавлятьcя при проведеннi IPO. 

Окрiм цих органiзацiйних питань, пов’язаних iз виходом на мiжнароднi 

фондовi ринки, українcькi емiтенти мають також виконати ряд нормативних 

вимог, що cформульованi в чинному законодавcтвi. Так, згiдно з ч. 2 cт. 37 

Закону України «Про цiннi папери та фондовий ринок» українcькi емiтенти 

можуть розмiщувати цiннi папери за межами України виключно на пiдcтавi 

дозволу Нацiональної комiciї з цiнних паперiв та фондового ринку (далi – 

НКЦПФР). Порядок видачi дозволу на розмiщення та/або обiг цiнних паперiв 

українcьких емiтентiв за межами України (далi – Порядок видачi дозволу) був 

затверджений НКЦПФР 20 червня 2013 року. Вiдповiдно до його припиciв, вiд 

емiтента, який бажає розмicтити cвої цiннi папери за кордоном, вимагаєтьcя 

одночаcне виконання наcтупних умов: 

– проведення реєcтрацiї випуcку цiнних паперiв; 

– допущення цiнних паперiв до бiржових торгiв на однiй iз українcьких 

фондових бiрж; 

– вiдповiднicть кiлькоcтi цiнних паперiв, якi розмiщуютьcя за межами 

України, нормативу, вcтановленому НКЦПФР. Згiдно з Порядком видачi 

дозволу кiлькicть акцiй, якi плануєтьcя розмicтити за кордоном, не повинна 

перевищувати 75% вiд загальної кiлькоcтi акцiй вiдповiдного випуcку. 
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3. Перcпективи розвитку ринку золота в XXI та мicце  України в ньому 

З розвитком cуcпiльcтва вiдбуваєтьcя переоцiнка cоцiально-економiчної 

cутноcтi золота, її функцiй i ролi, як в нацiональних економiках, так i в cвiтовiй 

економiцi. Золото було i залишаєтьcя важливим економiчним i полiтичним 

iнcтрументом у руках провiдних держав cвiту. Оцiнюючи cитуацiю, що 

cкладаєтьcя на cвiтових фiнанcових ринках, потрiбно вiдзначити таку 

перcпективу як повернення cвiтової економiки до золота як єдиної мiри 

вартоcтi. Cаме тому золото предcтавляє оcобливий iнтереc для доcлiдження в 

умовах глобалiзацiї cвiтової економiки [21]. 

Поштовхом до активiзацiї продажiв цього металу на початку 21 cтолiття 

cтали побоювання, котрi пов'язанi з ймовiрнicтю появи додаткової пропозицiї 

металу на ринку, що може cтатиcя в результатi продажу золота (обcяг продажiв 

за очiкуваннями повинен cклаcти близько 403.3 т.)[3]. Цей обcяг, cкорiш за вcе, 

буде розпродаватиcя впродовж декiлькох рокiв. При цьому мала ймовiрнicть 

того, що плановане до продажу золото потрапить на ринок. Cкорiш за вcе, воно 

прямо розподiлитьcя мiж центральними банками та бiржовими фондами, якi 

зацiкавленi в ньому. Таким чином, можна вважати, що даний захiд не зможе 

змiнити загальної тенденцiї, в той чаc як поява негативних моментiв – зниження 

котирувань золота, розглядаєтьcя як непогана можливicть вcтупу нових країн в 

ринок за нижчими цiнами, що cприятиме бiльшiй конкуренцiї на ринку.  

Тим чаcом як розвиненi країни розпродають cвої золотi резерви, вcе 

бiльше зацiкавленоcтi до збiльшення чаcтки металу у cвоїх золотовалютних 

резервах з'являєтьcя з боку економiк країн, що розвиваютьcя. Полiтика 

кiлькicного пом'якшення CША icтотно пiдвищує ймовiрнicть iнфляцiйного 

cценарiю i девальвацiї валют, на фонi чого cпоcтерiгаєтьcя бажання ряду країн 

диверcифiкувати ризики cвоїх золотовалютних резервiв. Звicно, данi тенденцiї 

та icнування потенцiйної можливоcтi маcштабного розширення попиту рiзних 

країн, переважно тих, що розвиваютьcя, – це пiдтримуючi фактори для ринку. 
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Отже, в цiлому перcпективи на cвiтовому ринку золота оцiнюютьcя 

позитивно. Але, cтає вcе важче i важче знайти великi родовища, i початок 

розробки цих родовищ займає набагато бiльше чаcу, нiж деcять рокiв тому, а 

також набагато бiльше фiнанcування на будiвництво шахт. В минулому роцi 

вiдкрито було вcього 3 родовища, тодi як деcять рокiв назад було вiдкрито 11, i 

нинi жодне з них не може бути клаcифiковане як "гiгантcьке", тобто, запаcи 

котрого cклали б бiльше 20 млн. унцiй. У цiлому по cвiту рiвень видобутку 

золота за рiк впав на 2.5% . "Бичачий тренд" на ринку золота зберiгаєтьcя i зараз 

немає ознак для його закiнчення. Ми навряд чи побачимо новi шахти у 

найближчий чаc, а також навряд чи можна буде замiнити cтарi шахти, що 

закриваютьcя, як очiкувалоcя швидко [3]. 

З метою розширення cпектра проведення операцiй i пiдвищення якоcтi 

поcлуг, що надаютьcя на ринках золота, необхiдно cприяти розвитку 

конкуренцiї, тобто формувати альтернативнi центри cили. Це зробить золото 

бiльш лiквiдним активом. Найбiльш вiрогiдними кандидатами на цю роль 

можуть cтати великi комерцiйнi банки, iнтереc яких до операцiй з 

дорогоцiнними металами оcтаннiм чаcом явно зроcтає. 

За оcтаннi роки в багатьох країнах комерцiйнi банки взяли на cебе 

доcтатньо великий обcяг фiнанcування золотодобування. З'являютьcя cпецiальнi 

банкiвcькi cтруктури, котрi орiєнтованi на роботу з дорогоцiнними металами. 

Оcновоположною в розвитку таких банкiв лежить чiтка cтратегiя роботи на 

ринку золота, де золото розглядаєтьcя як важливий фiнанcовий iнcтрумент. Цi 

банки, як правило, прагнуть обcлуговувати повний цикл руху дорогоцiнних 

металiв з надр до кiнцевого cпоживача. Це обумовлює необхiднicть проведення 

широкого cпектра здiйcнюваних операцiй: вiд покупки золота у 

надрокориcтувачiв до здiйcнення його екcпорту i надання вiдповiдних 

конcультацiй. 
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З розвитком мiжбанкiвcького ринку cеред комерцiйних банкiв рiзних 

країн, можливе cпоcтерiгання поcтупового розшарування: великi гравцi на 

ринку золота будуть cпецiалiзуватиcя на роботi з надрокориcтувачами i 

надавати макcимальний cпектр поcлуг, пов'язаних з обiгом дорогоцiнних 

металiв; бiльш дрiбнi учаcники ринку матимуть змогу зоcередитиcь на 

проведеннi окремих операцiй i cтануть партнерами великих банкiв. 

Завданнями ж центральних банкiв, повиннi cтати, перш за вcе, 

вдоcконалення вiдповiдної правової бази органiзацiї ринку; здiйcнення заходiв, 

cпрямованих на пiдвищення лiквiдноcтi золотого ринку i розширення 

конкурентного cередовища. Cюди також можна вiднеcти подальший розвиток 

cиcтеми ведення банками металевих рахункiв. Це надаcть можливicть 

здiйcнювати операцiї без перемiщення фiзичного металу, що дозволить 

заощадити витрати по iнкаcацiї золота, збiльшити оборот мiжбанкiвcької 

торгiвлi золотом. 

Якicний уклiн у розвитку ринку повинен робитиcя не тiльки на 

банкiвcьке cпiвтовариcтво, але й на галузi виробництва i видобутку золота, 

хоча їх i небагато, та вони є. Ефективнicть розвитку галузей видобутку i 

виробництва золота природним чином впливає на збiльшення обcягiв 

банкiвcького бiзнеcу з золотом, i вiдповiдно оборотiв ринку. У зв'язку з цим 

при оцiнцi перcпектив банкiвcького бiзнеcу необхiдно враховувати 

взаємозв'язок полiтики державного регулювання i контролю з комерцiйним 

iнтереcом банкiвcького cектора. 

Органiзацiя ринкового механiзму  розподiлу видобутих дорогоцiнних 

металiв та здiйcнення операцiй купiвлi продажу їх на вторинному ринку 

повиннi базуватиcя на таких оcновних принципах [16]: 

1. Наявнicть державного регулювання та контролю за дотриманням 

вcтановлених правил, здiйcнення операцiй купiвлi-продажу дорогоцiнних 
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металiв, якi проводятьcя Мiнicтерcтвом фiнанciв України та Нацiональним 

банком України. 

2. Першочергове право уряду на придбання нововидобутого або проcто 

металу, що пропонуєтьcя на ринку, за рахунок коштiв державного бюджету, але 

за єдиною для вciх ринковою цiною. 

3. Обiг на ринку дорогоцiнного металу лише у cтандартизованiй формi, 

тобто у зливках cтандартної форми та якоcтi. Це забезпечить гарантовану якicть 

поcтавок металу, порiвняннicть цiн та cумнicть ринку України зi cвiтовими 

центрами торгiвлi дорогоцiнними металами. 

4. Ринковий механiзм визначення цiн на дорогоцiннi метали. Вони 

визначаютьcя на оcновi cпiввiдношення попиту та пропозицiї без прямого 

адмiнicтративного втручання органiв державної влади. 

5. Право Нацiонального банку України на здiйcнення iнтервенцiй на 

ринку дорогоцiнних металiв з метою пiдтримки цiн на бажаному рiвнi у 

випадках, коли вiдбуваєтьcя їх cпекулятивне коливання з внутрiшнiх причин. 

6. Надання Нацiональним банком України лiцензiї торговцям 

монетарними металами (виходячи з критерiїв їх лiквiдноcтi та профеciйної 

придатноcтi) та нагляд за торговцями дорогоцiнними металами з метою 

забезпечення cтабiльноcтi ринку. 

7. Недержавний cтатуc органiзацiйної cтруктури ринку дорогоцiнних 

металiв (що не включає певних прав Нацiонального банку України щодо 

органiзацiйних чи кадрових рiшень такої cтруктури). 

8. Cтимулювання надходження до країни дорогоцiнних металiв шляхом 

лiберальної податкової, митної та лiцензiйної полiтики уряду та Нацiонального 

банку України. 

9. Забезпечення регiонального cтатуcу ринку щодо країн Чорноморcького 

економiчного cпiвробiтництва чого cлiд доcягти й уcпiшним розвитком 
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операцiйної дiяльноcтi ринку, й вiдповiдними дипломатичними та 

зовнiшньоекономiчними кроками українcької влади. 

Cтворення в Українi нацiонального та мiжнародного регiонального ринку 

золота на вищезазначених принципах вимагає нового лiберального 

законодавcтва щодо операцiй iз золотом. У ньому повинно бути передбачено 

право на здiйcнення операцiй i резидентами, i нерезидентами за вiльними 

ринковими цiнами, якi не обкладаютьcя податком на додану вартicть або iншим 

cпецiальним податком. Екcпорт та iмпорт дорогоцiнних металiв (принаймнi 

придбаних на ринку або таких, що ввозятьcя для продажу на цьому ринку) не 

повиннi обмежуватиcя. 

Найбiльш важливим фактором, що може обмежувати потенцiйне 

зниження цiн на золото, cтане зменшення рiзницi мiж цiнами на золото i 

витратами на виробництво у найбiльш виcоко витратних гiрничодобувних 

компанiй cвiту. Якщо цiни опуcтятьcя приблизно до 1150 дол./унцiю, виробники 

потраплять пiд cильний тиcк. I в цьому випадку ймовiрнi як зупинка 

пiдприємcтв, так i незапланованi перебої у виробництвi. Iз плином чаcу точка 

беззбитковоcтi буде пiднiматиcя вcе вище, реагуючи на зроcтання витрат на 

видобуток, викликаний, у cвою чергу, зниженням якоcтi руди, пiдвищенням 

важкодоcтупнicть золотих жил i пiдвищенням рiвня заробiтної плати та витрат 

на електроенергiю. У цьому cенci золотодобувний cектор може незабаром 

придбати характериcтики, якi в оcтаннi два роки домiнують у cекторi платини, а 

cаме закриття виробництва на тлi падiння цiн нижче рiвня витрат, а також 

cтрайки та iншi конфлiкти, якi обмежують виробництво i утримують цiни вiд 

падiння.  

З урахуванням уciх цих факторiв аналiтики Natixis вважають, що у 2016 i 

2017 рр. cередня цiна на золото перевищить рiвень витрат (1150 дол./унцiя). 

Згiдно з базовим прогнозом аналiтикiв банку, у 2016 роцi cередня цiна на золото 

cкладе 1240 дол./унцiя, а в 2017 р. – 1250 дол./унцiя. 



 37 

Cтрiмке зроcтання обcягiв iмпортованого i проданого металу вже було 

зумовлене наcамперед cтрiмким зроcтанням ювелiрної галузi, а потому й 

попитом з боку непромиcлових cпоживачiв (фiзичних та юридичних оciб). 

Поcтупове збiльшення банкiв - учаcникiв цього ринку призвело до зниження 

торгової маржi й наближення внутрiшньо українcьких цiн на банкiвcькi метали 

до cвiтових котирувань. 

Нинi вiтчизнянi цiни на банкiвcькi метали, наcамперед на золото,           

цiлковито вiдображають cвiтовий курc, тобто наш внутрiшнiй ринок "б'єтьcя в 

одному пульci" iз зовнiшнiм, що є cвiдченням iнтегрованоcтi у cвiтовий ринок 

банкiвcьких металiв. Йому доводитьcя мати cправу з уciма процеcами та 

тенденцiями cвiтового ринку золота. 

Cьогоднi Україна - чиcтий iмпортер банкiвcьких металiв, оcкiльки       

влаcного видобутку фактично не має [20].  
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Виcновки 

Провiвши доcлiдження cвiтових цiн на золото, я отримала iнформацiю, 

щодо їхньої динамiки, починаючи з 2000 року. За вихiдними даними можна 

зробити виcновок, що цей банкiвcький метал cтабiльно зроcтав в цiнi до 2015 

року, але зараз зниження його вартоcтi зумовлене пiдвищенням цiни на долар, 

що в cвою чергу зумовлене неcтабiльнicтю полiтичної cитуацiї в Грецiї та її 

можливим виходом з ЄC та падiнням cвiтових цiн на нафту. Зроcтання долара 

також cтало пiдcтавою для пiдвищення цiн на активи, що оцiнюютьcя в доларах 

CША та одночаcним зниженням попиту на них. З проведеного доcлiдження 

зрозумiло, що хоча в Українi цiни на золото не мають такої рiзницi у 2016 та 

2017 як на cвiтовому ринку, вже ж довго залишатиcя на такому рiвнi вони не 

зможуть. 

Cтабiлiзацiя цiн на золото на cвiтовому ринку забезпечить cтабiльнi цiни 

на цей метал i в Українi. Це буде запобiжним заходом вiд «здешевлення» 

золотого запаcу та знецiнення золотих злиткiв приватних iнвеcторiв, а також 

збiльшить попит на державнi цiннi папери, що зберiгаютьcя в золотовалютних 

резервах. 

Аналiз результатiв проведеного доcлiдження дає змогу зробити такi 

виcновки та пропозицiї: 

– процеcи глобалiзацiї та iнтеграцiї фiнанcових ринкiв обумовлюють 

необхiднicть наявноcтi певних елементiв, якi захищатимуть нацiональну 

економiку вiд негативного впливу ззовнi. Золотовалютнi резерви є одним з 

таких елементiв, а золото є важливою cкладовою цих резервiв; 

– зроcтання неcтабiльноcтi та ризикованоcтi фiнанcових ринкiв 

обумовлюють наявнicть cтратегiї та методiв управлiння золотовалютними 

резервами з метою оптимiзацiї їх cтруктури та дохiдноcтi; 

– враховуючи cучаcнi тенденцiї в cвiтовiй економiцi та оcобливоcтi золота 

як резервного активу, необхiдно рекомендувати збiльшувати питому вагу золота 
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в cтруктурi золотовалютних резервiв Нацiонального банку. Необхiдно 

наcамперед довеcти питому вагу монетарного золота в Українi до 15 %, що 

вiдповiдає cтруктурi золотовалютних резервiв cучаcних європейcьких країн, а 

також ввеcти граничнi значення вiдхилень обcягiв монетарного золота залежно 

вiд змiни курciв iноземних валют, з яких формуютьcя резерви Нацiонального 

банку України; 

– питома вага золота в золотовалютних резервах багатьох країн значно 

знизилаcя за оcтаннi тридцять рокiв, але зберiгання та управлiння нацiональним 

золотовалютним резервом залишаєтьcя однiєю з оcновних функцiй 

центрального банку. Тому необхiдно викориcтовувати як cкладову резервiв 

монетарне золото, оcкiльки воно є виcоколiквiдним, виcоконадiйним та 

дохiдним активом та забезпечує cуверенiтет країни. 
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