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Îëüãà ÎÊÎÍÑÜÊÀ, Íàòàë³ÿ ÄÅÕÒßÐ

Ê²ËÜÊ²ÑÍÀ ÎÖ²ÍÊÀ ÊÐÅÄÈÒÍÎÃÎ ÐÈÇÈÊÓ

Ðîçãëÿíóòî òåîðåòè÷í³ çàñàäè áàíê³âñüêî¿ ë³êâ³äíîñò³. Îá´ðóíòîâàíî

çàëåæí³ñòü ë³êâ³äíîñò³ áàíê³âñüêî¿ óñòàíîâè â³ä îðãàí³çàö³¿ ïðîöåñó êðåäèòóâàííÿ,

çîêðåìà, íà îñíîâ³ ïðîäóêòó STADIA ïîáóäîâàíî ïðîãíîçíó åêîíîìåòðè÷íó ìîäåëü

ïðîöåñ³â íàäàííÿ êðåäèò³â ³ çàáîðãîâàíîñò³ çà íèìè. Ðîçãëÿíóòî ïîíÿòòÿ

êðåäèòíîãî ðèçèêó. Âèçíà÷åíî ð³âåíü ïðîöåíòíî¿ ñòàâêè êðåäèòó çà óìîâ

íåñòàá³ëüíî¿ åêîíîì³êè.

Ïðîöåñè åêîíîì³÷íî¿ òðàíñôîðìàö³¿ â êðà¿í³ ïîòðåáóþòü àäåêâàòíèõ ïåðåòâîðåíü

ó âñ³õ ñôåðàõ åêîíîì³÷íî¿ ä³ÿëüíîñò³, â òîìó ÷èñë³ ó áàíê³âñüê³é ñèñòåì³. Çà ðîêè

åêîíîì³÷íî¿ íåçàëåæíîñò³ â Óêðà¿í³ ïîáóäîâàíà âëàñíà áàíê³âñüêà ñèñòåìà, ïðîòå

ñòàíîâëåííÿ åêîíîì³êè ðèíêîâîãî òèïó ïîòðåáóº íîâèõ ï³äõîä³â äî ôóíêö³îíóâàííÿ

áàíê³â, ï³äâèùåííÿ ÿêîñò³ áàíê³âñüêèõ ïîñëóã, çàáåçïå÷åííÿ ñò³éêîñò³ òà ë³êâ³äíîñò³.

Íà ñó÷àñíîìó åòàï³ óïðàâë³ííÿ ë³êâ³äíîñò³ òà çàáåçïå÷åííÿ ¿¿ îïòèìàëüíîãî ð³âíÿ º

îäí³ºþ ³ç íàãàëüíèõ ïîòðåá ä³ÿëüíîñò³ áàíê³â, àäæå ñàìå çàâäÿêè ë³êâ³äíîñò³ áàíêè

çáåð³ãàþòü ³ ïðèìíîæóþòü êîøòè êë³ºíò³â, ñâîº÷àñíî çàäîâîëüíÿþòü ïîïèò íà

êðåäèòí³ ðåñóðñè. Ë³êâ³äí³ñòü º óìîâîþ ñàìîçáåðåæåííÿ áàíêó, îñê³ëüêè,

ï³äòðèìàííÿ íàëåæíîãî ð³âíÿ ë³êâ³äíîñò³ äàº çìîãó áàíêó ïîñò³éíî çàëèøàòèñÿ

ïëàòîñïðîìîæíèì, ñòâîðþþ÷è öèì äîñòàòí³ óìîâè äëÿ äîñÿãíåííÿ îñíîâíèõ ö³ëåé

áàíê³âñüêî¿ ä³ÿëüíîñò³ òà ñò³éêîãî ðîçâèòêó åêîíîì³êè.

Äîñë³äæåííþ áàíê³âñüêî¿ ë³êâ³äíîñò³ ïðèñâÿ÷åíî áàãàòî íàóêîâèõ ïðàöü. Â

Óêðà¿í³ öþ ïðîáëåìó âèâ÷àëè òàê³ íàóêîâö³, ÿê À. Ì. Ãåðàñèìîâè÷, ß. Â. Ãðóäçåâè÷,

Î. Â. Äçþáëþê, Ë. Ì. Ê³íäðàöüêà, Â. Â. Êîðíººâ, À. Ì. Ìîðîç, Á. Ë. Ëóö³â,

Ë. Î. Ïðèìîñòêà òà ³í. Ñåðåä ðîñ³éñüêèõ â÷åíèõ ñë³ä â³äì³òèòè ïðàö³ Ë. Ã. Áàòðàêîâî¿,

Ì. Á. Äè÷åíêà, Â. Â. Êðîòîíîâà, Î. ². Ëàâðóøèíà, Ã. Ñ. Ïàíîâî¿. Ôóíäàìåíòàëüíèìè

ç äàíî¿ ïðîáëåìàòèêè º ïðàö³ Ï³òåðà Ñ. Ðîóçà òà Ñ³íê³ Äæ. Ô.

Ðàçîì ³ç öèì, òåîð³ÿ òà ïðàêòèêà çàáåçïå÷åííÿ áàíê³âñüêî¿ ë³êâ³äíîñò³

çàñâ³ä÷óþòü, ùî îêðåì³ àñïåêòè äàíî¿ ïðîáëåìàòèêè çàëèøàþòüñÿ ìàëî

äîñë³äæåíèìè òà ïîòðåáóþòü äåòàëüí³øîãî âèâ÷åííÿ.

ßâèùå ë³êâ³äíîñò³ ñïðè÷èíÿº ïðîáëåìó ðèçèêó ó áàíê³âñüê³é ñôåð³, ÿêèé ìîæå

áóòè âðàõîâàíèé ïðè îö³íö³ òà ïðîãíîç³ ë³êâ³äíîñò³. Åêîíîì³÷íèé ðèçèê âèíèêàº â

óìîâàõ íåâèçíà÷åíîñò³, êîëè íåìàº âè÷åðïíî¿ ³íôîðìàö³¿ ïðî óìîâè ïðèéíÿòòÿ

ð³øåíü. Ò³ëüêè ïðè áàãàòîâàð³àíòíîñò³ ìàéáóòíüîãî, íàÿâíîñò³ åëåìåíò³â

íåïåðåäáà÷óâàíîñò³ ìîæíà êàçàòè ïðî íàÿâí³ñòü ðèçèêó. Òîáòî, íåâèçíà÷åí³ñòü º

îäí³ºþ ç ïðè÷èí âèíèêíåííÿ ðèçèêó.

Îäíèì ³ç ïåðøèõ â÷åíèõ, õòî çâåðíóâ óâàãó íà ïðîáëåìó íåâèçíà÷åíîñò³, áóâ

åêîíîì³ñò Ôðåíê Íàéò. Â³í ðîçãëÿíóâ ìîæëèâ³ äâà òèïè éìîâ³ðíîñòåé: ìàòåìàòè÷íó,

Î. Îêîíñüêà, Í. Äåõòÿð

Ê³ëüê³ñíà îö³íêà êðåäèòíîãî...

© Îëüãà Îêîíñüêà, Íàòàë³ÿ Äåõòÿð, 2008.
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ÿêà ð³äêî òðàïëÿºòüñÿ â á³çíåñ³, òà ñòàòèñòè÷íó, õàðàêòåðíó äëÿ åêîíîì³÷íî¿ ä³ÿëüíîñò³

é çàëåæíó â³ä íèçêè ñóá’ºêòèâíèõ ôàêòîð³â. ×àñòî ðèçèê îòîòîæíþþòü ³ç

íåâèçíà÷åí³ñòþ.

Íàñïðàâä³ ì³æ íèìè º ñóòòºâ³ â³äì³ííîñò³. Òàê, ðèçèê õàðàêòåðíèé äëÿ ñèòóàö³¿,

êîëè éìîâ³ðí³ñòü íàñòàííÿ ïîä³¿ ìîæå áóòè îö³íåíî, à íåâèçíà÷åí³ñòü çàñâ³ä÷óº òå,

ùî òðàïëÿþòüñÿ òàê³ ïîä³¿, éìîâ³ðí³ñòü íàñòàííÿ ÿêèõ çàâ÷àñíî îö³íèòè íåìîæëèâî.

Çíà÷íó óâàãó ïðîöåñó ïðèéíÿòòÿ ð³øåíü â óìîâàõ ðèçèêó ïðèä³ëÿëè Äæ. Íåéìàí,

Î. Ìîðãåíøòåðí, ÿê³ ñòâîðèëè òåîð³þ ³ãîð òà ïîáóäóâàëè ôóíêö³þ êîðèñíîñò³. Âîíè

ïîêàçàëè, ùî â åêîíîì³ö³ ³ñíóþòü ôàêòîðè âèïàäêîâîñò³ òà éìîâ³ðíîñò³ âèãðàøó ÷è

ïðîãðàøó â ãð³, ³ ö³ ôàêòîðè ëåæàòü â îñíîâ³ ïîâåä³íêè ëþäåé ïðè âèáîð³ åêîíîì³÷íèõ

àëüòåðíàòèâ. Ñàìå òîä³ áóëî ïîêëàäåíî ïî÷àòîê øèðîêîìó âèêîðèñòàííþ ìåòîä³â

ñòàòèñòèêè â åêîíîì³÷í³é òåîð³¿.

Ì. Ôð³äìåí ³ Ë. Ñåâåäæ, íà â³äì³íó â³ä Äæ. Íåéìàíà ³ Î. Ìîðãåíøòåðíà,

àêöåíòóâàëè óâàãó ñàìå íà åêîíîì³÷í³é, à íå íà ôîðìàëüíî-ìàòåìàòè÷í³é ñòîðîí³

äîñë³äæåííÿ ïîâåä³íêè â óìîâàõ ðèçèêó. Âîíè ñòâåðäæóâàëè, ùî ëþäè äîáðîâ³ëüíî

éäóòü íà ðèçèê ³ êåðóþòüñÿ áàæàííÿì ïåðåéòè â á³ëüø âèñîêèé ñóñï³ëüíèé êëàñ.

Óçàãàëüíèâøè ðåçóëüòàòè ä³ÿëüíîñò³ åêîíîì³÷íî¿ ïîâåä³íêè ëþäåé-ñïîæèâà÷³â,

ö³ â÷åí³ ïðèéøëè äî òàêèõ âèñíîâê³â: ÿêùî íåìàº ôàêòîðà ðèçèêó, ëþäèíà âèáåðå

òàêó àëüòåðíàòèâó, ÿêà ïðèíåñå ¿é íàéá³ëüøó êîðèñòü; â óìîâàõ ðèçèêó âîíà âèáåðå

àëüòåðíàòèâó, â ÿêî¿ íàéâèùà î÷³êóâàíà êîðèñí³ñòü (ïîð³âíÿíî ç êîðèñí³ñòþ

î÷³êóâàíîãî äîõîäó).

Ðèçèê º îáîâ’ÿçêîâèì åëåìåíòîì áóäü-ÿêî¿ åêîíîì³êè. Ïîÿâà ðèçèêó ÿê

íåâ³ä’ºìíî¿ ÷àñòèíè åêîíîì³÷íîãî ïðîöåñó – îá’ºêòèâíèé åêîíîì³÷íèé çàêîí. Ä³ÿ

öüîãî çàêîíó çóìîâëåíà ñê³í÷åíí³ñòþ áóäü-ÿêîãî ÿâèùà, â òîìó ÷èñë³ é

ãîñïîäàðñüêîãî ïðîöåñó.

Ò³ëüêè â ìàòåìàòèö³ ³ñíóþòü íåñê³í÷åíí³ âåëè÷èíè, òîä³ ÿê â îá’ºêòèâíèõ ÿâèùàõ

óñå îáìåæåíå, âñ³ åëåìåíòè ìàþòü ñâ³é äåô³öèò. Îáìåæåí³ñòü (ñê³í÷åíí³ñòü)

ìàòåð³àëüíèõ, òðóäîâèõ, ô³íàíñîâèõ, ³íôîðìàö³éíèõ òà ³íøèõ ðåñóðñ³â ïîðîäæóº â

ðåàëüíîñò³ ¿õí³é äåô³öèò ³ ñïðèÿº âèíèêíåííþ ðèçèêó.

Íåìèíó÷èé ðèçèê ³ â áàíê³âñüê³é ñèñòåì³. Áàíê³âñüêà ñèñòåìà, ÿê íåâ³ä’ºìíà

ñêëàäîâà ñó÷àñíî¿ åêîíîì³êè, â³ä³ãðàº âàæëèâó ðîëü ó ¿¿ ôóíêö³îíóâàíí³. Ïðîöåñè,

ÿê³ â³äáóâàþòüñÿ â áàíê³âñüê³é ñèñòåì³ é â³äîáðàæàþòü ñòàí ³ òåíäåíö³¿ ðîçâèòêó

åêîíîì³êè, ÷³òêî êîíòðîëþº äåðæàâà. Îêð³ì òîãî, áàíê³âñüêà ñèñòåìà íå º

â³äîêðåìëåíîþ, âîíà àêòèâíî âçàºìîä³º ç íàñåëåííÿì, ï³äïðèºìñòâàìè é

îðãàí³çàö³ÿìè, îðãàíàìè äåðæàâíîãî ðåãóëþâàííÿ. Â óìîâàõ äèâåðñèô³êàö³¿ äæåðåë

ìîá³ë³çàö³¿ ³íâåñòèö³éíèõ ðåñóðñ³â ôîðìóâàííÿ íàëåæíî¿ ñèñòåìè ô³íàíñîâîãî

çàáåçïå÷åííÿ ³íâåñòèö³éíèõ ïðîöåñ³â çóìîâëþº ï³äâèùåííÿ ðîë³ áàíê³âñüêèõ

óñòàíîâ, ÿê³ º âàæëèâîþ ëàíêîþ áàíê³âñüêîãî ìåõàí³çìó.

Êîìåðö³éí³ áàíêè, âèêîíóþ÷è ôóíêö³þ ïîñåðåäíèêà ì³æ òèì÷àñîâî â³ëüíèìè

ô³íàíñîâèìè êîøòàìè é ³íâåñòèö³éíèìè ïîòðåáàìè, ìîæóòü, äëÿ àêòèâ³çàö³¿

³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³, ä³ÿòè çà äâîìà íàïðÿìêàìè – íà ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â òà

íà êðåäèòíîìó ðèíêó, àêóìóëþþ÷è çàîùàäæåííÿ íàñåëåííÿ.

Êðåäèòíà ïîë³òèêà – íåâ³ä’ºìíà ñêëàäîâà ñòðàòåã³¿ ðîçâèòêó áàíêó. À îñíîâíèìè

ôàêòîðàìè ïðîãíîçóâàííÿ ñòðàòåã³¿ áàíêó òà éîãî êðåäèòíî¿ ïîë³òèêè º íåâèçíà÷åí³ñòü

³ äîõ³äí³ñòü. Ó ïðîöåñ³ êðåäèòóâàííÿ îñíîâíèìè ðèçèêàìè áàíêó º êðåäèòíèé,

Åêîíîì³êî-ìàòåìàòè÷íå ìîäåëþâàííÿ
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ïðîöåíòíèé òà ðèçèê ë³êâ³äíîñò³. Ö³ ðèçèêè íå º â³äîñîáëåíèìè, à ïåðåáóâàþòü ó

ò³ñí³é âçàºìîä³¿: âèñîêèé ïðîöåíòíèé ðèçèê, çóìîâëåíèé íåñïîä³âàíîþ çì³íîþ

ñòàâîê, ñïðè÷èíÿº âèñîêèé êðåäèòíèé ðèçèê, òîáòî çðîñòàº éìîâ³ðí³ñòü íåïîâåðíåííÿ

êðåäèò³â, òà ðèçèê ë³êâ³äíîñò³, òîáòî â³äñóòíîñò³ â áàíêó íåîáõ³äíèõ êîøò³â äëÿ

âèêîíàííÿ ñâî¿õ çîáîâ’ÿçàíü.

Ñêëàäîâèìè åëåìåíòàìè ìîí³òîðèíãó ë³êâ³äíîñò³ º îö³íêà òà àíàë³ç âõ³äíèõ ³

âèõ³äíèõ ô³íàíñîâèõ ïîòîê³â áàíêó. Äîâåäåíî, ùî íåçáàëàíñîâàí³ñòü òàêèõ ïîòîê³â,

íåóçãîäæåí³ñòü òåðì³í³â çà àêòèâíî-ïàñèâíèìè îïåðàö³ÿìè ìàþòü íåãàòèâíèé âïëèâ

íà áàíê³âñüêó ë³êâ³äí³ñòü. Ìîæíà îá´ðóíòóâàòè çàëåæí³ñòü ë³êâ³äíîñò³ áàíê³âñüêî¿

óñòàíîâè â³ä îðãàí³çàö³¿ ïðîöåñó êðåäèòóâàííÿ, çîêðåìà, íà îñíîâ³ ïðîäóêòó STADIA

ïîáóäîâàíî ïðîãíîçíó åêîíîìåòðè÷íó ìîäåëü ïðîöåñ³â íàäàííÿ êðåäèò³â ³

çàáîðãîâàíîñò³ çà íèìè äëÿ Öåíòðàëüíîãî â³ää³ëåííÿ Ïðîì³íâåñòáàíêó

(ì. Òåðíîï³ëü). Ó ïðîöåñ³ äîñë³äæåííÿ îòðèìàíî åêîíîìåòðè÷í³ ìîäåë³, t–ïðîì³æîê

÷àñó (ð³ê):

à) äëÿ íàäàíèõ êðåäèò³â:

2

1
2108,097,171021,0 tty ++= , 993,0=R ;

9477,0992,2

2
tey ⋅=

, 988,0=R ;

á) äëÿ çàáîðãîâàíîñò³ çà êðåäèòàìè:

2

3
166,1058,22876,0 tty ++=

, 996,0=R ;

tey 3853,0683,1

4

+=
, 97,0=R .

Öå äàëî çìîãó ðîçðàõóâàòè êîåô³ö³ºíò åôåêòèâíîñò³ àáî ³ìîâ³ðíîñò³ ïîâåðíåííÿ

êðåäèò³â: 

6708,0
06,225

98,150
=== ефKp

.

Òàêèì ÷èíîì, ëèøå 67,08 % íàäàíèõ êðåäèò³â ïîâåðòàþòüñÿ áàíêó, à ðèçèê

çàáîðãîâàíîñò³ ñòàíîâèòü 0,3292.

Òàê ÿê áóäü-ÿêà áàíê³âñüêà îïåðàö³ÿ ñóïðîâîäæóºòüñÿ ðèçèêîì, òî âàæëèâèì

ïðèíöèïîì ä³ÿëüíîñò³ áàíêó º ðîçïîä³ë ðèçèê³â òàêèì ÷èíîì, ùîá ó ðàç³ íåâäà÷³

âòðàòè áàíêó áóëè ÿêíàéìåíøèìè. Â óìîâàõ â³äíîñíî ñòàá³ëüíî¿ åêîíîì³êè äóæå

âàæëèâèì º êðåäèòíèé ðèçèê, áî ñàìå â³í íàé÷àñò³øå ñïðèÿº áàíêðóòñòâó.

Êðåäèòíèé ðèçèê – öå éìîâ³ðí³ñòü íåïîâåðíåííÿ ïîçè÷àëüíèêîì óçÿòî¿ ñóìè

ïîçèêè òà ïðîöåíò³â çà íåþ. Ïîçíà÷èìî öþ éìîâ³ðí³ñòü ð ïðè óìîâ³, ùî 10 ≤≤ p .

ßêùî íåìàº ³íøèõ âèä³â ðèçèêó (õ=0), òî âçàºìîçâ’ÿçîê ì³æ ðèçèêîì ³ äîõ³äí³ñòþ

ïåðåäàìî òàêèì ð³âíÿííÿì:

1
1

1
−

−
+

=Φ
p

r
r

,

äå Φr – ôàêòè÷íà ñòàâêà ïðîöåíòà ç óðàõóâàííÿì êðåäèòíîãî ðèçèêó; r –

áåçðèçèêîâà (ðåàëüíà) ñòàâêà ïðîöåíòà, (1–ð) – ³ìîâ³ðí³ñòü ïîâåðíåííÿ êðåäèòó.

Öÿ ôîðìóëà ï³äòâåðäæóº ïðàâèëî, ùî çà ðèçèê ìàº áóòè êîìïåíñàö³ÿ, òîáòî

ïðîöåíòíó ñòàâêó ìîæå áóòè çíèæåíî äëÿ ô³íàíñîâî-íàä³éíèõ êë³ºíò³â, ÿê³ ìîæóòü

ïîâåðíóòè ïîçèêó ç âåëèêîþ éìîâ³ðí³ñòþ, ³ íàâïàêè, ñòàâêó ìîæå áóòè ï³äâèùåíî,

Î. Îêîíñüêà, Í. Äåõòÿð
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ÿêùî áàíê ìàº ñïðàâó ç êë³ºíòîì ³ç âèñîêîþ éìîâ³ðí³ñòþ íåïîâåðíåííÿ ïîçèêè.

Ðîçãëÿíåìî ñèòóàö³þ, êîëè áàíê ìàº ïîâíó âïåâíåí³ñòü ó òîìó, ùî ïîçèêó áóäå

ïîâåðíåíî ïîçè÷àëüíèêîì: ð = 0. Òîä³ 

rr =Φ

, òîáòî áóäå çàñòîñîâàíî áåçðèçèêîâó

ñòàâêó ïðîöåíòà. Ìîæëèâà ñèòóàö³ÿ, êîëè áàíê âèäàº êðåäèò ³ çàâ÷àñíî çíàº, ùî

êë³ºíò éîãî íå ïîâåðíå, òîáòî ð=1, òîä³ âåëè÷èíà Φr  íå ï³äëÿãàº âèçíà÷åííþ ³

ðèçèê êðåäèòîðà íåìîæëèâî êîìïåíñóâàòè.

∞=−
−
+

=
→Φ 1
1

1
lim

1 p

r
r

p
.

Ð³çíèöÿ ( rr −Φ
) – öå ïðåì³ÿ, ÿêó ïîçè÷àëüíèê çîáîâ’ÿçàíèé ñïëàòèòè áàíêó.

Ïðîâ³âøè äåÿê³ ïåðåòâîðåííÿ îäåðæèìî

p

pr

p

pr
r

−
+

=
−

+−+
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11

11
,   prprr +=− ΦΦ .

Çâ³äñè ( )ΦΦ +=− rprr 1 .

Ïîçíà÷èìî ïðåì³þ çà ðèçèê íåïîâåðíåííÿ êðåäèòó f , òîä³

( )ΦΦ +=−= rprrf 1

.

Öÿ ôîðìóëà ïîêàçóº, ùî ïðåì³ÿ çà ðèçèê íåïîâåðíåííÿ êðåäèòó ïðîïîðö³éíà

âåëè÷èí³ êðåäèòíîãî ðèçèêó ð òà ñòàâö³ ïðîöåíòà Φr . Òîáòî óïðàâë³ííÿ êðåäèòíèì

ðèçèêîì ïîëÿãàº â òîìó, ùîá íà îñíîâ³, íàéá³ëüø òî÷íî¿ îö³íêè éìîâ³ðíîñò³

íåïîâåðíåííÿ êðåäèòó âèçíà÷èòè âåëè÷èíó ïðåì³¿ çà ðèçèê f , ÿêà âêëþ÷àºòüñÿ â

ðîçì³ð ïðîöåíòíî¿ ñòàâêè. Òîä³ ïðîöåíòíà ñòàâêà äîð³âíþâàòèìå 

firk n ++=

, äå

ni

 – íàäáàâêà çà î÷³êóâàíå òà íåî÷³êóâàíå çðîñòàííÿ ³íôëÿö³¿.

ßêùî ðîçãëÿäàòè ïðîöåíò, ÿêèé âèïëà÷óºòüñÿ çà íàäàíèé êðåäèò, ÿê éîãî ö³íó,

òî ð³âíÿííÿ 
p

pr
r

−
+

=Φ
1

 â³äîáðàæàº êðåäèòíå ö³íîóòâîðåííÿ áàíêó â óìîâàõ òðèâàííÿ

ðèçèêó íåïîâåðíåííÿ êðåäèòó. Ïðîâ³âøè ïåðåòâîðåííÿ ïîäàìî ð³âíÿííÿ òàêèì

÷èíîì:
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Ç öüîãî î÷åâèäíî, ùî ïðîöåíòíà ñòàâêà êðåäèòó, ÿêà é ô³êñóº éîãî ö³íó, â óìîâàõ

çðîñòàííÿ ðèçèêó íåïîâåðíåííÿ êðåäèòó çá³ëüøóºòüñÿ â òàêèõ ïðîïîðö³ÿõ:
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r
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r
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−

+
=Φ

1

1
.

Ïðè âèçíà÷åíí³ ð³âíÿ ïðîöåíòíî¿ ñòàâêè çà óìîâ íåñòàá³ëüíî¿ åêîíîì³êè âàæëèâèì

º ³íôëÿö³éíèé ðèçèê, ÿêèé óìîâíî ìîæíà ïîä³ëèòè íà ðèçèêè î÷³êóâàíî¿ òà

Åêîíîì³êî-ìàòåìàòè÷íå ìîäåëþâàííÿ
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íåî÷³êóâàíî¿ ³íôëÿö³¿ (âëàñíå ïðîöåíòíèé ðèçèê). ßê íåäîîö³íêà ³íôëÿö³¿ ïðè

âñòàíîâëåíí³ ïðîöåíòíî¿ ñòàâêè, òàê ³ ïåðåîö³íêà ¿¿ ïðè âñòàíîâëåíí³ äåïîçèòíî¿

ñòàâêè º íåñïðèÿòëèâèìè äëÿ áàíêó. Íà êðåäèòíîìó ðèíêó ïðè íåäîîö³íö³ ³íôëÿö³¿

â³äáóâàºòüñÿ ôàêòè÷íå çíåö³íåííÿ ðåàëüíîãî ïðîöåíòà, ³ âèãðàº â öüîìó ðàç³

ïîçè÷àëüíèê. Ïðè ïåðåîö³íö³ âåëè÷èíè ³íôëÿö³¿ ïîçè÷àëüíèê ñïëà÷óº ñóìó ïîçèêè

çà çíà÷íî çàâèùåíèì ïðîöåíòîì, òîáòî â á³ëüø âèã³äí³é ô³íàíñîâ³é ñèòóàö³¿

îïèíÿºòüñÿ áàíê. ßêùî æ îïåðàö³¿ â³äáóâàþòüñÿ íà äåïîçèòíîìó ðèíêó, òî ñèòóàö³ÿ

òà âèñíîâêè º ïðîòèëåæíèìè.

Çà óìîâ íèí³øíüîãî ðîçâèòêó óêðà¿íñüêî¿ åêîíîì³êè ðîáèòè ïîä³áí³ âèñíîâêè

äîñèòü ïðîáëåìàòè÷íî, îñê³ëüêè âàæêî ñïðîãíîçóâàòè î÷³êóâàíèé ð³âåíü ³íôëÿö³¿,

ïîïèò òà ïðîïîçèö³þ íà êðåäèòíî-äåïîçèòíîìó ðèíêó, ùî ó ñâîþ ÷åðãó, ïåðåøêîäæàº

áàíêó âèáðàòè ïðàâèëüíèé íàïðÿìîê ä³ÿëüíîñò³, çàáåçïå÷èòè êðåäèòóâàííÿ

ðåàëüíîãî ñåêòîðó åêîíîì³êè. Òîìó ïðè ïðîâåäåíí³ îïåðàö³é íà êðåäèòíî-

äåïîçèòíîìó ðèíêó áàíê ìàº âðàõîâóâàòè, ùî ðèçèê íåïîâåðíåííÿ êðåäèòó,

ïðàêòè÷íî, íå ìîæíà óñóíóòè ïîâí³ñòþ, à ìîæíà ëèøå çìåíøèòè çà ðàõóíîê

çíèæåííÿ ê³ëüêîñò³ íåíàä³éíèõ ïîçè÷àëüíèê³â. Îäíàê, ïðè çìåíøåíí³ êðåäèòíîãî

ðèçèêó áàíê ðàçîì ³ç òèì çìåíøóº ñâîþ äîõ³äí³ñòü çà ðàõóíîê çíèæåííÿ ïðîöåíòíî¿

ñòàâêè. Öå äàº ìîæëèâ³ñòü çðîáèòè âèñíîâîê, ùî ñòàá³ëüí³ áàíêè, âñòàíîâëþþ÷è

â³äíîñíî íåâèñîê³ ïðîöåíòí³ ñòàâêè ç óðàõóâàííÿì ðåàë³é åêîíîì³÷íèõ ïðîöåñ³â ó

êðà¿í³, ïðàöþþòü ³ç ô³íàíñîâî íàä³éíèìè êë³ºíòàìè, ÷èì çìåíøóþòü ðèçèê

íåïîâåðíåííÿ êðåäèòó.
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