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Âîëîäèìèð ÊÈÐÈËÅÍÊÎ

СУЧАСНИЙ СТАН СВІТОВОЇ ВАЛЮТНО�ФІНАНСОВОЇ СИСТЕМИ

ТА ПЕРСПЕКТИВИ ЇЇ РОЗВИТКУ

Ðîçãëÿíóòî ñâ³òîâó âàëþòíî-ô³íàíñîâó ñèñòåìó, ¿¿ ïðîáëåìè òà ïåðñïåêòèâè
ðîçâèòêó. Îá´ðóíòîâàíî íåîáõ³äí³ñòü êàðäèíàëüíîãî ðåôîðìóâàííÿ ³ñíóþ÷îãî
ñâ³òîâîãî âàëþòíî-ô³íàíñîâîãî ïîðÿäêó. Ïîêàçàíî øëÿõè â³äíîâëåííÿ ô³íàíñîâîþ
ñèñòåìîþ âòðà÷åíèõ ì³æíàðîäíèõ ðåãóëÿòèâíèõ ôóíêö³é. Çàïðîïîíîâàíî ñòâîðåííÿ
ãëîáàëüíîãî Öåíòðàëüíîãî áàíêó ³ ºäèíî¿ ñï³ëüíî¿ íàäíàö³îíàëüíî¿ âàëþòè.

Êëþ÷îâ³ ñëîâà: ñâ³òîâà âàëþòíî-ô³íàíñîâà ñèñòåìà, ÌÂÔ, ô³íàíñîâ³
ðåãóëÿòîðè, ãëîáàë³çàö³ÿ, ë³áåðàë³çàö³ÿ, êðèçà, ðåôîðìóâàííÿ ñâ³òîâèõ âàëþòíî-
êðåäèòíèõ â³äíîñèí, ãëîáàëüíèé öåíòðàëüíèé áàíê, ºäèíà ãëîáàëüíà âàëþòà.

Äëÿ ôîðìóâàííÿ ñó÷àñíî¿ åôåêòèâíî¿ ñâ³òîâî¿ âàëþòíî-ô³íàíñîâ³é ñèñòåìè, çäàòíî¿
çàáåçïå÷óâàòè ñò³éêèé, äèíàì³÷íèé ³ çáàëàíñîâàíèé ðîçâèòîê ì³æíàðîäíî¿ åêîíîì³êè,
íåîáõ³äíî ïîäîëàòè óñ³ íåäîë³êè, ÿê³ çàêëàäåí³ â íèí³øí³é âàëþòíî-ô³íàíñîâ³é ìîäåë³.
Íåäîë³êè íå âèïàäêîâ³, òîìó ùî êóðñ, âçÿòèé ßìàéñüêîþ âàëþòíîþ ñèñòåìîþ íà
ë³áåðàë³çàö³þ âàëþòíî-ô³íàíñîâèõ â³äíîñèí, íå áóâ ï³äêð³ïëåíèé àäåêâàòíîþ ñèñòåìîþ
ðåãóëþâàííÿ ³ íàãëÿäó, íå âðàõîâóâàâ ïñèõîëîã³÷í³ ÷èííèêè, ìîæëèâ³ñòü çëîâæèâàíü,
âèêîðèñòàííÿ êðèì³íàëüíèõ ñõåì. Çàñòîñóâàííÿ ïîçèòèâíèõ ³äåé ë³áåðàë³çìó ó ñâ³òîâ³é
âàëþòíî-ô³íàíñîâ³é ñôåð³, áåç îðãàí³çàö³¿ ïðàâîâèõ ìåõàí³çì³â íàãëÿäó ³ êîíòðîëþ,
ñïðèÿëè ïîÿâ³ ñèíäðîìó áåçêàðíîñò³, âñåäîçâîëåíîñò³ ³ áåçâ³äïîâ³äàëüíîñò³, â³äêðèëè
øëÿõ äî ìàñîâèõ âàëþòíî-ô³íàíñîâèõ çëîâæèâàíü, êðèì³íàëüíèõ îïåðàö³é.

Ïðîáëåìè ñòàíîâëåííÿ ³ ðîçâèòêó ñâ³òîâî¿ ô³íàíñîâî¿ ñèñòåìè çàâæäè º ïðåäìåòîì
íàóêîâèõ ³íòåðåñ³â áàãàòüîõ ó÷åíèõ. Ó çàðóá³æí³é åêîíîì³÷í³é íàóö³ äàí³ ïðîáëåìè
ðîçãëÿäàþòüñÿ â ïðàöÿõ Ì. Ã³ëáåðòà, À. Äèíêåâè÷à, À. Êóâø³íîâà, Ñ. Êîðòóíîâà, Ë.
Êðàñàâ³íî¿, Ä. Ìèõàéëîâà, Â. Ïîëòåðîâè÷à, Ä. Ñìèñëîâà, Â. Ñîëîíåíêà, Äæ. Ñîðîñà,
Äæ. Ñò³ãë³öÿ, Ë. Òàðàíêîâî¿. Ó â³ò÷èçíÿí³é – ó ïðàöÿõ Ë. Àëåêñåºíêî, ². Áóðàêîâñüêîãî,
À. Ãàëü÷èíñüêîãî, Â. Ãåºöà, Î. ªðåìåíêà, Â. Êîðíåºâà, Ñ. Ëåùåíêà, Ç. Ëóöèøèí, Â.
Ì³ùåíêà, Î. Îõðèìåíêà, Þ. Ïàõîìîâà, ª. Ñàâåëüºâà, Â. Ñòåïàíåíêà, Î. Øàðîâà, Ñ.
Þð³ÿ òà ³í. Ïðîòå, ïèòàííÿ óäîñêîíàëåííÿ ì³æíàðîäíî¿ ô³íàíñîâî¿ ñèñòåìè âñå ùå
ïîòðåáóº ïîäàëüøîãî äåòàëüí³øîãî àíàë³çó.

Ìåòîþ ñòàòò³ º àíàë³ç ³ñíóþ÷î¿ ñâ³òîâî¿ âàëþòíî-ô³íàíñîâî¿ ñèñòåìè, âèÿâëåííÿ
¿¿ íåäîë³ê³â, âèçíà÷åííÿ îñíîâ ôîðìóâàííÿ ñó÷àñíî¿ åôåêòèâíî¿ ìîäåë³, çäàòíî¿
çàáåçïå÷óâàòè äèíàì³÷íèé, ñòàëèé ³ çáàëàíñîâàíèé åêîíîì³÷íèé ðîçâèòîê êðà¿í ñâ³òó
â óìîâàõ ïîñèëåííÿ ³ ïîãëèáëåííÿ ïðîöåñ³â ãëîáàë³çàö³¿ ³ ë³áåðàë³çàö³¿, ïðîòèñòîÿòè
êðèçàì, óñóâàòè ïðè÷èíè, ùî ¿õ ïîðîäæóþòü.

Ñâ³òîâà âàëþòíî-ô³íàíñîâà ñèñòåìà ðîçãëÿäàºòüñÿ ÿê ñóêóïí³ñòü ì³æíàðîäíèõ
åêîíîì³êî-ïðàâîâèõ, ô³íàíñîâèõ ³ âàëþòíî-êðåäèòíèõ â³äíîñèí, ñïðÿìîâàíèõ íà
çàáåçïå÷åííÿ äèíàì³÷íîãî, ñòàëîãî ³ çáàëàíñîâàíîãî ðîçâèòêó åêîíîì³ê ñâ³òó.
Íåîáõ³äí³ñòü ¿¿ âèíèêíåííÿ ³ ðîçâèòêó îáóìîâëåíà îá’ºêòèâíèìè ïðè÷èíàìè âäîñêîíà-
ëåííÿ ì³æíàðîäíèõ åêîíîì³÷íèõ ³ ïðàâîâèõ â³äíîñèí, ïîñèëåííÿì ³ ïîãëèáëåííÿì
ïðîöåñ³â ãëîáàë³çàö³¿ ³ ë³áåðàë³çàö³¿.

Ñâ³òîâà åêîíîì³êà ³ çîâí³øíüîåêîíîì³÷íà ä³ÿëüí³ñòü
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Îñíîâí³ ïðèíöèïè, ïðàâîâ³ íîðìè ³ ïðàâèëà ôóíêö³îíóâàííÿ ñó÷àñíî¿ ñâ³òîâî¿
âàëþòíî-ô³íàíñîâî¿ ñèñòåìè áóëè ñôîðìóëüîâàí³ íà ßìàéñüê³é íàðàä³ (1976 ð.) ð³øåííÿ
ÿêî¿ áóëè ñïðÿìîâàí³ íà äåðåãóëÿö³þ ô³íàíñîâèõ ðèíê³â ³ áàíê³âñüêèõ ñèñòåì. Íà îñíîâ³
ð³øåíü ßìàéñüêî¿ íàðàäè áóëè çä³éñíåí³: à) ïîâíà äåìîíåòèçàö³ÿ çîëîòà ó ñôåð³
âàëþòíèõ â³äíîñèí; á) ñêàñîâàíî çîëîòèé ñòàíäàðò ³ çîëîòî ïåðåñòàëî âèêîíóâàòè
ôóíêö³þ çàáåçïå÷åííÿ ãðîøîâî¿ îäèíèö³; â) ïåðåòâîðåííÿ ñòâîðåíèõ ÌÂÔ ó 1969 ð.,
ñïåö³àëüíèõ ïðàâ çàïîçè÷åííÿ (ÑÏÇ) íà ãîëîâíèé ðåçåðâíèé àêòèâ ³ ì³æíàðîäíèé çàñ³á
ðîçðàõóíê³â òà ïëàòåæó; ã) çàïðîâàäæåííÿ ïëàâàþ÷èõ âàëþòíèõ êóðñ³â íàö³îíàëüíèõ
ãðîøîâèõ îäèíèöü, ÿê³ âèçíà÷àëèñÿ ï³ä âïëèâîì ïîïèòó ³ ïðîïîçèö³¿; ä) ïîë³öåíòðà-
ë³çàö³ÿ ðåãóëÿòèâíèõ ôóíêö³é.

ßìàéñüêà âàëþòíà ðåãóëÿòèâíà ñèñòåìà áóëà îáóìîâëåíà îá’ºêòèâíèìè ïðè÷èíàìè
³ ïîâ’ÿçàíà ç íåîáõ³äí³ñòþ çì³í óìîâ ôóíêö³îíóâàííÿ ì³æíàðîäíî¿ åêîíîì³êè ó çâ’ÿçêó
ç ïîñèëåííÿì ³íòåãðàö³éíèõ ïðîöåñ³â, çíà÷íèì çðîñòàííÿì ÷àñòêè òîâàðíîãî åêñïîðòó
ó ãëîáàëüíîìó ÂÂÏ. ¯¿ çàâäàííÿì áóëî, íà îñíîâ³ ³äåé åêîíîì³÷íîãî ë³áåðàë³çìó,
íàäàííÿ íîâèõ ³ìïóëüñ³â äëÿ ïîäàëüøîãî ñò³éêîãî, äèíàì³÷íîãî ³ çáàëàíñîâàíîãî
ðîçâèòêó ì³æíàðîäíèõ åêîíîì³÷íèõ, òîðãîâî-êðåäèòíèõ â³äíîñèí, ùî, íà íàø ïîãëÿä,
ìîæíà ââàæàòè ïîçèòèâíèì ÿâèùåì.

Çà äàíî¿ ìîäåë³ âàëþòíî-ô³íàíñîâî¿ ñèñòåìè, ãîëîâíèì ³ìïóëüñíèì ÷èííèêîì
åêîíîì³÷íîãî çðîñòàííÿ ñòàâàëî çá³ëüøåííÿ ïðèòîêó ë³êâ³äíèõ ³íîçåìíèõ çàñîá³â
ñïðÿìîâàíèõ ÿê íà êðåäèòóâàííÿ âèðîáíè÷îãî ñåêòîðó ³ ì³æíàðîäíî¿ òîðã³âë³, òàê ³ íà
ñïåêóëÿòèâí³ óãîäè ç íåðóõîì³ñòþ ³ àêö³ÿìè. Âðàõîâóþ÷è, ùî ñïåêóëÿòèâí³ îïåðàö³¿
íå çàâæäè º ïîçèòèâíèì ÿâèùåì, ¿õ çá³ëüøåííÿ ìàëî ñòàòè ïåðåäáà÷åíèì,
ïðîãíîçîâàíèì ³ ðåãóëüîâàíèì. Îäíàê, íà öå íå çâåðíóëè óâàãè, íå áóëè âæèò³ êîíêðåòí³
çàõîäè ³ç çàáåçïå÷åííÿ åôåêòèâíîãî óïðàâë³ííÿ ðèçèêàìè, ñòðèìóâàííÿ íàäì³ðíîãî
çá³ëüøåííÿ ñïåêóëÿòèâíèõ îïåðàö³é, îñîáëèâî íåáàæàíèõ ³ ïðèõîâàíèõ.

Âèíèêàº ïèòàííÿ, ÷îìó íå áóëî ïðèéíÿòî íåîáõ³äíèõ çàõîä³â äëÿ ïðîô³ëàêòèêè ³
íåäîïóùåííÿ íåãàòèâíèõ ÿâèù, ùî ïî÷àëè ïîãðîçëèâî âïëèâàòè íà ñòàá³ëüí³ñòü
åêîíîì³÷íîãî çðîñòàííÿ, çáàëàíñîâàíèé ðîçâèòîê ñâ³òîâîãî ãîñïîäàðñòâà, äèíàì³çì
ì³æíàðîäíî¿ òîðã³âë³? Íåîáõ³äíî äàòè â³äïîâ³äü, ÷è ïîâ’ÿçàí³ íåãàòèâí³ ÿâèùà ç
ñèñòåìíèìè ïîðîêàìè åêîíîì³÷íîãî ë³áåðàë³çìó ÷è º ïðîäóêòîì ïîãàíîãî âèêîíàííÿ
öèõ ³äåé, ùî ïðèçâîäÿòü äî ìàñîâîãî çëîâæèâàííÿ ³ øàõðàéñòâà íà ì³ñöÿõ? Îñê³ëüêè
³äå¿ ë³áåðàë³çìó ïðîãðåñèâí³, ïðèñêîðþþòü ïðîöåñ åêîíîì³÷íîãî çðîñòàííÿ ³ ï³äâèùåííÿ
äîáðîáóòó, òî ïðè÷èíà ïîÿâè íåãàòèâíèõ ÿâèù îäíà – çëîâæèâàííÿ, íåïîâàãà äî çàêîíó.
ßêùî öå òàê, òî íåïðèéíÿòòÿ â³äïîâ³äíèõ çàõîä³â äàº ìîæëèâ³ñòü çáåð³ãàòè óìîâè äëÿ
ïîðóøåíü, ïðîâåäåííÿ ðèçèêîâèõ íåçàêîííèõ ñïåêóëÿö³é, âèãàäóâàòè íîâ³ ñóìí³âí³
„ô³íàíñîâ³ ³íñòðóìåíòè”.

Îòæå, àâòîðè ßìàéñüêî¿ âàëþòíî¿ ðåãóëÿòèâíî¿ ñèñòåìè, âçÿëè êóðñ íà ë³áåðàë³çàö³þ
ô³íàíñîâèõ â³äíîñèí, íàäàëè ³ìïóëüñ äëÿ åêîíîì³÷íîãî ðîçâèòêó, àëå ïðè öüîìó íå
ñòâîðèëè àäåêâàòíî¿ ñèñòåìè ðåãóëþâàííÿ ³ íàãëÿäó, çäàòíî¿ îö³íþâàòè ðèçèêè, ùî
âèíèêàþòü ó áàíê³âñüêîìó ñåêòîð³, ³ âèçíà÷àòè åôåêòèâí³ ìåòîäè óïðàâë³ííÿ íèìè.
Âîíè íå ñïðîìîãëèñÿ âðàõóâàòè âïëèâ ïñèõîëîã³÷íîãî ÷èííèêà, ³ òèì ñàìèì ñòâîðèëè
óìîâè äëÿ ïîãðàáóâàííÿ ëþäåé ³ êðà¿í. Âîíè íå ñòâîðèëè íàä³éíèõ ïðîçîðèõ ìåõàí³çì³â
íàãëÿäó ³ êîíòðîëþ çà êàï³òàëîì, íå çàáåçïå÷èëè çàõèñò ïðîãðåñèâíèõ ³äåé
åêîíîì³÷íîãî ë³áåðàë³çìó, íå âðàõóâàëè ìîæëèâ³ñòü âèíèêíåííÿ ñèñòåìíèõ êðèç ÷åðåç
çëîâæèâàííÿ, çä³éñíåííÿ íåçàêîííèõ ñïåêóëÿö³¿, âèêîðèñòàííÿ êðèì³íàëüíèõ ñõåì.
Çàáóëè, ùî åêîíîì³÷íèé ë³áåðàë³çì ïåðåäáà÷àº âèñîêèé ð³âåíü ïîðÿäíîñò³ ³ äîâ³ðè ³
íå ìàº í³÷îãî ñï³ëüíîãî ç êðèì³íàëîì, âñåäîçâîëåí³ñòþ ³ ìàõ³íàö³ÿìè.

�. ���������

Ñó÷àñíèé ñòàí ñâ³òîâî¿ ...
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Çàñòîñóâàííÿ ó ÑØÀ ïîçèòèâíèõ ³äåé ë³áåðàëüíî¿ åêîíîì³÷íî¿ ìîäåë³ ðîçâèòêó,
áåç îðãàí³çàö³¿ ïðîçîðèõ ïðàâîâèõ ìåõàí³çì³â íàãëÿäó ³ êîíòðîëþ, ñïðèÿëè ïîÿâ³
ñèíäðîìó áåçêàðíîñò³ ³ áåçâ³äïîâ³äàëüíîñò³, â³äêðèëè øëÿõ äëÿ ìàñîâèõ ô³íàíñîâèõ
ñïåêóëÿö³é, çëîâæèâàíü, øàõðàéñüêèõ óãîä ³ êðèì³íàëüíèõ îïåðàö³é íå ò³ëüêè â ñàì³é
êðà¿í³, àëå ³ çà ¿¿ ìåæàìè. ßêùî äî ïî÷àòêó 1970-õ ðð. ì³æíàðîäí³ ðåçåðâí³ àêòèâè
çðîñòàëè ïîð³âíÿíî ïîâ³ëüíî, òî ïîò³ì – âåëè÷åçíèìè òåìïàìè. Çà äàíèìè ïðîôåñîðà
Â. Ìåëüÿíöåâà âåëè÷èíà çàðóá³æíèõ àêòèâ³â â³äíîñíî ñâ³òîâîãî ÂÂÏ çðîñëà ç 5% â
1945 ð. äî 6% – ó 1960 ð., äî 25% – ó 1980 ð., 49% – ó 1990 ð., 92% – ó 2000 ð. ³ 125%
ó 2005 ð. Òåìï ¿¿ ïðèðîñòó ñòàíîâèëè â 1945– 1980 ðð. 4,6–4,8% ³ â 1980–2005 ðð. –
6,6–6,7% â ð³ê [1, 5; 10].

Îáñÿã çàðóá³æíèõ àêòèâ³â ó ñâ³òîâ³é åêîíîì³ö³ ïåðåä ô³íàíñîâîþ êðèçîþ 2007 –
2009 ðð. ïåðåâèùèâ óñ³ îá´ðóíòîâàí³ ìåæ³. Ïîäâîºííÿ ¿õ, â îñíîâíîìó, éøëî íå çà
ðàõóíîê â³äïîâ³äíîãî çá³ëüøåííÿ âèïóñêó òîâàð³â, à çà ðàõóíîê ðîçäóâàííÿ îáñÿãó
ñóìí³âíèõ „ô³íàíñîâèõ ³íñòðóìåíò³â”. Çðîçóì³ëî, ùî äðóãå – çíà÷íî ëåãøå.

Çà äàíèìè Î. Áóòóêà, ïðè ñâ³òîâîìó ÂÂÏ, ÿêèé îö³íþâàâñÿ â 2008 ð. ïðèáëèçíî ó
$60 òðëí, ð³çíîìàí³òí³, ó òîìó ÷èñë³ ñóòî ñïåêóëÿòèâí³, ôîíäîâ³ ïàïåðè ñòàíîâèëè áëèçüêî
$516 òðëí. Ïðè÷îìó çíà÷íà ¿õ ÷àñòèíà ïðèõîâàíà, çíàõîäèëàñÿ ó ïîçàá³ðæîâîìó îá³ãó
[2, 14]. Çðîñòàííÿ îáñÿãó ïðèõîâàíèõ â³ðòóàëüíèõ äåðèâàòèâ³â ñòâîðèëè óìîâè äëÿ
âèíèêíåííÿ „êðåäèòíèõ áóëüáàøîê”, ÿê³ ðàíî ÷è ï³çíî ïîâèíí³ áóëè ëîïíóòè, à
êàï³òàë³çàö³ÿ ì³æíàðîäíîãî ðèíêó, çàâàëèòèñÿ. Àëå òóò íå òàê âñå ïðîñòî. ßê ñòâåðäæóº
Ä. Ãîðáà÷, ó ñòàòò³ „Õâèëÿ ³ ñâ³ò”, „íàâ³òü â óìîâàõ êðèçè ñòàð³ áóëüáàøêè ë³êâ³äíîñò³ íå
ò³ëüêè íå çäóâàþòüñÿ, àëå ³ íàäóâàþòüñÿ íîâ³” [3, 19].

Íà íàø ïîãëÿä, ö³ ïîõ³äí³ ö³íí³ ïàïåðè, ÿê³ íå ï³ääàþòüñÿ ïðîçîðîìó îáë³êó ³
êîíòðîëþ, ñòâîðþþòü ñèñòåìí³ ðèçèêîâ³ ñèòóàö³¿, âîíè íå ïîâèíí³ çíàõîäèòèñÿ ó
ïîçàá³ðæîâîìó îá³ãó, ðåàë³çóâàòèñÿ âîíè ìàþòü ëèøå â³äêðèòî, ÷åðåç ôîíäîâ³ á³ðæ³.

Ç äîïóùåííÿì ïîë³öåíòðèçìó ÔÐÑ ÑØÀ, ÌÂÔ ³ ÑÁ, ôàêòè÷íî, ïåðåñòàþòü áóòè
ºäèíèìè ãëîáàëüíèìè ðåãóëÿòîðàìè ì³æíàðîäíèõ âàëþòíî-ô³íàíñîâèõ â³äíîñèí, à
äîëàð – ºäèíîþ ãëîáàëüíîþ âàëþòîþ ñâ³òó. ßê ñòâåðäæóº Äæîçåô Ñò³ãë³ö, ëàóðåàò
Íîáåë³âñüêî¿ ïðåì³¿ 2001 ð., ïðîôåñîð åêîíîì³êè Êîëóìá³éñüêîãî óí³âåðñèòåòó, ãîëîâà
Åêñïåðòíî¿ êîì³ñ³¿ ç ïèòàíü ïðîâåäåííÿ ðåôîðìè ì³æíàðîäíî¿ ô³íàíñîâî¿ ñèñòåìè:
„Ðîëü äîëàðà ÿê ñâ³òîâî¿ ðåçåðâíî¿ âàëþòè íèí³ ï³ä ïèòàííÿì. Ðåçåðâíà ñèñòåìà
„çíîøóºòüñÿ”. Äîëàð ïåðåñòàâ áóòè íàä³éíèì ïðèòóëêîì äëÿ çáåð³ãàííÿ âàðòîñò³, â³í
íå ïðèíîñèòü ìàéæå í³ÿêîãî äîõîäó ³ ì³ñòèòü â ñîá³ âèñîêèé ñòóï³íü ðèçèêó” [4, 25]. Íà
öå âïëèíóëî áàãàòî ÷èííèê³â. Â àìåðèêàíñüêèõ äîëàðàõ çàëèøèëàñÿ ïîëîâèíà
êîìåðö³éíèõ ³ 80% âàëþòíî-ô³íàíñîâèõ îïåðàö³é ó ñâ³ò³. Äî 57% ñêîðîòèëèñÿ ðåçåðâè
ó äîëàðàõ â öåíòðàëüíèõ áàíêàõ êðà¿í ñâ³òó. Àëå, íåçâàæàþ÷è íà òå, ùî ÷àñòêà ÑØÀ
ó ñâ³òîâîìó âèðîáíèöòâ³ ñêîðîòèëàñÿ äî 27%, äîëàð çàëèøèâñÿ ðåãóëÿòèâíîþ âàëþòîþ
ì³æíàðîäíî¿ åêîíîì³êè.

Â óìîâàõ ïàíóâàííÿ ð³øåíü ßìàéñüêî¿ íàðàäè, ÷àñòêó ðåãóëÿòèâíèõ ôóíêö³é ó
ì³æíàðîäí³é åêîíîì³÷í³é ³ ô³íàíñîâ³é ñèñòåì³ âçÿëè íà ñåáå ³íø³ äîñèòü ïîòóæí³
àâòîíîìí³ (ðåã³îíàëüí³) âàëþòí³ ñòðóêòóðè òà ¿õ óãðóïóâàííÿ. Íàéá³ëüø ñåðéîçíî íà
ðåãóëÿòèâíó ðîëü ó åêîíîì³÷í³é ³ ô³íàíñîâ³é ñèñòåìàõ ñâ³òó ñòàâ ïðåòåíäóâàòè
ªâðîïåéñüêèé öåíòðàëüíèé áàíê (ªÖÁ) ªâðîïåéñüêîãî Ñîþçó, ÿêèé ðîçïî÷àâ
ôóíêö³îíóâàòè ç 1 ÷åðâíÿ 1998 ð. Ñòâîðåíèé ªâðîïåéñüêèì âàëþòíèì ñîþçîì (ªÂÑ)
êðà¿í ªâðîïåéñüêîãî Ñîþçó, çã³äíî ç Ìààñòðèõòñüêîþ óãîäîþ (1993 ð.), ªÖÁ çàì³íèâ
áåçãîò³âêîâó, óìîâíî ðîçðàõóíêîâó ãðîøîâó îäèíèöþ ÅÊÞ, ÿêà ³ñíóâàëà íà ïðèíöèïàõ,
ùî ³ ÑÏÇ íà ºâðî, ñòâîðåíó íà îñíîâ³ âàëþò óñ³õ êðà¿í ªÑ. Ñïî÷àòêó ºâðî ïåðåáóâàëî

Ñâ³òîâà åêîíîì³êà ³ çîâí³øíüîåêîíîì³÷íà ä³ÿëüí³ñòü
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ó áåçãîò³âêîâîìó îá³ãó, à ó 2002 ð. óâ³éøëî ó ãîò³âêîâèé îá³ã ó âèãëÿä³ áàíêíîò ³ ìîíåò
³ ñòàëî ºäèíèì çàêîííèì ïëàò³æíèì ³ ðîçðàõóíêîâèì çàñîáîì ó êðà¿íàõ-÷ëåíàõ ªÂÑ.
Ïîÿâó ºâðî îô³ö³éíî ïðèâ³òàâ óðÿä ÑØÀ, â³äì³÷àþ÷è, ùî öå áóäå ñïðèÿòè ñòàá³ë³çàö³¿
ñâ³òîâî¿ åêîíîì³êè.

Íà ºâðî ïîêëàäàëè âåëèê³ íàä³¿, ïðîðîêóâàëè ïåðñïåêòèâíå ìàéáóòíº. Íà ïî÷àòêó
ñâîãî âèíèêíåííÿ ºâðî ñïðèÿëî ðîçâ’ÿçàííþ áàãàòüîõ âàëþòíî-ô³íàíñîâèõ ïðîáëåì,
ðîçâèòêó ì³æíàðîäíî¿ òîðã³âë³, áóëî âàæëèâèì ðåãóëÿòîðîì çîâí³øíüîåêîíîì³÷íèõ
çâ’ÿçê³â. Öå äàâàëî ºâðî ìîæëèâ³ñòü øâèäêî ðîçïîâñþäèòèñÿ äàëåêî çà ìåæàìè 11
êðà¿í, ñòàòè ñåðéîçíèì ðåãóëÿòèâíèì êîíêóðåíòîì äîëàðó ó 16 êðà¿íàõ ºâðîçîíè. Çà
ð³çíèìè äàíèìè, ó 2008 – 2009 ðð. ÷àñòêà ºâðîâàëþòè â ðåçåðâàõ çá³ëüøèëàñÿ ³ç 30
äî 50%. ×àñòêà ºâðî ó ñòðóêòóð³ ðîçðàõóíê³â ì³æíàðîäíî¿ òîðã³âë³ ñòàíîâèòü ìàéæå
20%.

Çà ïðîãíîçàìè åêñïåðò³â, ïåðåäáà÷àëîñÿ, ùî ÷åðåç 10 ðîê³â â çîí³ ä³¿ ºäèíî¿
ºâðîïåéñüêî¿ âàëþòè – ºâðî áóäå íå ìåíø ÿê 28 êðà¿í, òðîõè ï³çí³øå äî íå¿ ïðèºä-
íàþòüñÿ óñ³ êðà¿íè Ñõ³äíî¿ ªâðîïè, à òàêîæ Óêðà¿íà, àç³àòñüê³ êðà¿íè Ï³âäåííîãî
Ñåðåäçåìíîìîð’ÿ, Àôðèêè. Íà äóìêó Ðîáåðòà Ìàíäåëëè, Íîáåë³âñüêîãî ëàóðåàòà
1999 ð. ç åêîíîì³êè (³íòåëåêòóàëüíîãî òâîðöÿ ºâðî), ó çîíó ºâðî äî 2010 ð. ìîæóòü
â³éòè äî 60 êðà¿í [5]. Àëå öüîãî íå ñòàëîñÿ.

Ëèøå Åñòîí³ÿ âèÿâèëà ñåðéîçíå áàæàííÿ ïåðåéòè íà ºäèíó ºâðîïåéñüêó âàëþòó
äî ê³íöÿ 2010 ð. Ïðîâåäåííÿ ó 2009 ð. â³äïîâ³äíî¿ áþäæåòíî¿ ïîë³òèêè ³ ñòðóêòóðíèõ
ðåôîðì äàëî ìîæëèâ³ñòü åêîíîì³ö³ êðà¿íè â³äïîâ³äàòè Ìààñòðèõòñüêèì êðèòåð³ÿì,
çã³äíî ç ÿêèìè ð³âåíü áþäæåòíîãî äåô³öèòó äëÿ ïåðåõîäó íà ºâðî ïîâèíåí ñòàíîâèòè
ìåíøå í³æ 3% ÂÂÏ. ßêùî ðåêîìåíäàö³¿ ªâðî êîì³ñ³¿ áóäóòü ñõâàëåí³ êðà¿íàìè
ªâðîñîþçó 6 ëèïíÿ 2010 ð., Åñòîí³ÿ ñòàíå 17 êðà¿íîþ ºâðîçîíè ³ ïåðøîþ ç
ïðèáàëò³éñüêèõ êðà¿í, ùî ïåðåéøëè íà ºäèíó ºâðîïåéñüêó âàëþòó. Çàÿâêè íà âñòóï
äî ºâðîçîíè ïîäàëè òàêîæ â³ñ³ì ³íøèõ êðà¿í – Ïîëüùà, Óãîðùèíà, Áîëãàð³ÿ, ×åõ³ÿ,
Ëàòâ³ÿ, Ëèòâà, Ðóìóí³ÿ ³ Øâåö³ÿ. Ó äîïîâ³ä³ ªâðîêîì³ñ³¿ ï³äêðåñëþºòüñÿ, ùî åêîíîì³÷í³
ïîêàçíèêè öèõ êðà¿í íå â³äïîâ³äàþòü âñòàíîâëåíèì âèìîãàì [6].

Äîñ³ äî „çîíè ºâðî” íå ïðèºäíàëèñÿ òàêè ïîòóæí³ ºâðîïåéñüê³ êðà¿íè ÿê Âåëèêà
Áðèòàí³ÿ, Äàí³ÿ ³ Øâåéöàð³ÿ, ÿê³ ââàæàþòü ñâîþ ãðîøîâó ñèñòåìó á³ëüø óïîðÿäêîâàíîþ
³ íàä³éíîþ. Ðåôåðåíäóìè ïðî ïèòàííÿ âõîäæåííÿ â çîíó ºâðî â öèõ êðà¿íàõ ïîñò³éíî
â³äêëàäàþòüñÿ. Îïèòóâàííÿ áðèòàíñüêîãî íàñåëåííÿ, ÿê³ ùîð³÷íî ïðîâîäèòü ³íñòèòóò
Ìîð³, ïîêàçóþòü, ùî Áðèòàí³ÿ íå ãîòîâà â³äêàçàòèñÿ â³ä àíãë³éñüêîãî ôóíòó ñòåðë³íã³â,
çàì³íèòè éîãî íà ºâðî. Ó âèïàäêó ïðîâåäåííÿ ðåôåðåíäóìó ç öüîãî ïèòàííÿ 64 – 72%
áðèòàíö³â áóäóòü ãîëîñóâàòè çà çáåðåæåííÿ ñâîº¿ âàëþòè. Ïðîòèâíèêè ïåðåõîäó íà
ºâðî ïîÿñíþþòü ñâîþ ïîçèö³þ òèì, ùî òàêà ïåðñïåêòèâà, íà ¿õ äóìêó, ïðèçâåäå äî
âòðàòè íàö³îíàëüíî¿ ñàìîáóòíîñò³.

ßê âèÿâèëîñÿ ó õîä³ îñòàíí³õ îïèòóâàíü, äàò÷àíè òåæ ïîì³òíî çáàéäóæ³ëè äî ºäèíî¿
âàëþòè. ßêùî ó ëèñòîïàä³ 2008 ð., ó ñàìîìó ðîçïàë³ ô³íàíñîâî¿ êðèçè, ïðèºäíàòèñÿ
äî ºâðîçîíè áàæàëè 53,4% äàò÷àí, òî â ÷åðâí³ 2009 ð. çã³äíî äàíèõ îïèòóâàíü Danske
Bank A/S, öåé ïîêàçíèê óïàâ íèæ÷å 50% [7].

Îñíîâíà ïðè÷èíà òàêîãî â³äíîøåíèÿ äî ºâðî – éîãî íåçäàòí³ñòü, â óìîâàõ ñëàáêèõ
ô³íàíñîâèõ ðåãóëÿòîð³â, êàðäèíàëüíî ðîçâ’ÿçóâàòè ïðîáëåìè åêîíîì³÷íî¿ ³ ô³íàíñîâî¿
ñòàá³ë³çàö³¿ íà ºâðîïåéñüêîìó ïðîñòîð³. Íà äóìêó Äæ. Ñò³ãë³öÿ: “Ï³ñëÿ ââåäåííÿ â îá³ã
ºâðî êîëèâàííÿ êóðñó äîëàð – ºâðî ñòàëè äîäàòêîâèì äæåðåëîì íåñòàá³ëüíîñò³.
Ïðîáëåìè óñêëàäíÿòüñÿ êîëè âèíèêíóòü ³íø³ ðåã³îíàëüí³ âàëþòè, ïðî ñòâîðåííÿ ÿêèõ
ñüîãîäí³ éäå ñåðéîçíà ðîçìîâà” [8].

�. ���������
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Ââåäåííÿ ºâðî ñïðèÿëî àêòèâ³çàö³¿, â ð³çíèõ ô³íàíñîâèõ öåíòðàõ ñâ³òó, ðîçìîâ ïðî
íåîáõ³äí³ñòü ñòâîðåííÿ ñï³ëüíî¿ ì³æíàðîäíî¿ âàëþòíî¿ îäèíèö³ ³ â ³íøèõ ðåã³îíàõ. Ó
2001 ð. ñåðéîçíó çàÿâêó íà ñòâîðåííÿ ºäèíî¿ ðåã³îíàëüíî¿ âàëþòè çðîáèëè êðà¿íè
Ïåðñèäñüêî¿ çàòîêè (ÑÑÀÃÏÇ). Àëå âèð³øåííÿ ïðîáëåìè çàòÿãíóëîñÿ, óãîäà ïðî
ñòâîðåííÿ âàëþòíîãî ñîþçó ïîä³áíîãî ºâðîïåéñüêîìó áóëà ï³äïèñàíà ëèøå ó ÷åðâí³
2009 ð. Ïðè÷îìó ï³äïèñàëè óãîäó íå óñ³ ø³ñòü, à ëèøå ÷îòèðè êðà¿íè Ðàäè
ñï³âðîá³òíèöòâà àðàáñüêèõ äåðæàâ Ïåðñèäñüêî¿ çàòîêè: Ñàóä³âñüêà Àðàâ³ÿ, Áàõðåéí,
Êàòàð ³ Êóâåéò. Äâ³ êðà¿íè: Îá’ºäíàí³ Àðàáñüê³ Åì³ðàòè (ÎÀÅ) ³ Îìàí â³äìîâèëèñÿ
ïðèºäíóâàòèñÿ äî óãîäè [9].

ÌÂÔ ãîòîâèé äîïîìîãòè êðà¿íàì Ïåðñèäñüêî¿ çàòîêè ïðèñêîðèòè ïðîöåñ ïåðåõîäó
íà ºäèíó ðåã³îíàëüíó âàëþòó. Íà çóñòð³÷³ ì³í³ñòð³â ô³íàíñ³â öèõ êðà¿í ó 2009 ð. äèðåêòîð
ÌÂÔ Äîì³í³ê Ñòðîññ-Êàí çàÿâèâ, ùî ÌÂÔ ãîòîâèé âèñòóïèòè êîîðäèíàòîðîì ïðè
ñòâîðåíí³ ºäèíî¿ âàëþòè êðà¿í Ïåðñèäñüêî¿ çàòîêè.

Ô³íàíñîâ³ êðèçè îñòàíí³õ ðîê³â ñïðèÿëè ïîÿâ³ ðîçìîâ ïðî íåîáõ³äí³ñòü ñòâîðåííÿ
ùå ê³ëüêîõ ðåã³îíàëüíèõ âàëþòíèõ óãðóïóâàíü ç ïðåòåíç³ÿìè íà âëàñí³ âàëþòè ³
ðåãóëÿòèâí³ ôóíêö³¿. Ó 2006 ð. ÑØÀ, Êàíàäà ³ Ìåêñèêà óêëàëè óãîäó ïðî ñòâîðåííÿ
íîâî¿ ðåã³îíàëüíî¿ âàëþòè – àìåðî äî 1 áåðåçíÿ 2010 ð. Àëå äîñ³ öÿ óãîäà íå
ðåàë³çîâàíà. Íà ðåãóëÿòèâí³ ôóíêö³¿ ó ì³æíàðîäíîìó åêîíîì³÷íîìó ñåðåäîâèù³ ñòàëè
ïðåòåíäóâàòè òàêîæ âàëþòí³ óãðóïóâàííÿ ç³ ñâî¿ìè âëàñíèìè ãðîøîâèìè îäèíèöÿìè –
êðà¿íè Ëàòèíñüêî¿ Àìåðèêè, Áîë³âàð³àíñüêîãî àëüÿíñó, ªâðîàç³àòñüêîãî åêîíîì³÷íîãî
ñîþçó (ªâðÀçÅÑ) òà ³í.

Â Ëàòèíñüê³é Àìåðèö³, ïî÷àëè ïðîïîíóâàòè âàëþòó ðåã³îíó – „ïà÷ó”, ÿêà ñïî÷àòêó
ìàº ñòàòè îäèíèöåþ äëÿ åëåêòðîííèõ âçàºìîðîçðàõóíê³â, à çãîäîì ïîâíîö³ííèìè
ãðîøèìà. Ë³äåðè êðà¿í-÷ëåí³â Áîë³âàð³àíñüêî¿ àëüòåðíàòèâè äëÿ íàðîä³â Ëàòèíñüêî¿
Àìåðèêè (ALBA), êóäè âõîäÿòü Áîë³â³ÿ, Âåíåñóåëà, Ãîíäóðàñ, Êóáà, Í³êàðàãóà, Åêâàäîð,
îñòð³âí³ êðà¿íè Êàðèáñüêîãî áàñåéíó Àíòèãóà ³ Áàðáóäà, Ñåíò-Â³íñåíò ³ Ãðåíàäèíè, à
òàêîæ ñï³âäðóæí³ñòü Äîì³íèêè õî÷óòü çàïóñòèòè â îá³ã íîâèé ïëàò³æíèé çàñ³á – óìîâíó
ãðîøîâó îäèíèöþ – „ñóêðå”.

Ç ³äåºþ ñòâîðåííÿ ñèñòåìè ðåã³îíàëüíèõ íàäíàö³îíàëüíèõ âàëþòíî-ðîçðàõóíêîâèõ
îäèíèöü ó ëþòîìó 2009 ð. âèñòóïèâ ïðåçèäåíò Êàçàõñòàíó Íóðñóëòàí Íàçàðáàºâ. Â³í
çàïðîïîíóâàâ ââåñòè â ÿêîñò³ „áåçäåôåêòíî¿” âàëþòè â ìåæàõ ªâðÀçÅÑ (Êàçàõñòàíó,
Ðîñ³¿, Á³ëîðóñ³¿, Êèðãèç³¿ ³ Òàäæèêèñòàíó) çàãàëüíó ãðîøîâó îäèíèöþ – „ºâðàç”, ÿêà
áóäå ïðåäñòàâëÿòè „íàäíàö³îíàëüíó ðîçðàõóíêîâî-ïëàò³æíó áåçãîò³âêîâó îäèíèöþ” äëÿ
âèêîðèñòàííÿ â êðà¿íàõ ñï³âòîâàðèñòâà”. Ó ñåðåäèí³ 2009 ð â Êàòåðèíáóðç³ íà çàñ³äàíí³
ãëàâ äåðæàâ-÷ëåí³â Øàíõàéñüêî¿ îðãàí³çàö³¿ ñï³âðîá³òíèöòâà (ØÎÑ), êóäè âõîäÿòü Êèòàé,
Ðîñ³ÿ, Êàçàõñòàí, Òàäæèêèñòàí, Êèðãèç³ÿ ³ Óçáåêèñòàí áóëà âèÿâëåíà ãîòîâí³ñòü
ââåäåííÿ ºäèíîãî ðîçðàõóíêîâîãî ïîêàçíèêà, ïðèâ’ÿçàíîãî äî êîðçèíè îñíîâíèõ
íàö³îíàëüíèõ âàëþò äëÿ çä³éñíåííÿ òîðãîâî-åêîíîì³÷íèõ ðîçðàõóíê³â [10, 106].

Ó áàíê³âñüêèõ êîëàõ Àç³¿ ïîñèëèëèñü ðîçìîâè ïðî ñòâîðåííÿ âàëþòíîãî ñîþçó êðà¿í
ðåã³îíó ñïî÷àòêó íà îñíîâ³ ÿïîíñüêî¿ ºíè, à ïîò³ì – êèòàéñüêîãî þàíÿ. Äëÿ çì³íè ñòàòóñó
þàíÿ º ñåðéîçí³ ï³äñòàâè, âèõîäÿ÷è ³ç ìåòè – îá³ãíàòè ÑØÀ çà ïîêàçíèêîì ÂÂÏ, Êèòàé
îñòàíí³ìè ðîêàìè øàëåíèìè òåìïàìè ðîçâèâàº åêîíîì³êó. Íàâ³òü ñâ³òîâà êðèçà áóëà
âèêîðèñòàíà äëÿ çáåðåæåííÿ äèíàì³çìó. Êðà¿íà, ïðîâîäÿ÷è ãíó÷êó åôåêòèâíó ïîëèòèêó,
øâèäêî àäàïòóâàëàñü äî êðèçè, ïðîäåìîíñòðóâàëà âèñîêèé ð³âåíü åëàñòè÷íîñò³
åêîíîì³êè. Çà êîðîòêèé òåðì³í âîíà ïåðåîð³ºíòóâàëà çíà÷íó ÷àñòèíó ñâî¿õ åêñïîðòíèõ
òîâàðíèõ ïîòîê³â ó âíóòð³øí³é ðèíîê, ÷èì ñïðèÿëà ïðèñêîðåííþ òåìï³â ï³äâèùåííÿ
äîáðîáóòó íàñåëåííÿ. Çíà÷íèõ ðîçì³ð³â äîñÿãëè éîãî çîëîòîâàëþòí³ ðåçåðâè. Ïðîòÿãîì
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2005 – 2009 ðð. êèòàéñüêèé þàíü çð³ñ ìàéæå íà 20%. Êèòàé óñï³øíî äîëàº ô³íàíñîâó
êðèçó çà äîïîìîãîþ çàìîðîæåííÿ êóðñó þàíÿ ñòîñîâíî äîëàðà ÑØÀ. Â ðåçóëüòàò³
óòðèìàííÿ òâåðäîãî, ô³êñîâàíîãî êóðñó þàíü íå çð³ñ ó ö³í³, ÿê öå ñòàëîñÿ ç áàãàòüìà
âàëþòàìè, é â³äïîâ³äíî íå ïîäîðîæ÷àâ êèòàéñüêèé åêñïîðò. Âðàõîâóþ÷è òå, ùî ç
çðîñòàííÿì êóï³âë³ þàíÿ, éîãî âàðò³ñòü ïî÷íå çðîñòàòè, à åêñïîðò âëàñíèõ êèòàéñüêèõ
òîâàð³â ïàäàòè, ïðîöåñ â³äïóñêàííÿ þàíÿ ó „â³ëüíå ïëàâàííÿ” ïåðåäáà÷àºòüñÿ
çä³éñíþâàòèñÿ äóæå ïîâ³ëüíî. Íà äóìêó äåÿêèõ åêñïåðò³â, óòðèìàííÿ òâåðäîãî,
ô³êñîâàíîãî êóðñó ìîæå òðèâàòè äîâîë³ äîâãî – â³ä 3 äî 10 ðîê³â [11].

Íà äóìêó äåÿêèõ ô³íàíñîâèõ åêñïåðò³â, ñòâîðåííÿ ñï³ëüíèõ ðåã³îíàëüíèõ âàëþò
äàñòü ìîæëèâ³ñòü êðà¿íàì â³äìîâèòèñÿ â³ä äîëàðà ³ âåñòè òîðãîâ³ ðîçðàõóíêè â ñâî¿õ
íàäíàö³îíàëüíèõ âàëþòàõ, ùî áóäå ñïðèÿòè çðîñòàííþ ñòàá³ëüíîñò³, óñóíåííþ
÷èñåëüíèõ ïðîáëåì, çîêðåìà, ñêîðî÷åííþ âèòðàò. Àëå â³ä³ðâàòèñÿ â³ä àìåðèêàíñüêèé
âàëþò³ äóæå âàæêî, òîìó ùî, ïðàêòè÷íî, óñ³ ³ñíóþ÷è íàö³îíàëüí³ ³ ðåã³îíàëüí³ âàëþòè
ïðÿìî àáî íåïðÿìî ïðèâ’ÿçàí³ àáî ïðèâ’ÿçóþòüñÿ äî äîëàðó. Öå îáóìîâëþºòüñÿ
îá’ºêòèâíèìè ïðè÷èíàìè: îáîðîò íàéâàæëèâ³øèõ òîâàð³â íàâ³òü â ñåðåäèí³ á³ëüøîñò³
ðåã³îíàëüíèõ áëîê³â ðåãóëþºòüñÿ çà äîïîìîãîþ äîëàðà. Äîëàð ðåãóëþº âçàºìî-
ðîçðàõóíêè ïî ³ìïîðòó ìàøèí, çáðî¿, ñó÷àñíèõ òåõíîëîã³é, ïî åêñïîðòó íàôòè òîùî.

Ïàä³ííÿ äîâ³ðè äî äîëàðà ÑØÀ ³ ºâðî ÿê íàä³éíèõ ì³æíàðîäíèõ ïëàò³æíèõ ³
ðîçðàõóíêîâèõ çàñîá³â â óìîâàõ ô³íàíñîâî¿ êðèçè 2007 – 2009 ðð. ç íîâîþ ñèëîþ
ï³äíÿëî ïèòàííÿ ïðî íåîáõ³äí³ñòü ñòâîðåííÿ íîâî¿ ãëîáàëüíî¿ âàëþòíî-ô³íàíñîâî¿
àðõ³òåêòóðè. Éäåòüñÿ ïðî ïðèíöèïîâ³ êàðäèíàëüí³ çì³íè, îðãàí³çàö³þ íîâèõ ãëîáàëüíèõ
³íñòèòóò³â, çäàòíèõ íàâåñòè ïðàâîâèé ïîðÿäîê ó ì³æíàðîäíèõ ô³íàíñîâèõ â³äíîñèíàõ,
ñòâîðåííÿ ºäèíî¿ àáî äåê³ëüêîõ ðåã³îíàëüíèõ âàëþò. Ïèòàííÿ ïðî íîâó ãëîáàëüíó
âàëþòíî-ô³íàíñîâó ñèñòåìó íàéá³ëüø àêòèâíî îáãîâîðþâàëîñü ì³æíàðîäíèì
òîâàðèñòâîì íà äâîõ ñàìì³òàõ „Ãðóïè äâàäöÿòè” ó Âàøèíãòîí³ ó æîâòí³-ëèñòîïàä³ 2008
ð. ³ Ëîíäîí³ ó êâ³òí³ 2009 ð. Éøëîñÿ ïðî íåîáõ³äí³ñòü ðîçøèðåííÿ (äèâåðñèô³êàö³¿)
ïåðåë³êó âàëþò, ÿê³ ìîæíà áóëî á âèêîðèñòîâóâàòè â ÿêîñò³ ðåçåðâíèõ, íà îñíîâ³
ïðèéíÿòòÿ óçãîäæåíèõ çàõîä³â ç ñòèìóëþâàííÿ ðîçâèòêó ïîòóæíèõ ðåã³îíàëüíèõ
ô³íàíñîâèõ öåíòð³â, à òàêîæ ïðî íåîáõ³äí³ñòü ñòâîðåííÿ íàäíàö³îíàëüíî¿ ðåçåðâíî¿
âàëþòè, åì³ñ³þ ÿêî¿ ìîãëè á çä³éñíþâàòè ãëîáàëüí³ ô³íàíñîâ³ ³íñòèòóòè.

ÔÐÑ ÑØÀ, ÌÂÔ, ªÖÁ òà ³íøèì ì³æíàðîäíèì àâòîíîìíèì ô³íàíñîâî-âàëþòíèì
ñòðóêòóðàì íå âäàºòüñÿ åôåêòèâíî âèêîíóâàòè ñâî¿ ôóíêö³¿ ïî çàáåçïå÷åííþ
çáàëàíñîâàíîñò³ âàëþòíèõ êóðñ³â äîëàðà ³ ºâðî. ßê âèÿâèëîñÿ ï³ä ÷àñ êðèçè ¿ì ñàìèì
áóëà ïîòð³áíà ñåðéîçíà äîïîìîãà. Äî ê³íöÿ 2009 ð. îáñÿã äîïîìîãè ñâ³òîâ³é ô³íàíñîâ³é
ñèñòåì³, ðåàë³çîâàíèé êðà¿íàìè, óæå ïåðåâèùèâ $3 òðëí. Äî ö³º¿ ñóìè âõîäÿòü êðåäèòí³
ë³í³¿ á³ëüø í³æ íà $120 ìëðä, â³äêðèò³ ÔÐÑ ÑØÀ äëÿ êðà¿í, ùî ðîçâèâàþòüñÿ: Áðàçèë³¿,
Ìåêñèêè, Ñ³íãàïóðà, Ï³âäåííî¿ Êîðå¿. Öåíòðàëüí³ áàíêè ðîçâèíåíèõ êðà¿í äëÿ ïîäîëàííÿ
êðèç òåæ åì³òóâàëè çíà÷í³ ãðîøîâ³ çàñîáè [12, 14].

Íåçâàæàþ÷è íà ï³äòðèìêó, âàëþòí³ êóðñè äîëàðà ³ ºâðî ïðîäîâæóþòü ïàäàòè. Â
óìîâàõ êðèçè 2007–2009 ðð. ºâðî âèÿâèëîñÿ íàéñëàáøîþ ì³æíàðîäíîþ ðåãóëÿòèâíîþ
âàëþòîþ, ùî ñòàëî ïðè÷èíîþ ðîçãëÿäàòè ¿¿ äåñòàá³ë³çóþ÷èì ÷èííèêîì íàö³îíàëüíî¿ ³
ì³æíàðîäíî¿ áåçïåêè. ßê çàÿâèâ íà ñâ³òîâîìó åêîíîì³÷íîìó ôîðóì³ ó øâåéöàðñüêîìó
Äàâîñ³ Íóð³ºëü Ðóá³í³, ïðîôåñîð åêîíîì³êè Íüþ-Éîðêñüêîãî óí³âåðñèòåòó, ëàóðåàò
Íîáåë³âñüêî¿ ïðåì³¿: „âæå çà äâà ðîêè ºäèíà ºâðîïåéñüêà âàëþòà ïðèïèíèòü ñâîº
³ñíóâàííÿ” [13, 1]. Ïðî ìîæëèâ³ñòü ðîçâàëó ºâðîçîíè ïîïåðåäæàº é ³íøèé â³äîìèé
åêîíîì³ñò, òàêîæ Íîáåë³âñüêèé ëàóðåàò Ì³ëüòîí Ôðèäìàí [13, 1; 8].

Îäí³ºþ ç îñíîâíèõ ïðè÷èí ìîæëèâîãî ðîçâàëó ñï³ëüíî¿ ºâðîïåéñüêî¿ âàëþòè
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íàçèâàþòü âåëèêó ð³çíèöþ ó ð³âíÿõ åêîíîì³ê êðà¿í, ùî âõîäÿòü äî ªâðîñîþçó. ªâðîçîíà
íåîäíîð³äíà, ñèëüíèé öåíòð ³ ñëàáêà ïåðèôåð³ÿ. Íà äóìêó Êàðëà-Õàéíöà Äàóáå, ãîëîâè
Ô³íàíñîâîãî àãåíòñòâà ÔÐÃ, äåôîëò ïî äåðæàâíîìó áîðãó îäí³º¿ ³ç êðà¿í çîíè ºâðî
ìîæå ïðèçâåñòè äî êðàõó ºäèíî¿ ºâðîïåéñüêî¿ âàëþòè. Âèñòóïàþ÷è ó ëþòîìó ó 2010
ð. íà ô³íàíñîâ³é êîíôåðåíö³¿ â Ëîíäîí³, ãîëîâà â³äîìñòâà, êåðóþ÷èé äåðæàâíèì áîðãîì
Í³ìå÷÷èíè, çàÿâèâ, ùî „ÿêùî îäíà ³ç 16 êðà¿í-ó÷àñíèöü îá’ÿâèòü äåôîëò, òî öå ïðèâåäå
äî êîëàïñó âñ³é ñèñòåìè. ßêùî îäíà êðà¿íà îãîëîñèòü ñåáå áàíêðóòîì, òî öå áóäå
ê³íöåì çîíè ºâðî” [14]. Â ³íòåðâ’þ àãåíòñòâó Reutersp Êàðë-Õàéíö Äàóáå ïîâ³äîìèâ,
ùî íèí³øíÿ áîðãîâà êðèçà Ãðåö³¿ ñòàíå ëàêìóñîâèì ïàï³ðöåì äëÿ âñ³º¿ çîíè ºâðî, ÿêà
ïîêàæå, ÷è çìîæóòü êðà¿íè, ùî âõîäÿòü äî íå¿ ïðîÿâèòè çãóðòîâàí³ñòü ³ âèð³øàòè çàãàëüí³
ïðîáëåìè [14].

Äëÿ ï³äòðèìêè ºâðî, çà ³í³ö³àòèâîþ Í³ìå÷÷èíè, 10 òðàâíÿ 2010 ð., ï³ñëÿ 12-ãîäèííèõ
ïåðåãîâîð³â, ãîëîâè êðà¿í ªÑ ³ êåð³âíèöòâî ÌÂÔ âèð³øèëè ñòâîðèòè ñòàá³ë³çàö³éíèé
ôîíä (îô³ö³éíà íàçâà – ªâðîïåéñüêèé ñòàá³ë³çàö³éíèé ìåõàí³çì) íà çàãàëüíó ñóìó
EUR750 ìëðä, àáî áëèçüêî $1 òðëí çà ïîòî÷íèì êóðñîì, ùîá êðåäèòóâàòè êðà¿íè ªÑ,
ÿê³ îñëàáëè â³ä ô³íàíñîâî¿ êðèçè, íå ç Âàøèíãòîíó, à ç Áðþññåëÿ [15]. Íèí³øí³é åòàï
êðèçè ìîæå ïîãðîæóâàòè êðàõîì áàãàòüîì ºâðîïåéñüêèì áàíêàì, îñîáëèâî, Ãðåö³¿,
Ïîðòóãàë³¿, ²ñïàí³¿, ²òàë³¿. Â ðåçóëüòàò³ ïàä³ííÿ ð³âíÿ äîâ³ðè ì³æ ñóá’ºêòàìè ðèíêó ð³çêî
çðîñëè ñòàâêè ïî ì³æáàíê³âñüêèì êðåäèòàì ó ªâðîï³. Áàíê³âñüêà ñèñòåìà Ãðåö³¿,
Ïîðòóãàë³¿, ²ñïàí³¿ âæå ïðàêòè÷íî ëèøèëèñü ìîæëèâîñòè çàëó÷àòè çàñîáè íà
ì³æíàðîäíîìó ðèíêó, îñê³ëüêè áàíêè öèõ êðà¿í ñüîãîäí³ ââàæàþòüñÿ íåíàä³éíèìè
êîíòðàãåíòàìè.

Âàæëèâîþ ïðè÷èíîþ ìîæëèâîãî êðàõó ñï³ëüíî¿ ºâðîïåéñüêî¿ âàëþòè ââàæàþòü ³
çàâèùåíèé êóðñ ºâðî. Íà äóìêó áàãàòüîõ ô³íàíñîâèõ àíàë³òèê³â, âàðò³ñòü âàëþòè
ªâðîñîþçó çàâèùåíà íà 7–8% ùîäî ³íøèõ âàëþò. Ïîäàëüøå çðîñòàííÿ âàðòîñò³ ºâðî
ìîæå çàøêîäèòè â³äêðèòèì åêîíîì³êàì ºâðîçîíè. Äëÿ âèïðàâëåííÿ ñèòóàö³¿
ªâðîïåéñüêèé Öåíòðàëüíèé áàíê áóâ çìóøåíèé ïîñòóïîâî çì³íþâàòè òâåðäó ìîíåòàðíó
ïîë³òèêó íà ãíó÷êó. Âæå ó ê³íö³ 2009 ð. êóðñ ºâðîïåéñüêî¿ âàëþòè çíèçèâñÿ ç $1,51 çà
ºâðî äî 1,45. Áàãàòî ºâðîïåéñüêèõ ³íâåñòèö³éíèõ áàíê³â ïðîãíîçóþòü ïîäàëüøèé ñïàä
âàðòîñò³ ºâðî. Êîìïàí³ÿ Schneider Foreign Exchange, â³äîìà òî÷íèìè ïðîãíîçàìè êóðñó
ºâðî äî äîëàðà, ïîã³ðøèëà îö³íêó ñåðåäíüîãî êóðñó äî ê³íöÿ 2011 ð. ç 1,45 EUR/USD
äî 1,35 USD/EUR. À åêñïåðòè áàíê³â UBS òà Barclays ïðîãíîçóþòü çíèæåííÿ ºâðî äî
1,20 EUR/USD.

Íà íàøó äóìêó, îñíîâíîþ ïðè÷èíîþ ïîñëàáëåííÿ ºâðî, îñîáëèâî â óìîâàõ êðèçè,
ñòàëî ì’ÿêî êàæó÷è, íåêâàë³ô³êîâàíå âèêîðèñòàííÿ ðåãóëÿòèâíèõ ôóíêö³é ç áîêó ªÖÁ
³ íàö³îíàëüíèõ öåíòðàëüíèõ áàíê³â, êîðóïö³ÿ, íåïðîçîð³ñòü åêîíîì³÷íî¿ ïîë³òèêè.
Ñèòóàö³ÿ ç íåäîâ³ðîþ, â ÿêó ïîòðàïèëî ºâðî ïîâ’ÿçàíî ç â³äñóòí³ñòþ â êðà¿íàõ ºâðîçîíè
ñïðàâæíüîãî ä³éîâîãî êîíòðîëþ çà áþäæåòíîþ ïîë³òèêîþ, íàä³éíèõ ìåõàí³çì³â
ãðîøîâîãî ðåãóëþâàííÿ, íåâèêîðèñòàííÿì â³äïîâ³äíèõ ñàíêö³é çà ïîðóøåííÿ ñï³ëüíî
óñòàíîâëåíèõ ïðàâèë ³ íîðì. Ãðåö³ÿ, ÷àñòêà ÿêî¿ ëèøå äâà â³äñîòêè â åêîíîì³ö³
ºâðîçîíè, âèÿâèëàñÿ íàéñëàáøîþ ëàíêîþ, îñíîâíèì ðóéí³âíèêîì ºâðî. Âîíà ñòàëà
êðà¿íîþ ç äóæå íèçüêèì ð³âíåì ì³æíàðîäíî¿ ³ íàö³îíàëüíî¿ ô³íàíñîâî¿ ðåãóëÿö³¿ ³
âèñîêèì ð³âíåì õàîñó òà çëîâæèâàíü. ßê ñïðàâåäëèâî â³äì³÷àþòü í³ìåöüê³ ïðîôåñîðè,
êîòð³ îñêàðæóþòü ó ñóä³ ð³øåííÿ ïðî íàäàííÿ Ãðåö³¿ ô³íàíñîâî¿ äîïîìîãè, êðåäèò ó
ñóì³ 110 ìëðä ºâðî íå âèð³øèòü ïðîáëåìó çì³öíåííÿ ºâðî. Â³ä êðà¿í, ÿê³ ïîðóøóþòü
óñòàíîâëåí³ ºäèí³ íîðìè ³ ïðàâèëà ñï³ëüíîãî æèòòÿ, ºâðîçîí³ íåîáõ³äíî ïîçáàâëÿòèñÿ.
×èì ñêîð³øå öå â³äáóäåòüñÿ, òèì ì³öí³øå áóäå ªâðîïåéñüêèé Ñîþç òà ºâðî.
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Îòæå, ç ïîñèëåííÿì ãëîáàë³çàö³¿ òà åêîíîì³÷íî¿ ë³áåðàë³çàö³¿ ñâ³òîâî¿ åêîíîì³êè ³
ô³íàíñîâî¿ ñèñòåìè, äîëàð ³ ºâðî âèÿâëÿþòüñÿ íåçäàòíèìè, íà îñíîâ³ ³ñíóþ÷èõ
ðåãóëÿòîð³â, ïðàâîâèõ íîðì ³ ïðàâèë, íàä³éíî ³ åôåêòèâíî ðîçâ’ÿçóâàòè ì³æíàðîäí³
åêîíîì³÷í³ ïðîáëåìè, áóòè ñïðàâæí³ìè ãëîáàëüíèìè ãðîøèìà. Ïðè÷èí (çîâí³øí³õ ³
âíóòð³øí³õ) äëÿ öüîãî áàãàòî ³ âîíè ð³çí³ äëÿ äîëàðà ³ ºâðî. Íàïðèêëàä, ³íòåðåñè
àìåðèêàíñüêîãî äîëàðà ïîâ’ÿçàí³ ç âèð³øåííÿì â ïåðøó ÷åðãó âíóòð³øí³õ íàö³îíàëüíèõ
ïðîáëåì, à ïîò³ì âæå çîâí³øí³õ. Íà äóìêó â³äîìîãî àìåðèêàíñüêîãî åêîíîì³ñòà Ë.
Ì³íçà, ñó÷àñíó ãðîøîâó ñèñòåìó ÑØÀ õàðàêòåðèçóº ïîâíèé áåçïîðÿäîê ³ íåíàä³éí³ñòü.

Ìîæëèâîñò³ äëÿ âèêîíàííÿ äîëàðîì ôóíêö³¿ ãëîáàëüíî¿ âàëþòè ïîñò³éíî çâóæóþòüñÿ.
Ñüîãîäí³ ãðîøîâà áàçà äîëàðà çàáåçïå÷åíà çîëîòîâàëþòíèìè ðåçåðâàìè ÔÐÑ ÑØÀ
ëèøå íà ÷âåðòü, à ç âðàõóâàííÿì äåðæàâíîãî áîðãó ÑØÀ (ÿêèé òàêîæ ìîæå áóòè
ïåðåòâîðåíèé ó äîëàðè) – ìåíøå í³æ íà 5% [16]. Àìåðèö³, â îñòàíí³ ðîêè, ÷àñòî
çàãðîæóº äåôîëò, à äîëàðó – ïàä³ííÿ êóðñó. Çà äîïîìîãîþ äîëàðà íå çàâæäè âäàºòüñÿ
ïîâíîö³ííî îáñëóãîâóâàòè ö³íí³ ïàïåðè. Äîëàð ïîñòóïîâî ïåðåñòàº áóòè ñòàá³ëüíîþ
ì³æíàðîäíîþ âàëþòîþ ³ òîìó, ÷àñò³øèìè ñòàëè éîãî îáâàëè íà ºâðîïåéñüêèõ ðèíêàõ,
ùî ïîì³òíî íà ôîí³ ºâðîïåéñüêî¿ âàëþòè.

Óñêëàäíþº ïðîáëåìó äîëàðà ÿê ì³æíàðîäíî¿ ãðîøîâî¿ îäèíèö³ âåëè÷åçíèé äåô³öèò
äåðæàâíîãî áþäæåòó, äåô³öèò òîðãîâîãî ³ ïëàò³æíîãî áàëàíñó, äåðæàâíèé çîâí³øí³é
áîðã. Äåô³öèò äåðæàâíîãî áþäæåòó ùîð³÷íî êîëèâàºòüñÿ ïðèáëèçíî $0,5 òðëí. Ïðè
ïðåçèäåíò³ Áàðàêó Îáàì³ – çà ï³äñóìêîì áþäæåòíîãî ðîêó, ÿêèé çàâåðøèâñÿ 30 âåðåñíÿ
2009 ð., – äåô³öèò äåðæáþäæåòó äîñÿã ðåêîðäíèõ $1,4 òðëí, àáî 9,9% ÂÂÏ. ÑØÀ. Çà
îö³íêàìè åêñïåðò³â, äî ê³íöÿ 2010 ð. öåé äåô³öèò äîñÿãíå $1,56 òðëí, àáî 10% ÂÂÏ.
Íà äóìêó øèðîêî â³äîìîãî ³íâåñòîðà ³ àíàë³òèêà Ìàðêà Ôàáåðà, äîëàð çíåö³íèòüñÿ,
êîëè ëþäè íà ê³íåöü çðîçóì³þòü, íàñê³ëüêè êàòàñòðîô³÷íîþ º ñèòóàö³ÿ ç áþäæåòîì
ÑØÀ. Âàðò³ñòü àìåðèêàíñüêî¿ âàëþòè çíà÷íî âïàäå, àëå íå îäðàçó. Ïðîéäå ïðèáëèçíî
10 ðîê³â äëÿ òîãî, ùîá ëþäè çðîçóì³ëè, ùî â ÑØÀ ïîâíà êàòàñòðîôà ç áþäæåòîì [17].

Äèñáàëàíñ, ÿêèé ³ñíóº, ïî÷èíàþ÷è ç 1976 ð. ³ äîñ³, âíàñë³äîê ã³ãàíòñüêîãî äåô³öèòó
òîðãîâîãî áàëàíñó ÑØÀ, õî÷à ³ ùîð³÷íî çíèæóºòüñÿ, ïîòðÿñàº ñâ³òîâó åêîíîì³êó. Ó
2007 ð. äåô³öèò òîðãîâîãî áàëàíñó ñòàíîâèâ $731,2, à â 2008 ð. – $695,9 ìëðä. Çà
ï³äñóìêàìè 2009 ð. äåô³öèò òîðãîâîãî áàëàíñó ñêîðîòèâñÿ äî $380,7 ìëðä. Øâèäêèìè
òåìïàìè ùîð³÷íî çðîñòàº âåëè÷åçíèé äåðæàâíèé çîâí³øí³é áîðã. Çà îñòàíí³ äåñÿòü
ðîê³â îáñÿã áîðãîâèõ çîáîâ’ÿçàíü çá³ëüøèâñÿ á³ëüøå í³æ ó äâ³÷³. ßêùî ó ëèïí³ 2002 ð.
äåðæàâíèé çîâí³øí³é áîðã ïåðåâèùóâàâ $6,1 òðëí, íà ïî÷àòêó 2004 ð. – $7 òðëí, òî ó
ëþòîìó 2010 ð. – $12,5 òðëí. Ó ëþòîìó 2010 ð. ïàëàòà ïðåäñòàâíèê³â êîíãðåñó ÑØÀ
ñõâàëèëà çá³ëüøåííÿ ãðàíè÷íî¿ ñóìè äåðæàâíîãî áîðãó íà $1,9 òðëí – äî $14,3 òðëí.

Äî öüîãî âàðòî äîäàòè ³ òå, ùî ÑØÀ çàö³êàâëåí³ ó ñëàáê³é âàëþò³, ùî ñòèìóëþº
åêñïîðò ³ çíåö³íþº ³ñíóþ÷è áîðãè. Íà äóìêó áàãàòüîõ åêñïåðò³â, äåøåâèé äîëàð
âèã³äíèé ëèøå ÑØÀ, áî ðîáèòü ¿¿ òîâàðè á³ëüø êîíêóðåíòîñïðîìîæíèìè. Çàâäÿêè öüîìó
çàáåçïå÷óþòüñÿ ñòàá³ëüí³ òåìïè ðîñòó åêîíîì³êè ÑØÀ, ÿê³ ó 2006 ð. äîñÿãëè 3,3%.
Çã³äíî äî äàíèõ óðÿäó, åêñïîðò àìåðèêàíñüêèõ òîâàð³â ó òðàâí³ 2007 ð. äîñÿãíóâ
ðåêîðäíîãî ð³âíÿ ó $132 ìëðä. [18].

Âñå öå äàº ï³äñòàâè ñòâåðäæóâàòè, ùî íåäîö³ëüíî çàëèøàòè äîëàð ÑØÀ ó äâîõ
³ïîñòàñÿõ, â³í íå ïîâèíåí áóòè îäíî÷àñíî âèêîíàâöåì ôóíêö³¿ âàëþòè íàö³îíàëüíî¿ ³
íàäíàö³îíàëüíî¿. ßê ñïðàâåäëèâî â³äì³÷àº ïðåçèäåíò Êàçàõñòàíó Íóðñóëòàí
Íàçàðáàºâ: „Íàö³îíàëüíà âàëþòà â ðîë³ ðåã³îíàëüíî¿ ³ ðåçåðâíî¿ ñâ³òîâ³é – öå äàâíî
â³äæèò³ ñõåìè, ðîçðàõîâàí³ íà òå, ùîá â îäíîñòîðîííüîìó ïîðÿäêó çäîáóâàëà ïåðåâàãè
òà êðà¿íà, ÿêà ïðîïîíóº ñâîþ âàëþòó” [10, 106].
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Ðåàëüíî ñïðàâó ìîæíà ðîçâ’ÿçàòè íà îñíîâ³ êàðäèíàëüíîãî ðåôîðìóâàííÿ ³ñíóþ÷î¿
ìîäåë³ ñâ³òîâî¿ âàëþòíî-ô³íàíñîâî¿ ñèñòåìè, ñòâîðåííÿ ÿê³ñíî íîâî¿ îðãàí³çàö³éíî-
ïðàâîâî¿ ñòðóêòóðè ç ïðîçîðèì ðåãóëþâàííÿì åêîíîì³÷íèõ, ô³íàíñîâèõ, âàëþòíèõ,
òîâàðíî-ãðîøîâèõ â³äíîñèí. Íîâó ìîäåëü ìîæíà ñòâîðèòè çà îáðàçîì ³ ïîäîáîþ ÔÐÑ
ÑØÀ. Â îñíîâ³ âñ³º¿ ì³æíàðîäíî¿ ô³íàíñîâî¿ ñèñòåìè ìàº çíàõîäèòüñÿ ãëîáàëüíà
ñèñòåìà öåíòðàëüíèõ áàíê³â ñóâåðåííèõ äåðæàâ (ÃÑÖÁ) íà ÷îë³ ç ãëîáàëüíèì
öåíòðàëüíèì áàíêîì (ÃÖÁ), ÿêèé ìàº ñòàòè ïðîâ³äíèêîì ³ â³äïîâ³äà÷åì çà ð³øåííÿ ç
ïèòàíü ìîíåòàðíî¿ ïîë³òèêè ÎÎÍ.

ÃÖÁ ó ñâ³òîâ³é åêîíîì³÷í³é ³ ô³íàíñîâ³é ñèñòåì³ ìàº çä³éñíþâàòè ðåãóëþþ÷ó,
êîíòðîëþþ÷ó ³ îáñëóãîâóþ÷ó ôóíêö³¿. Â³äïîâ³äíî öüîãî â³í ïîâèíåí áóòè: ïî-ïåðøå,
åì³ñ³éíèì öåíòðîì ñâ³òîâî¿ åêîíîì³êè, òîáòî êîðèñòóâàòèñÿ ìîíîïîëüíèì ïðàâîì
âèïóñêó ãëîáàëüíî¿ âàëþòè; ïî-äðóãå, îðãàíîì ðåãóëþâàííÿ ñâ³òîâîãî ãîñïîäàðñòâà,
òîáòî ïðîâ³äíèêîì ãðîøîâî-êðåäèòíî¿ ³ âàëþòíî¿ ïîë³òèêè; ïî-òðåòº, „áàíêîì
öåíòðàëüíèõ áàíê³â”, òîáòî çä³éñíþâàòè îïåðàö³¿ â îñíîâíîìó ç öåíòðàëüíèìè áàíêàìè
êðà¿í ñâ³òó: çáåð³ãàòè ¿õ ïàºâ³ âíåñêè, íàäàâàòè ¿ì êðåäèòè; çä³éñíþâàòè íàãëÿä,
ï³äòðèìóâàòè íåîáõ³äíèé ð³âåíü ñòàíäàðòèçàö³¿ ³ ìåíåäæìåíòó ó ãëîáàëüí³é êðåäèòí³é
ñèñòåì³; ïî-÷åòâåðòå, áàíê³ðîì ÎÎÍ, òîáòî ï³äòðèìóâàòè ì³æäåðæàâí³ åêîíîì³÷í³
ïðîãðàìè ³ ðîçì³ùóâàòè ¿¿ ö³íí³ ïàïåðè, íàäàâàòè êðåäèòè ³ âèêîíóâàòè ðîçðàõóíêîâ³
îïåðàö³¿ äëÿ ÎÎÍ, çáåð³ãàòè çîëîòîâàëþòí³ ðåçåðâè; ïî-ï’ÿòå, ãîëîâíèì ðîçðàõóíêîâèì
öåíòðîì ñâ³òîâîãî ãîñïîäàðñòâà, âèñòóïàòè ïîñåðåäíèêîì ì³æ öåíòðàëüíèìè áàíêàìè
ð³çíèõ êðà¿í ïðè âèêîíàíí³ áåçãîò³âêîâèõ ðîçðàõóíê³â.

Çà çì³íó ³ñíóþ÷î¿ àðõ³òåêòóðè ì³æíàðîäíî¿ âàëþòíî-ô³íàíñîâî¿ ñèñòåìè, ââåäåííÿ
íîâî¿ ñâ³òîâî¿ ðåçåðâíî¿ ³ ïëàò³æíî-ðîçðàõóíêîâî¿ âàëþòè âçàì³í äîëàðó ÑØÀ âèñòóïèëà
³ ÎÎÍ. ßê ñòâåðäæóºòüñÿ ³ç „Äîêëàäó ïðî ì³æíàðîäíó ñèòóàö³þ…”, ÿêèé áóâ
îïóáë³êîâàíèé ó ê³íö³ 2009 ð., åêñïåðòè ÎÎÍ ââàæàþòü, ùî „âàëþòíà ñèñòåìà, ùî
ñêëàëàñÿ ó ñâ³ò³ íååôåêòèâíà, ãàëüìóº ðîçâèòîê ñâ³òîâî¿ åêîíîì³êè ³ º îäí³ºþ ³ç ãîëîâíèõ
ïðè÷èí ô³íàíñîâî¿ ³ åêîíîì³÷íî¿ êðèçè. Â ðàìêàõ ðåôîðìóâàííÿ ñâ³òîâî¿ ô³íàíñîâî¿
ñèñòåìè, ââåäåííÿ íîâî¿ êëþ÷îâî¿ ñâ³òîâî¿ âàëþòè, „ïàïåðîâîãî çîëîòà” ìîãëî á ñòàòè
àëüòåðíàòèâîþ äîëàðó ÑØÀ, ÿêèé ïîõèòíóâñÿ â ðåçóëüòàò³ ïîòî÷íî¿ ÷åðãîâî¿ ñâ³òîâî¿
åêîíîì³÷íî¿ êðèçè” [10, 108].

Íà ñïðàâåäëèâó äóìêó Äæ. Ñò³ãë³öÿ, ââåäåííÿ ºäèíî¿ íàäíàö³îíàëüíî¿ âàëþòè
çàñíîâàíî¿ íà çîáîâ’ÿçàííÿõ àíàëîã³÷íèõ ÌÂÔ – SDR äàñòü ìîæëèâ³ñòü óñóíóòè ñâ³òîâ³
êðèçè [8,8].

Ðîñ³ÿ, Êàçàõñòàí ³ Êèòàé ïðîïîíóþòü ïðèéíÿòòÿ ð³øåííÿ ïðî ñêëèêàííÿ ì³æíàðîäíî¿
êîíôåðåíö³¿, çà ðåçóëüòàòàìè ÿêî¿ áóäóòü óçãîäæåí³ îñíîâí³ ïàðàìåòðè íîâî¿ ñâ³òîâî¿
âàëþòíî-ô³íàíñîâî¿ àðõ³òåêòóðè. Ó öüîìó êîíòåêñò³, çîêðåìà, âêàçóºòüñÿ íà íåîáõ³äí³ñòü
ïî-ïåðøå, ðîçøèðåííÿ (äèâåðñèô³êàö³¿) ïåðåë³êó âàëþò, ÿê³ âèêîðèñòîâóþòüñÿ â ÿêîñò³
ðåçåðâíèõ, íà îñíîâ³ ïðèéíÿòòÿ óçãîäæåíèõ çàõîä³â ç³ ñòèìóëþâàííÿ ðîçâèòêó êðóïíèõ
ðåã³îíàëüíèõ ô³íàíñîâèõ öåíòð³â, ïî-äðóãå, ñòâîðåííÿ íàäíàö³îíàëüíî¿ ðåçåðâíî¿
âàëþòè, åì³ñ³ÿ ÿêî¿ áóäå çä³éñíþâàòèñÿ ì³æíàðîäíèìè ô³íàíñîâèìè ³íñòèòóòàìè. Â
ï³äòðèìêó ³äå¿ ñòâîðåííÿ àëüòåðíàòèâíî¿ ñâ³òîâî¿ âàëþòè âèñòóïèëè Äæ. Ñîðîñ òà Ð.
Ìàíäåëëà.

Íà íàø ïîãëÿä, àêòóàëüí³ñòü ñòâîðåííÿ ºäèíî¿ „ñòîâïîâî¿” ñâ³òîâî¿ âàëþòè â îñòàíí³
ðîêè çðîñëà, óìîâè äëÿ öüîãî âæå äàâíî ñòâîðåí³. Íåäàëåêî òîé äåíü, êîëè äîëàð
ïåðåñòàíå áóòè ãîëîâíîþ ì³æíàö³îíàëüíîþ ðîçðàõóíêîâîþ ³ ðåçåðâíîþ âàëþòîþ.
Íåîáõ³äí³ñòü ñòâîðåííÿ ºäèíî¿ íàäíàö³îíàëüíî¿ ãðîøîâî¿ îäèíèö³ âèêëèêàºòüñÿ
çíà÷íèì ïîøèðåííÿì ³ ïîãëèáëåííÿì ð³âíÿ ãëîáàë³çàö³¿ åêîíîì³ê òà ô³íàíñ³â. Ðàíî ÷è
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ï³çíî, çàðàäè ñòàá³ëüíîãî ³ äèíàì³÷íîãî ðîçâèòêó åêîíîì³ê, êðà¿íè áóäóòü çìóøåí³
ñòâîðèòè ºäèíó íàäíàö³îíàëüíó âàëþòó, â³äìîâèòèñÿ â³ä íàö³îíàëüíî-âàëþòíîãî
ñóâåðåí³òåòó, íàö³îíàëüíèõ âàëþò íà êîðèñòü ºäèíî¿ ñâ³òîâî¿ âàëþòè, ºäèíîãî
ãëîáàëüíîãî öåíòðàëüíîãî áàíêó, ºäèíî¿ ãðîøîâî-êðåäèòíî¿ ³ ô³íàíñîâî¿ ïîë³òèêè.

Ââåäåííÿ ºäèíî¿ ãëîáàëüíî¿ âàëþòè ïðèçâåäå äî çíèêíåííÿ ì³æ êðà¿íàìè
íàö³îíàëüíèõ âàëþòíèõ êîðäîí³â, ùî äîçâîëèòü ñóòòºâî ïðèñêîðèòè äèíàì³êó
êîíöåíòðàö³¿ êàï³òàëó, ôîðìóâàííÿ ºäèíîãî ô³íàíñîâîãî ðèíêó, ïîäîëàòè ìîæëèâ³ñòü
îäíèõ êðà¿í ãðàáóâàòè ³íø³, ìàí³ïóëþâàòè êóðñàìè âàëþò äëÿ çáàãà÷åííÿ. Ï³ä ÿêîþ
íàçâîþ áóäå ôóíêö³îíóâàòè öÿ ºäèíà ñâ³òîâà âàëþòà „ãëîáî” àáî „ñâ³òî” âèçíà÷èòü
÷àñ. Ñòâîðåííÿ ðåã³îíàëüíèõ âàëþò îñòàòî÷íî íå âèð³øèòü ïðîáëåìó, à óñêëàäíèòè
ñèòóàö³þ íà ñâ³òîâîìó åêîíîì³÷íîìó ³ ô³íàíñîâîìó ïðîñòîð³ çìîæå.

Ïðîòè ³äå¿ çàì³íè äîëàðà íà áóäü-ÿê³ ³íø³ ºäèí³ ãëîáàëüí³ ãðîø³ âèñòóïàº ïðåçèäåíò
ÑØÀ Áàðàê Îáàìà. Íà ïðåñ-êîíôåðåíö³¿ 24 áåðåçíÿ 2009 ð. â Á³ëîìó äîì³ â³í ï³ääàâ
ð³çê³é êðèòèö³ óñ³õ ðåôîðìàòîð³â: "Äîëàð çàðàç ìàº íåáóâàëó ñèëó ³ ÿ íå áà÷ó ï³äñòàâ
äëÿ âèíèêíåííÿ íîâî¿ ðåçåðâíî¿ âàëþòè". Â³í îá´ðóíòóâàâ öå âèñîêèì ïîïèòîì, ÿêèé
íèí³ ³ñíóº íà äîëàð, à òàêîæ òèì, ùî ³íâåñòîðè ââàæàþòü ÑØÀ íàéñèëüí³øîþ
åêîíîì³êîþ ñâ³òó (ÂÂÏ 2008 ð. – $14,4 òðëí, ìàéæå 22% ñâ³òîâîãî ÂÂÏ çà ÏÏÑ) ç
íàéá³ëüø ñòàëîþ ïîë³òè÷íîþ ñèñòåìîþ. Ç êðèòèêîþ ³äå¿ ââåäåííÿ àëüòåðíàòèâíî¿
ñâ³òîâî¿ âàëþòè íà êîíôåðåíö³¿ âèñòóïèëè ì³í³ñòð ô³íàíñ³â ÑØÀ Ò³ìîò³ Ãàéòíåð ³ ãîëîâà
Ôåäåðàëüíî¿ ðåçåðâíî¿ ñèñòåìè ÑØÀ Áåí Áåðíàíêå. Íà äóìêó Ò. Ãàéòíåðà, "Äîëàð ó
äîâãîñòðîêîâ³é ïåðñïåêòèâ³ çáåðåæå çà ñîáîþ ñòàòóñ ïðîâ³äíî¿ ñâ³òîâî¿ ðåçåðâíî¿
âàëþòè" [19]. Íà íàøó äóìêó, çà òàêîãî ï³äõîäó ÑØÀ ùå äîâãî áóäå çáåð³ãàòè ñâ³é
ï³ëüãîâèé ñòàòóñ ó ñâ³ò³.

Ïîãëÿäè ïðåäñòàâíèê³â àìåðèêàíñüêî¿ âëàäè, ùîäî äîëàðà, ï³äòðèìóþòüñÿ
äèðåêòîðîì-ðîçïîðÿäíèêîì ÌÂÔ Äîì³í³êîì Ñòðîñ-Êàíîì, ÿêèé ââàæàº, ùî,
„íåçâàæàþ÷è íà ñåðéîçíèé ñïàä â àìåðèêàíñüêî¿ åêîíîì³ö³ ³ âèáóõíóâøó ñâ³òîâó êðèçó,
ð³çêîãî ïîñëàáëåííÿ äîëàðà äîñ³ íå â³äáóëîñÿ, à çíà÷èòü, äëÿ áàãàòüîõ êîðïîðàö³é ³
ïðèâàòíèõ îñ³á ó âñüîìó ñâ³ò³ â³í çàëèøàºòüñÿ êðàùèì – íåõàé ³ íå ºäèíèì – çàñîáîì
çáåðåæåííÿ çàîùàäæåíü, îñîáëèâî ó âàæêèé ÷àñ. ß íå ïåðåäáà÷àþ øâèäêî¿ çì³íè
ðîë³ äîëàðà ó ãëîáàëüí³é åêîíîì³ö³ ó á³ê ¿¿ ïîñëàáëåííÿ”. Íà äóìêó Ä. Ñòðîñ-Êàíà,
ÿêùî ³ â³äáóäåòüñÿ çàì³íà äîëàðà ÿêîþñü ³íøîþ ñâ³òîâîþ âàëþòîþ, òî ëèøå ó äàëåê³é
ïåðñïåêòèâ³ [19].

ª ³ ïðîòèëåæí³ äóìêè. Òàê, ïðåçèäåíò Ñâ³òîâîãî áàíêó Ðîáåðò Çåëëèê ó ñâîºìó
âèñòóï³ 28 âåðåñíÿ 2009 ð. ñòâåðäæóâàâ, ùî ïîçèö³¿ äîëàðà â ñâ³òîâèõ ðåçåðâàõ íå
òàê ì³öí³, ÿê çäàºòüñÿ àìåðèêàíñüê³é âëàä³, ³ ó íàéáëèæ÷èé ÷àñ ºâðî ³ þàíü ìîæóòü
âèÿâèòèñÿ á³ëüø êðàùèìè äëÿ ô³íàíñîâî¿ âëàäè êðà¿í ñâ³òó.

Îòæå, îòðèìàí³ íàóêîâ³ ðåçóëüòàòè äîñë³äæåííÿ ñâ³ä÷àòü ïðî òå, ùî:
– ñó÷àñíà ñâ³òîâà âàëþòíî-ô³íàíñîâà ñèñòåìà íå çäàòíà åôåêòèâíî ðåãóëþâàòè

âàëþòí³ â³äíîñèíè, âïëèâàòè íà ãðîøîâ³ ïîòîêè ó ì³æíàðîäí³é åêîíîì³÷í³é ñôåð³,
âèêîíóâàòè ïîçèòèâíó ðîëü, çàáåçïå÷óâàòè ïðîô³ëàêòèêó ³ íåäîïóùåííÿ êðèçîâèõ
ñèòóàö³é. ÔÐÑ ÑØÀ, ÌÂÔ ³ Ñâ³òîâèé áàíê âòðàòèëè áàãàòî âàæëèâèõ ðåãóëÿòèâíèõ
ôóíêö³é òà ³íñòðóìåíò³â âïëèâó. Âíàñë³äîê öüîãî ô³íàíñîâî-åêîíîì³÷íà ñèñòåìà
ïîçáóëàñÿ ³ìóí³òåòó â³ä êðèçè, ãëîáàëüí³ ô³íàíñîâ³ ðèíêè âòðàòèëè ñò³éê³ñòü, çð³ñ âïëèâ
íà íèõ ïñèõîëîã³÷íèõ ÷èííèê³â ïîâåä³íêè ¿õ ó÷àñíèê³â, ùî ñïðèÿëî íåïîì³ðíîìó
çðîñòàííþ ïðèõîâàíèõ ñïåêóëÿòèâíèõ ³ øàõðàéñüêèõ îïåðàö³é ç ïîõ³äíèìè ö³ííèìè
ïàïåðàìè, çá³ëüøåííþ „íåÿê³ñíèõ êðåäèò³â”;

– â óìîâàõ ñóòòºâîãî ïîñèëåííÿ òà ïîãëèáëåííÿ ð³âíÿ ãëîáàë³çàö³éíèõ ïðîöåñ³â ó
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ñâ³òîâ³é åêîíîì³÷í³é ñôåð³, êðà¿íè ïîâèíí³ ñï³ëüíèìè çóñèëëÿìè ñòâîðèòè êàðäèíàëüíî
íîâó ìîäåëü ãëîáàëüíî¿ ðåãóëÿòèâíî¿ ô³íàíñîâî¿ ñèñòåìè, ÿêà á â³äïîâ³äàëà ïîòðåáàì
ñó÷àñíîãî ñòàíó ì³æíàðîäíîãî åêîíîì³÷íîãî ðîçâèòêó. Íîâà ìîäåëü ì³æíàðîäíî¿
âàëþòíî-ô³íàíñîâî¿ ñèñòåìè, ¿¿ ðåãóëÿòèâíèõ îðãàí³çàö³é ìàº ñòàòè ðóø³éíîþ ñèëîþ
äèíàì³÷íîãî, ñò³éêîãî ³ çáàëàíñîâàíîãî åêîíîì³÷íîãî çðîñòàííÿ, ï³äâèùåííÿ äîáðîáóòó
íàñåëåííÿ;

– âèêîíàííÿ àìåðèêàíñüêèì äîëàðîì îäíî÷àñíî ôóíêö³é íàö³îíàëüíî¿ ³
íàäíàö³îíàëüíî¿ âàëþòè ó ñâ³òîâ³é âàëþòíî-ô³íàíñîâ³é ñèñòåì³ ñüîãîäí³ êàðäèíàëüíî
íå âèð³øóº ïðîáëåìó çàáåçïå÷åííÿ äèíàì³÷íîãî, ñò³éêîãî ³ çáàëàíñîâàíîãî
åêîíîì³÷íîãî ðîçâèòêó, à íàâïàêè, óñêëàäíþº ¿¿.

Îñíîâíèìè çàâäàííÿìè òà ïåðñïåêòèâíèìè íàïðÿìàìè ôîðìóâàííÿ åôåêòèâíî¿
ìîäåë³ ãëîáàëüíî¿ âàëþòíî-ô³íàíñîâî¿ ñèñòåìè, çäàòíî¿ áóòè ñïðàâæí³ì ðåãóëÿòîðîì
ì³æíàðîäíèõ âàëþòíèõ ³ òîðãîâî-åêîíîì³÷íèõ â³äíîñèí, ô³íàíñîâèõ ðèíê³â, íà íàø
ïîãëÿä, ìàþòü áóòè:

– ðîçðîáêà Ñòðàòåã³¿ ðîçâèòêó ãëîáàëüíî¿ âàëþòíî-ô³íàíñîâî¿ ñèñòåìè òà ¿¿
ðåãóëÿòèâíèõ îðãàí³çàö³é íà äîâãîñòðîêîâèé ïåð³îä, ÿê³ â³äïîâ³äàëè á ñó÷àñíèì ðåàë³ÿì
³ âèìîãàì, íå äîïóñêàëè ïîðóøåííÿ êðà¿íàìè ì³æíàðîäíèõ ïðèíöèï³â óïðàâë³ííÿ òà
ïðîöåäóð íàãëÿäó, äîçâîëÿëè áëîêóâàòè íåáåçïå÷í³ òà åãî¿ñòè÷í³ ð³øåííÿ äåÿêèõ êðà¿í;

– ïðèéíÿòòÿ ð³øåíü ïðî ñòâîðåííÿ êðà¿íàìè-÷ëåíàìè ÎÎÍ ó íàéáëèæ÷èé ïåðñïåêòèâ³
ì³æíàðîäíîãî âàëþòíîãî ñîþçó (ÌÂÑ), ÿêèé äàâ áè ìîæëèâ³ñòü ñòâîðèòè ãëîáàëüíèé
Öåíòðàëüíèé áàíê (ÃÖÁ) ³ ºäèíó íàäíàö³îíàëüíó ñï³ëüíó "ñòîâïîâó" ïëàò³æíî-
ðîçðàõóíêîâó ãðîøîâó îäèíèöþ ("ñâ³òî", àáî "ãëîáî"), ÿêà ´ðóíòóâàëàñÿ áè íà òèõ
ñàìèõ ïðèíöèïàõ, ùî é ñïåö³àëüí³ ïðàâà çàïîçè÷àííÿ (SDR).

Âèð³øåííÿ çàçíà÷åíèõ ïðîáëåì ìàº ñïðèÿòè ôîðìóâàííþ, íàä³éíî¿ é åôåêòèâíî¿
ñâ³òîâî¿ âàëþòíî-ô³íàíñîâî¿ ñèñòåìè, çäàòíî¿ â³äïîâ³äàòè âèìîãàì ñó÷àñíîãî ð³âíÿ
ãëîáàë³çàö³¿ ³ ë³áåðàë³çàö³¿ åêîíîì³êè.
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