
залучають тимчасово вільні кошти на депозитні рахунки, за рахунок яких 
видають пізніше кредити. А потік заощаджень, що спрямовується до пенсійних 
фондів, може бути інвестований на фондові ринки для надання коштів 
підприємствам з метою фінансування їх розвитку.

Відтак формування національного ринку заощаджень і державної 
стратегії у цій сфері слід визнати пріоритетним завданням сучасного етапу 
ринкових реформ в Україні.
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ВЛИЯНИЕ ВАЛЮТНИХ ПЕРЕВОДОВ НА ^КОНОМИКУ СТРАНЬІ

Международная миграция, характерная для современного 
глобализированного мира, сопровождается одним из самих мощньтх 
международньїх финансових потоков, которий формируется благодаря 
переводам мигрантов заработанних за рубежом средств -  своим семьям на 
родине. По обьемам частние трансферти сравними с международной 
финансовой помощью и прямими иностранними инвестициями; они оказивают 
влияние не только на благосостояние домохозяйств-получателей, но и на 
макрозкономические показатели на уровне государств. Украина получает из-за 
рубежа значительние сумми частних трансфертов. По данним Национального 
банка Украини в 2012 г., частними лицами в страну било перечислено 7,5 
млрд. долларов США (табл. 1), что почти равно обьему прямих иностранних 
инвестиций (7,8 млрд. в 2012 г.).
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Таблица 1
Динамика частньїх переводов из заграницьі (млн. дол. США)

Показатели 2011 2012 2013 2014 2015

По путям поступлення переводов:
1. Через корсчета банков 3252 3278 3293 2410 2006
2. Через международньїе 
платежньїе системи 2804 3213 4084 3190 2135
3. Неформальними каналами 963 1035 1160 889 1013

По источникам формирования переводов:
1. Оплата труда (без учета 
налогов и расходов в стране 
пребьівания)

4022 4619 5652 4318 3452

2. Частньїе трансферть 2997 2907 2885 2171 1702
в том числе:

- денежньїе переводь 
работников, работающих больше 
года

1890 1749 1531 1165 1016

- другие частньїе трансфертьі 1107 1158 1354 1006 686
Всего 7019 7526 8537 6489 5154
Обьем переводов у%  до ВВП 4.1 4.1 4.5 4.8 5.7

Значение переводов для Украиньї убедительно бьіло доказано в годьі 
кризиса. По данньїм НБУ, в 2015 г. от частньїх лиц поступило на 20% меньше 
средств, чем в 2014 г., однако на фоне значительного падения ^кономической 
активности их соотношение к ВВП виросло с 4,8% до 5,7% [1]. Устойчивость 
переводов в кризисньїх условиях обьясняется тем, что количество мигрантов не 
уменьшилось, а литтть «затормозились» темпи роста их доходов. Еще одним 
фактором сохранения обьемов переводов бьіло возвращение или планьї на 
возвращение части мигрантов, переводили в связи с ^тим свои сбережения 
домой. Заработанньїе мигрантами за рубежом средства оказьівают влияние 
прежде всего на благосостояние их домохозяйств, поскольку главньїм образом 
расходуются на потребление. По данньїм обследования населения Украиньї о 
трудовой миграции, проведенного Госстатом в 2014 г., в совокупном доходе 
семьи, членьї которьіх работают за рубежом, полученньїе от них средства 
составляли в среднем 42,6% [2]. Таким образом, переводь способствуют 
повьішению уровня жизни, уменьшению бедности. Анализ, проведенньїй 
Международньїм валютньїм фондом по 101 стране мира, доказал, что 
десятипроцентное увеличение переводов в расчете на душу населения 
обеспечивает уменьшение бедности на 3,5% [3].

Под влиянием переводов меняется структура расходов домохозяйств: они 
направляют меньшую долю доходов на питание и жилье, большую на 
образование, лечение, отдьіх, приобретение товаров длительного пользования. 
Все ^то способствует накоплению человеческого капитала. Исследования, 
проведенньїе во многих странах мира, свидетельствуют, что благодаря 
переводам растет образовательньїй уровень молодежи, сокращается детская 
смертность. После удовлетворения основньїх потребностей семьи часть
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переводов направляется на сбережения и инвестирование, то есть обеспечение 
будущих доходов. Зто несравнимо меньше, чем тратится на потребление. 
Однако подсчитано, что, например, в Мексике 1/5 капитала, инвестированного 
в микропредприятия, обеспечено средствами мигрантов. Исследования в 13 
странах Карибского бассейна показало, что увеличение переводов на 1% 
приводит к росту частньїх инвестиций на 0,6%. Такую же закономерность бьіло 
обнаружено по данньїм семи стран Средиземноморья [4].

В Украине по данньїм различньїх опросов для открьітия или расширения 
бизнеса за счет заработанньїх за рубежом средств, прибегают только 7-8% 
мигрантов. Причина в недостаточньїх для серьезньїх инвестиций суммах 
заработков, недоступности дешевих кредитов, неблагоприятном для малого 
бизнеса инвестиционном климате в стране. Вместе с тем, сравнение 
характеристик мигрантов и всего населения дает основания для вьівода, что 
миграция определенньїм образом все же связана с развитием 
предпринимательства [5].

В то же время, необходимо учитьівать косвенное влияние переводов на 
инвестиции. Во-первьіх, они снижают инвестиционньїе риски домохозяйства, 
во-вторьіх, вьісвобождают другие средства для инвестиций. В-третьих, 
поскольку переводь уменьшают риски нестабильности отечественной 
^кономики, они могут повьішать привлекательность инвестиций. В-четвертьіх, 
превращаясь в сбережения, накапливаясь в финансовьіх учреждениях, переводь 
способствуют удешевлению кредитов, что может привести к увеличению 
инвестиций за счет заемньх средств. Причем заимствования могут бьть 
больше, чем поступления от мигрантов, с расчетом, что долг будет 
обслуживаться из будущих переводов. Однако, направленнье на потребление 
заработки мигрантов также могут иметь положительное влияние на ^кономику 
благодаря мультипликативному ^ффекта. Например, согласно расчетам, что в 
Мексике каждьй доллар переводов, полученньй городскими домохозяйствами, 
способствовал увеличению валового национального продукта на 2,69 доллара, а 
сельскими -  на 3,17. В Бангладеш бьло подсчитано, что ^ффект 
мультипликации переводов составляет 3,3 относительно ВВП, 2,8 -  в 
отношении потребления, 0,4 -  в отношении инвестиций [6].

При ^том влияние переводов на ^кономику неоднозначное. Они 
действительно способствуют уменьшению бедности, однако в то же время 
приводят к росту имущественного расслоения. По данньїм обследований 
бюджетов домохозяйств Украинь переводь составляли 4,5% в доходах самьх 
бедньх домохозяйств и 6% -  в доходах самьх богатьх [5]. Определеннье 
вьзовь возникают и в связи со вкладьванием переводов в накопление 
человеческого капитала, если рост спроса на образование не сопровождается 
повьшением ее качества, а структура вьпускников вузов не соответствует 
потребностям ^кономики. Не срабатьвает автоматически и мультипликативньй 
^ффект переводов. Он работает, когда отечественная ^кономика гибко 
реагирует на рост потребительского спроса. В других же случаях речь может 
идти о росте цен, инфляции, импорта и дефицита торгового баланса. Есть также 
свидетельства того, что переводь обуславливают нравственнье проблемь,
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увеличивают потребительские настроения, особенно среди молодежи, 
обесценивают авторитет труда, провоцируют снижение зкономической 
активности и ориентацию на виезд за границу, что может привести к дефициту 
рабочей сили, затормозить будущий зкономическое развитие.

На основе анализа ситуации во многих странах-реципиентах переводов 
мигрантов исследователи обратили внимание на обусловленние ими политико- 
зкономические проблеми. Поскольку переводи являются источником доходов, 
независимим от внутренней зкономической ситуации, получая их, граждане 
теряют мотивацию к контролю над деятельностью своих правительств [6]. По 
мнению исследователей, зто может способствовать ухудшению качества 
управления, росту коррупции, использованию власти в интересах обогащения, 
обусловливает консервацию неблагоприятной зкономической ситуации и 
продолжению змиграции [5]. Таким образом, для использования позитивного 
потенциала переводов необходимо создать благоприятние для зтого условия. 
Вместе с тем в Украине четкой политики в отношении переводов не 
виработано.
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ЗМІСТ БЮДЖЕТНОЇ ДЕЦЕНТРАЛІЗАЦІЇ ТА ЇЇ ВПЛИВ НА 
МІСЦЕВІ БЮДЖЕТИ

На сучасному етапі економічних перетворень важливою умовою 
зростання економіки регіону є фінансові ресурси. Розвиток можливостей 
використання перспективних форм і методів залучення фінансових ресурсів для 
подолання депресивності регіонів, забезпечення збалансованості їх розвитку 
залежить від децентралізації регіональних фінансів. Децентралізація місцевих
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