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Институт банкротства является неотъемлемой частью рыночного хозяйства, и 
представляет собой неизбежный и объективно обусловленный результат 
функционирования рыночных отношений. Он служит мощным стимулом 
эффективной работы предпринимательских структур, гарантируя одновременно 
экономические интересы кредиторов, а также государства как общего регулятора 
рынка.  

По данным Национального банка Республики Беларусь, в нашей стране резко 
обострилась проблема платежеспособности и финансовой устойчивости 
организаций. Согласно расчетам, по состоянию на 1 октября 2015 года 3036 
организаций (38,5% от общего числа учитываемых организаций) были 
неплатежеспособными. Собственных оборотных средств не имело 28,3% 
организаций [1]. 

Основным нормативно – правовых актом, действующим в области банкротства, 
является Закон Республики Беларусь «Об экономической несостоятельности 
(банкротстве)» № 415-З от 13.07.2012 г. Согласно Закона «…банкротство — 
неплатежеспособность, имеющая или приобретающая устойчивый характер, 
признанная решением хозяйственного суда о банкротстве с ликвидацией 
должника — юридического лица, прекращением деятельности должника — 
индивидуального предпринимателя» [2].  

Постановлением Министерства финансов Республики Беларусь, Министерства 
экономики Республики Беларусь от 27 декабря 2011 г. № 140/206 [3] утверждена 
Инструкция о порядке расчета коэффициентов платежеспособности и проведения 
анализа финансового состояния и платежеспособности субъектов хозяйствования 
[4].  

Постановление Совета Министров Республики Беларусь от 12 дек. 2011 г. 
№1672 определяет критерии оценки платежеспособности субъектов хозяйствования. 
Критерием признания субъекта хозяйствования неплатежеспособным является 
наличие одновременно коэффициента текущей ликвидности и коэффициента 
обеспеченности собственными оборотными средствами на конец отчетного периода 
ниже их нормативных значений. Нормативные значения данных коэффициентов 
зависят от вида экономической деятельности организации.  

Критерием неплатежеспособности, приобретающей устойчивый характер, 
является неплатежеспособность субъекта хозяйствования в течение четырех 
кварталов, предшествующих составлению последнего бухгалтерского баланса. 

Критерием неплатежеспособности, имеющей устойчивый характер, является 
неплатежеспособность субъекта хозяйствования в течение четырех кварталов, 
предшествующих составлению последнего бухгалтерского баланса и наличие на 
дату составления последнего бухгалтерского баланса значения коэффициента 
обеспеченности финансовых обязательств активами, превышающего нормативное 
значение 0,85 для всех отраслей народного хозяйства.  

Выводы, полученные на основе анализа финансового состояния и 
платежеспособности и экспертного заключения, используются в соответствии с 
законодательством в производстве по делам об экономической несостоятельности 
(банкротстве) субъектов хозяйствования. 
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По нашему мнению, методика оценки платежеспособности, используемая 
организациями Республики Беларусь, недостаточна для достоверного определения 
вероятности банкротства организаций, т.к. не охватывает полный спектр анализа 
показателей финансового состояния организаций.  

Первая модель прогнозирования банкротства предприятия была опубликована 
в 1968 году американским профессором Эдвардом Альтманом. Разработка модели 
строилась на основе множественного дискриминантного анализа (MDA-анализ) 
благодаря которому высчитывались веса при коэффициентах в модели. Все 
последующие авторы моделей использовали этот инструментарий и логику 
вычисления для построения своих моделей. 

Однако применение моделей дискриминантного анализа для белорусской 
экономики затруднено. Это вызвано прежде всего: 

- различием статистической выборки предприятий при формировании модели; 
- различием в учете отдельных показателей (в США используется система 

бухгалтерской отчетности по стандартам GAAP); 
- в модели не учитывается влияние инфляции на показатели; 
- различием в балансовой и рыночной стоимости активов. 
Скорректировать методику исчисления весовых коэффициентов и пороговых 

значений с учѐтом белорусских экономических условий не позволяет отсутствие в 
Республике Беларусь статистических материалов по организациям-банкротам, а 
определение весовых коэффициентов экспертным путѐм не обеспечивает их 
достаточной точности. Тем не менее экономисты из множества стран, проверяющие 
на практике модель Альтмана, соглашаются с ее универсальностью и надежностью. 
Адаптировав веса при коэффициентах в модели для своих государств и отраслей, 
множество экономистов оценивают ее высокую работоспособность и статистическую 
надежность. Таким образом, для успешного применения модели Альтмана в 
Республике Беларусь необходима корректировка весов при коэффициентах с учетом 
специфики рыночной экономики.  
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