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ПРІОРИТЕТНІ РЕФОРМИ РЕГУЛЮВАННЯ БОРГОВИХ ЗОБОВ’ЯЗАНЬ 

ДЛЯ ГАРАНТІЙ СОЦІАЛЬНОЇ БЕЗПЕКИ: КОНЦЕПТИ МВФ 

 

В умовах діджиталізації пріоритетні економічні реформи визначають 

трансформацію національних економік й суспільства. Для оцінки 

спрямованості реформ, залучення нових внутрішніх фінансових джерел 

доцільно осмислити й переоцінити наукові і суспільні ідеали, які взаємозалежні 

від онтології й методології розвитку фінансової науки. 

Відродження наукового інтересу до проблематики фінансів, бюджетно-

податкової політики, боргової політики й міжбюджетних відносин, пов’язаних 

з функціями держави, зумовлено посиленням ролі держави як інституту 

останньої інстанції, спроможному протистояти впливу фінансової 

нестабільності на національну економіку. П’єр-Олів’є Гурінша зауважує, що 

бюджетна консолідація не буває простим завданням, але краще не чекати, поки 

ринки продиктують свої умови. Правильний підхід полягає в тому, щоб почати 

бюджетну консолідацію поступово і це має заслуговувати довіри [1]. 

Міжнародний валютний фонд (МВФ) створений для забезпечення 

фінансової стабільності та сприяння економічному зростанню в країнах-членах. 

Його функція моніторингу стала центральною в дослідженні економічних умов 

та розробці рекомендацій щодо реалізації політик стабільності. МВФ 

є незалежним оцінювачем та аналітиком політик країн-членів. Це вимагає 

об’єктивного та точного висвітлення економічних реалій, навіть якщо це 

означає викриття «незручних» проблем. Така функція МВФ важлива для 

підтримки довіри та ефективності його рекомендацій щодо фінансової політики 

в глобалізованому світі. 

В умовах економічних реформ формування теоретико-методологічних 

основ і обґрунтування практичних рекомендацій щодо підвищення 

ефективності боргової політики держави є особливо важливим напрямом 

наукового дослідження. Атіф Міан в праці «Руйнування довготривалого циклу 

боргів» відзначив, що залежність від кредитів для збільшення попиту загрожує 

світовій економіці, тому доцільно виправляти базові дисбаланси [2]. 

У сучасній економіці потреби суспільства й можливості держави щодо 

регулювання дефіциту бюджету й державного боргу стали інструментом 

боргової політики стимулювання економічного розвитку країн. З 2022 року 

Україна переживає безпрецедентне поєднання політичної, воєнної і фінансово-

економічної волатильності [3]. Марк Агіар зауважує, що борги можуть бути 
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використані як для залучення інвестицій (оптимізації доходів громадян), так 

і до зниження інвестицій через зростання економічної волатильності [4]. 

При розробці боргової політики держави традиційно здійснюють такі 

науково-методологічні заходи: формування механізму балансування доходів 

і витрат у бюджетних системах, які виступають основою централізованих 

фінансів; здійснюють кількісний і якісний аналіз залежності фінансової 

розбалансованості бюджетної системи від внутрішніх і зовнішніх чинників; 

діагностують екстраполяцію залежності фінансової асиметрії в національній 

бюджетній системі від чинників, не контрольованих державою; підвищують 

ефективність інвестування додаткових бюджетних доходів з метою одержання 

макроекономічного ефекту від використання державою фінансових активів. 

У попередженні боргових криз МВФ визнає пріоритетною політику 

індустріалізації, що масштабує державні втручання для стимулювання певних 

секторів або компаній з метою підвищення їхньої конкурентоспроможності. 

Проте ця політика часто є економічно неефективною, оскільки ресурси 

перенаправляються від продуктивних до менш продуктивних секторів, а це 

може спровокувати реталіацію з боку інших країн, що зменшує чисті вигоди 

[5]. Політика індустріалізації може потрапляти під вплив спеціальних 

(преференційних) інтересів, що ще більше знижує її ефективність. Тому 

інвестиційні аналітики рекомендують інвесторам для мінімізації ризиків 

зосередитися на компаніях з мінімальними політичними зв’язками та низьким 

регуляторним ризиком [6]. Це дозволить зменшити вплив політичних ризиків 

на портфель інвестора. Вважаємо, що правильно налаштовані програми 

преференційного фінансування можуть стати потужним засобом для 

стимулювання інновацій, підтримки бізнес-процесів і розвитку територіальних 

громад. 

Підсумовуючи зауважимо, МВФ здійснює заходи не тільки збереження, 

а й підвищення стійкості світової економіки для гарантування соціальної 

безпеки. Першим завданням є відновлення бюджетних резервів. МВФ 

пріоритетними визначає механізми інклюзивних стратегій зростання, 

застосування рамкового підходу до макроструктурних реформ, підтримку 

зеленої трансформації. У перспективі МВФ приділятиме увагу скороченню 

гендерних розривів в доступі до ринку праці і фінансів, що може сприяти 

зростанню продуктивності та економічній стабільності. 
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