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ÏÅÐÑÏÅÊÒÈÂÈ ÐÎÇÂÈÒÊÓ Ô²ÍÀÍÑÎÂÎ-
ÊÐÅÄÈÒÍÎ¯ ÑÈÑÒÅÌÈ

Òåòÿíà ÑÒÅ×ÈØÈÍ

ÁÀÍÊÈ ßÊ ²ÍÑÒÈÒÓÖ²ÉÍ² Ó×ÀÑÍÈÊÈ ÔÎÍÄÎÂÎÃÎ ÐÈÍÊÓ

Âêàçàíî ñó÷àñí³ òåíäåíö³¿ ä³ÿëüíîñò³ áàíê³âñüêèõ óñòàíîâ íà ôîíäîâîìó ðèíêó. Ïðîâåäåíî

îö³íþâàííÿ àêòèâíîñò³ áàíê³â ÿê ³íâåñòîð³â íà â³ò÷èçíÿíîìó ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â ³ àíàë³ç ïîðòôåëÿ

ö³ííèõ ïàïåð³â áàíê³â Óêðà¿íè çà ãðóïàìè ³ âèäàìè ôîíäîâèõ ö³ííîñòåé çà îñòàíí³õ 5 ðîê³â. Ïîäàíî

ðåêîìåíäàö³¿ ùîäî àêòèâ³çàö³¿ ä³ÿëüíîñò³ áàíê³âñüêèõ óñòàíîâ íà öüîìó ñåãìåíò³ ô³íàíñîâîãî ðèíêó.

Åôåêòèâíèé ðîçâèòîê åêîíîì³êè íåðîçðèâíî ïîâ’ÿçàíèé ç ðîçâèòêîì ôîíäîâîãî ðèíêó. Àäæå ñàìå

òóò â³äáóâàºòüñÿ ïåðåëèâàííÿ êàï³òàëó ç îäí³º¿ ãàëóç³ â ³íøó, ñïðèÿþ÷è ¿õíüîìó ðîçâèòêó, ³ çä³éñíþºòüñÿ

³íâåñòóâàííÿ åêîíîì³êè.

Çíà÷íó ïèòîìó âàãó â ðîçâèòêó ôîíäîâîãî ðèíêó çàéìàþòü êîìåðö³éí³ áàíêè. Âîíè º ºäèíèìè

óí³âåðñàëüíèìè ó÷àñíèêàìè ôîíäîâîãî ðèíêó ³ ìàþòü çìîãó ïîºäíóâàòè êîìåðö³éí³ é ³íâåñòèö³éí³

îïåðàö³¿. Çâè÷àéíî á³ëüø³ñòü áàíê³âñüêèõ óñòàíîâ ïðàöþº ïåðåâàæíî ç êðåäèòóâàííÿì, àëå ìè

ââàæàºìî, ùî íåîáõ³äíî ñòàâèòè ïîðÿä êðåäèòí³ é ³íâåñòèö³éí³ îïåðàö³¿, îñê³ëüêè âîíè ìàþòü áóòè

ð³âíîçíà÷íèìè ó áàëàíñ³ áàíêó. Ñàìå ³íâåñòèö³éíà ä³ÿëüí³ñòü áàíê³â çàáåçïå÷óº çá³ëüøåííÿ

ïðèáóòêîâîñò³ áàíê³âñüêèõ îïåðàö³é, ï³äâèùåííÿ ë³êâ³äíîñò³ áàíê³â, âåäå äî ì³í³ì³çàö³¿ ðèçèê³â ä³ÿëüíîñò³

áàíê³âñüêî¿ óñòàíîâè.

Îñü ÷îìó ïèòàííÿ âèâ÷åííÿ îñîáëèâîñòåé ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ áàíê³â íà â³ò÷èçíÿíîìó ðèíêó

ö³ííèõ ïàïåð³â âèêëèêàº íåàáèÿêå çàö³êàâëåííÿ â óêðà¿íñüêèõ â÷åíèõ, ñåðåä ÿêèõ Ç. Ì. Âàñèëü÷åíêî,

². Ñ. Êðàâ÷óê, Á. Ë. Ëóö³â, Ò. Â. Ìàéîðîâà, Î. Ìîçãîâèé, À. À. Ïåðåñàäà, Ñ. Â. ×åðêàñîâà, Â. Øàïðàí

òà ³í. [1–7].

Ñüîãîäí³ íà ôîíäîâîìó ðèíêó ç’ÿâëÿºòüñÿ âåëèêà ê³ëüê³ñòü éîãî ó÷àñíèê³â. Ñþäè, êð³ì áàíê³âñüêèõ

óñòàíîâ, íàëåæàòü ³íâåñòèö³éí³ ôîíäè ³ êîìïàí³¿, ñòðàõîâ³ êîìïàí³¿, íåäåðæàâí³ ïåíñ³éí³ ôîíäè òà ³íø³

ô³íàíñîâ³ ïîñåðåäíèêè.

Ìåòà öüîãî äîñë³äæåííÿ ïîëÿãàº ó ïîêàç³, ùî ñàìå áàíê³âñüê³ óñòàíîâè º íàéâàæëèâ³øèìè

ó÷àñíèêàìè ôîíäîâîãî ðèíêó, àíàë³ç³ îáñÿã³â ³ ñòðóêòóðè áàíê³âñüêèõ ³íâåñòèö³é ó 2000–2005 ðð.,

âèâ÷åíí³ ïð³îðèòåò³â áàíê³âñüêîãî ³íâåñòóâàííÿ â ñó÷àñíèõ óìîâàõ.

ßê ìè âæå çãàäóâàëè, íà ô³íàíñîâîìó ðèíêó Óêðà¿íè ä³º âåëèêà ê³ëüê³ñòü ô³íàíñîâèõ ïîñåðåäíèê³â.

Îäíàê, íà íàøó äóìêó, ñàìå áàíê³âñüê³ óñòàíîâè ìàþòü çàëèøàòèñü îñíîâíèìè ó÷àñíèêàìè ôîíäîâîãî

ðèíêó. Íà ñüîãîäí³ ïðîñòåæóºòüñÿ íèçüêà àêòèâí³ñòü òðàäèö³éíèõ ô³íàíñîâèõ ïîñåðåäíèê³â íà ðèíêó

êàï³òàëó – ³íâåñòèö³éíèõ ôîíä³â ³ êîìïàí³é. Òàê, ó 1999 ð. ÷àñòêà ³íâåñòèö³éíèõ êîìïàí³é ³ ôîíä³â ó

çàãàëüíîìó îáñÿç³ òîðã³â ö³ííèìè ïàïåðàìè ñòàíîâèëà âñüîãî 8,2%, à, çà äàíèìè Äåðæàâíî¿ êîì³ñ³¿ ç

ö³ííèõ ïàïåð³â òà ôîíäîâîãî ðèíêó, çà ñòàíîì íà 01 ñ³÷í³ 2000 ð. áóëî 129 ³íâåñòèö³éíèõ ôîíä³â ³ 100

³íâåñòèö³éíèõ êîìïàí³é [8, ñ. 6]. Ö³ ñòðóêòóðè ñòâîðþâàëèñü äëÿ ðîáîòè ç ïðèâàòèçàö³éíèìè ìàéíîâèìè

ñåðòèô³êàòàìè, ³ ï³ñëÿ çàê³í÷åííÿ ñåðòèô³êàö³éíî¿ ïðèâàòèçàö³¿ áàãàòî ç íèõ ïðàêòè÷íî ïðèïèíèëè

ä³ÿëüí³ñòü â óìîâàõ âóçüêîãî â³ò÷èçíÿíîãî ðèíêó êàï³òàëó. Â 2005 ð. â Óêðà¿í³ íàë³÷óâàëîñü 139

ïðàöþþ÷èõ ³íâåñòèö³éíèõ ôîíä³â [9]. Ùå îäèí ôàêò, ÿêèé ïîêàçóº, ùî íà äàíèé ìîìåíò ³íø³ ô³íàíñîâ³

ïîñåðåäíèêè ùå íå çíàéøëè ñâîãî ì³ñöÿ íà ôîíäîâîìó ðèíêó, º òå, ùî, ÿê ñòâåðäæóº Ñ. Î. Á³ðþê,

÷ëåí ÄÊÖÏÔÐ, ³íâåñòèö³éí³ ôîíäè òà êîìïàí³¿ çä³éñíèëè âèïóñê³â àêö³é ëèøå íà 0,24% (äèâ. ðèñ. 1

[10]).

© Òåòÿíà Ñòå÷èøèí, 2007.
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Ðèñ. 1. Îáñÿãè âèïóñê³â àêö³é çà âèäàìè åì³òåíò³â, %

×åðåç ïåâí³ ³ñòîðè÷í³ òà åêîíîì³÷í³ îáñòàâèíè ó ñèñòåì³ ô³íàíñîâèõ ïîñåðåäíèê³â íà ÐÖÏ â Óêðà¿í³

äîì³íóþòü êîìåðö³éí³ áàíêè. Çà äàíèìè ÄÊÖÏÔÐ, ó 1998–1999 ðð. âîíè çàáåçïå÷óâàëè íàéá³ëüøèé

îáñÿã òîðã³âë³ ö³ííèìè ïàïåðàìè – â³äïîâ³äíî 81% ³ 61%. Çà ñòàíîì íà 2005 ð. áàíêè òàêîæ çàéìàþòü

çíà÷íå ì³ñöå íà ôîíäîâîìó ðèíêó. Ëèøå âèïóñê³â àêö³é âîíè çä³éñíþþòü áëèçüêî 10% â³ä âñ³õ âèïóñê³â.

Íà æàëü, çà áðàêîì ³íôîðìàö³¿ ìè íå ìîæåìî ïîêàçàòè âåñü ñïåêòð ä³ÿëüíîñò³ áàíê³â íà ôîíäîâîìó

ðèíêó. Õî÷à, çà äàíèìè Àñîö³àö³¿ óêðà¿íñüêèõ áàíê³â (ÀÓÁ), âêëàäåííÿ â ö³íí³ ïàïåðè áàíê³â ùîðîêó

çá³ëüøóâàëèñü ³ íà ê³íåöü 2005 ð. ñòàíîâèëè 14338 ìëí. ãðí., ùî íà 76% á³ëüøå, í³æ ó ïîïåðåäíüîìó

ïåð³îä³. Öå îçíà÷àº, ùî ùîðîêó áàíêè ñòàþòü äåäàë³ àêòèâí³øèìè ó÷àñíèêàìè ôîíäîâîãî ðèíêó

(äèâ. ðèñ. 2 [9]).

Ðèñ. 2.  Äèíàì³êà âêëàäåíü áàíê³â ó ö³íí³ ïàïåðè çà 2000–2005 ðð.

Íà ñüîãîäí³ êîìåðö³éí³ áàíêè Óêðà¿íè ìàþòü øèðîê³ ìîæëèâîñò³ äëÿ çàëó÷åííÿ ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â

(îñîáëèâî çàîùàäæåíü íàñåëåííÿ): íàéá³ëüø êâàë³ô³êîâàí³ ó ñôåð³ åêîíîì³êè êàäðè, äîñâ³ä ðîáîòè

íà ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â, ðîçâèíóòó ìåðåæó ô³ë³é òà ñèñòåìó êîìóí³êàö³é, òîáòî áàíêè º íàéðîçâèíóò³øîþ

ëàíêîþ ðèíêîâî¿ ³íôðàñòðóêòóðè â íàø³é äåðæàâ³. Êð³ì öüîãî, áàíêè âîëîä³þòü ñóòòºâèìè ô³íàíñîâèìè

âàæåëÿìè òà çíà÷íèì ãðîøîâèì êàï³òàëîì. Âîäíî÷àñ, çàäîâîëüíÿþ÷è ³íòåðåñè âèðîáíèê³â, âîíè

âèñòóïàþòü ïîñåðåäíèêàìè ó â³äíîñèíàõ ì³æ ïðîìèñëîâ³ñòþ ³ òîðã³âëåþ, ñ³ëüñüêèì ãîñïîäàðñòâîì òà

íàñåëåííÿì. Òàêèì ÷èíîì, ä³ÿëüí³ñòü áàíê³â ò³ñíî ïîâ’ÿçàíà ç ïîòðåáàìè â³äòâîðåííÿ [11, ñ. 20]. Ïðîòå

äëÿ ïîäàëüøîãî ðîçâèòêó åêîíîì³êè áàíêè ìàþòü ñòàòè ¿¿ ãîëîâíèìè ³íâåñòîðàìè.

Обсяги випусків акцій за видами емітентів, %

Підприємства 83.65%

Банки  9.89%

Страхові компанії 6.22%

Інвестиційні фонди і компанії

0.24%

Ïåðñïåêòèâè ðîçâèòêó ô³íàíñîâî-êðåäèòíî¿ ñèñòåìè Óêðà¿íè

Динаміка вкладень комерційних банків в цінні папери 
за 2000–2005 рр., млн. грн.
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²íâåñòèö³éíà ä³ÿëüí³ñòü áàíê³â ïåðåäáà÷àº âêëàäåííÿ êîøò³â ó ö³íí³ ïàïåðè â³ä ñâîãî ³ìåí³ òà çà

ñâ³é ðàõóíîê. Áàíê³âñüêà ñèñòåìà â åêîíîì³ö³ çàéìàº îñîáëèâå ñòàíîâèùå. Óîñîáëþþ÷è îäíî÷àñíî ³

ïîçè÷àëüíèêà, ³ êðåäèòîðà, áàíêè â³ä³ãðàþòü âàæëèâó ðîëü ó ðóñ³ êàï³òàë³â. Îäíàê ç ö³º¿ æ òàêè ïðè÷èíè

áàíê³âñüêà ä³ÿëüí³ñòü ì³ñòèòü ó ñîá³ íåáåçïåêó ï³äâèùåíîãî ñîö³àëüíî-åêîíîì³÷íîãî ðèçèêó.

Ïåðøîþ ïðîáëåìîþ ó ñôåð³ ïðÿìîãî ³íâåñòóâàííÿ äëÿ êîìåðö³éíèõ áàíê³â º íåîáõ³äí³ñòü ñòâîðåííÿ

ñïåö³àëüíèõ ðåçåðâ³â ï³ä âêëàäåííÿ ó ñòàòóòí³ ôîíäè ï³äïðèºìñòâ, îñê³ëüêè â óìîâàõ ãîñïîäàðþâàííÿ

â Óêðà¿í³, ùî ñêëàëèñÿ, ï³äïðèºìñòâà «ìàñêóþòü» ñâî¿ äîõîäè ç ìåòîþ îïòèì³çàö³¿ îïîäàòêóâàííÿ ³

ïîäàþòü äî áàíê³â íåäîñòîâ³ðíó ³íôîðìàö³þ, ùî âîäíî÷àñ àâòîìàòè÷íî çá³ëüøóº ñóìè ðåçåðâ³â áàíê³â.

Äðóãà ïðîáëåìà ãàëüìóâàííÿ ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ òà çá³ëüøåííÿ ÷àñòêè âêëàäåíü áàíê³â –

íèçüêà ë³êâ³äí³ñòü ö³ííèõ ïàïåð³â ³ â³äñóòí³ñòü êîòèðóâàíü çà á³ëüø³ñòþ ç íèõ. Ùîïðàâäà, Óêðà¿íñüêà

ôîíäîâà á³ðæà òà Ïîçàá³ðæîâà òîðãîâåëüíà ñèñòåìà äîêëàäàþòü çóñèëü äëÿ çàëó÷åííÿ îáîðîòó ö³ííèõ

ïàïåð³â äî òîðã³âë³ íà îðãàí³çîâàíèõ ðèíêàõ. Âåëèêîþ ïðîáëåìîþ º ³ òå, ùî á³ëüø³ñòü òîðã³â

çä³éñíþºòüñÿ íà íåîðãàí³çîâàíèõ ðèíêàõ. Çà äàíèìè ÄÊÖÏÔÐ, çàãàëüíèé îáñÿã òîðã³â íà â³ò÷èçíÿíîìó

ôîíäîâîìó ðèíêó ñòàíîâèâ ó 2004 ð. 321 268 ìëðä. ãðí., ç ÿêèõ îáñÿã òîðã³â íà îðãàí³çîâàíîìó ðèíêó

äîð³âíþâàâ ëèøå 13,2 ìëðä. ãðí., ùî ñòàíîâèòü 4,1% [12]. Íà íàøó äóìêó, öåé ïîêàçíèê º äóæå

íèçüêèì. Òîìó àêòèâí³øå âèêîðèñòàííÿ áàíêàìè ö³ííèõ ïàïåð³â ïðèâåäå äî ïîêðàùåííÿ ö³º¿ ñèòóàö³¿.

Òðåòüîþ ïðîáëåìîþ òà ïðè÷èíîþ íèçüêî¿ àêòèâíîñò³ áàíê³â íà ÐÖÏ º äîäàòêîâ³ ðåãóëÿòèâí³ âèìîãè

ç áîêó ÍÁÓ. Íà â³äì³íó â³ä ³íøèõ ó÷àñíèê³â ðèíêó, ä³ÿëüí³ñòü áàíê³â æîðñòê³øå çàðåãëàìåíòîâàíà, ³ öå

çìåíøóº ¿õíþ êîíêóðåíòîñïðîìîæí³ñòü. Çîêðåìà, áàíê ìîæå çä³éñíþâàòè ïðÿì³ ³íâåñòèö³¿ ó

ï³äïðèºìñòâà ëèøå íà ï³äñòàâ³ ïèñüìîâîãî äîçâîëó ÍÁÓ. Äîçâ³ë íå ïîòð³áåí ò³ëüêè ó ðàç³ çä³éñíåííÿ

³íâåñòèö³é ó ñóì³ íå á³ëüøå, í³æ 5% ðåãóëÿòèâíîãî êàï³òàëó áàíêó, â ï³äïðèºìñòâî, ÿêå çàéìàºòüñÿ

âèíÿòêîâî ä³ÿëüí³ñòþ ç íàäàííÿ ô³íàíñîâèõ ïîñëóã çà óìîâè â³äïîâ³äíîñò³ ðåãóëÿòèâíîãî êàï³òàëó

âèìîãàì, âñòàíîâëåíèì ÍÁÓ. Íîðìàòèâ ³íâåñòóâàííÿ â ö³íí³ ïàïåðè îêðåìî çà êîæíîþ óñòàíîâîþ

(Í11) îáìåæóº ïðèäáàííÿ êîðïîðàòèâíèõ ö³ííèõ ïàïåð³â çà êîæíèì åì³òåíòîì âåëè÷èíîþ 15% â³ä

ðîçì³ðó ðåãóëÿòèâíîãî êàï³òàëó áàíêó. Íîðìàòèâ çàãàëüíî¿ ñóìè ³íâåñòóâàííÿ (Í12), ùî âèçíà÷àºòüñÿ

ÿê â³äíîøåííÿ çàãàëüíî¿ ñóìè ³íâåñòóâàííÿ äî ðåãóëÿòèâíîãî êàï³òàëó, âñòàíîâëåíèé äëÿ óí³âåðñàëüíèõ

áàíê³â íà ð³âí³ 60%. Â ðàç³ çä³éñíåííÿ áàíêîì âêëàäåíü ó êàï³òàë ³íøèõ óñòàíîâ ó ðîçì³ð³ 10% ³

á³ëüøå â³ä ¿õíüîãî ñòàòóòíîãî êàï³òàëó êàï³òàë áàíêó àâòîìàòè÷íî çìåíøóºòüñÿ íà áàëàíñîâó âàðò³ñòü

òàêèõ àêòèâ³â.

Îñíîâíèìè ö³ëÿìè êîìåðö³éíèõ áàíê³â ÿê ³íñòèòóö³éíèõ ³íâåñòîð³â íà ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â º áåçïåêà

âêëàäåíü, äîõ³äí³ñòü áàíê³âñüêèõ ³íâåñòèö³é, ¿õíÿ ë³êâ³äí³ñòü òà çðîñòàííÿ.

Ó áàíê³âñüê³é ïðàêòèö³ ³íâåñòèö³éí³ îïåðàö³¿ ïåðåäáà÷àþòü âêëàäåííÿ êîøò³â ó ö³íí³ ïàïåðè

ï³äïðèºìñòâ íà â³äíîñíî òðèâàëèé òåðì³í. Ñóêóïí³ñòü ö³ííèõ ïàïåð³â, ïðèäáàíèõ áàíêîì ó ïðîöåñ³

çä³éñíåííÿ ô³íàíñîâèõ âêëàäåíü, ñòàíîâèòü éîãî ³íâåñòèö³éíèé ïîðòôåëü.

Æîäåí ³íñòðóìåíò ôîíäîâîãî ðèíêó íå çäàòåí çàáåçïå÷èòè îäíî÷àñíî ðåàë³çàö³¿ óñ³õ ³íâåñòèö³éíèõ

ö³ëåé êîìåðö³éíîãî áàíêó. Ñàìå òîìó ðîçïîðîøåííÿ âêëàäåíü áàíêó çà âèäàìè ö³ííèõ ïàïåð³â ³, ÿê

íàñë³äîê, ôîðìóâàííÿ ³íâåñòèö³éíîãî ïîðòôåëÿ äàþòü çìîãó «ïðèìèðèòè» âñ³ ö³ë³ ³íâåñòóâàííÿ.

Çàëåæíî â³ä íàáîðó ³íâåñòèö³éíèõ ö³ëåé êîæåí áàíê âèçíà÷àº ñâîþ ñòðàòåã³þ ô³íàíñîâèõ âêëàäåíü.

Âèá³ð ñòðàòåã³¿ çóìîâëþºòüñÿ ³íâåñòèö³éíèìè âëàñòèâîñòÿìè ôîíäîâèõ ³íñòðóìåíò³â, ð³âíåì äîõ³äíîñò³

³íâåñòèö³éíèõ îïåðàö³é, ÷àñîì ³íâåñòóâàííÿ òà ñòóïåíåì ðèçèêó.

Ïð³îðèòåòè áàíê³âñüêîãî ³íâåñòóâàííÿ â Óêðà¿í³ çóìîâëþþòü: çáåðåæåííÿ ³ ïðèð³ñò êàï³òàëó; ïðèäáàííÿ

âèñîêîë³êâ³äíèõ ö³ííèõ ïàïåð³â, ùî ìîæóòü âèñòóïàòè â ðîë³ çàñîá³â ïëàòåæó ³ íàãðîìàäæåííÿ;

îäåðæàííÿ êîíòðîëþ íàä êîðïîðàòèâíèìè ï³äïðèºìñòâàìè øëÿõîì ïðèäáàííÿ âåëèêèõ ïàêåò³â àêö³é;

ñïåêóëÿòèâíó ãðó íà êîëèâàííÿõ êóðñ³â ö³ííèõ ïàïåð³â; ì³í³ì³çàö³þ ô³íàíñîâèõ ðèçèê³â çà ðàõóíîê

ïðîâåäåííÿ õåäæóâàííÿ ³íñòðóìåíòàìè ôîíäîâîãî ðèíêó.

Çàö³êàâëåí³ñòü êîìåðö³éíèõ áàíê³â ó çä³éñíåíí³ ³íâåñòèö³é íà ôîíäîâîìó ðèíêó ïîâ’ÿçàíà ç ê³ëüêîìà

àñïåêòàìè. Ïî-ïåðøå, âêëàäåííÿ â ö³íí³ ïàïåðè º àëüòåðíàòèâîþ ðîçì³ùåííÿ ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â ó

ïîçè÷êè â ðàç³ íåäîñòàòíüîãî ïîïèòó íà áàíê³âñüêèé êðåäèò. Ïî-äðóãå, äëÿ êîìåðö³éíèõ áàíê³â ö³íí³

ïàïåðè – öå ôîðìà çáåðåæåííÿ ¿õí³õ àêòèâ³â òà ñïîñ³á çàõèñòó çàëó÷åíèõ ô³íàíñîâèõ ðåñóðñ³â êë³ºíò³â

â³ä ³íôëÿö³éíîãî çíåö³íåííÿ. Ïî-òðåòº, ðîçì³ùåííÿ áàíê³âñüêèõ ðåñóðñ³â ó âèñîêîäîõ³äíèõ ö³ííèõ

ïàïåðàõ çàáåçïå÷óº ï³äâèùåííÿ ïðèáóòêîâîñò³ îïåðàö³é áàíêó çàãàëîì. Âîäíî÷àñ âêëàäåííÿ â

êîðîòêîñòðîêîâ³ ôîíäîâ³ ö³ííîñò³ ï³äâèùóþòü ë³êâ³äí³ñòü áàíêó.

²íâåñòèö³éíèé ïîðòôåëü áàíêó ôîðìóºòüñÿ â ðåçóëüòàò³ ïðîâåäåííÿ ³íâåñòèö³éíèõ îïåðàö³é, ÿê³

ðîçóì³þòü ÿê ä³ÿëüí³ñòü ³ç âêëàäåííÿ êîøò³â áàíêó íà â³äíîñíî òðèâàëèé ïåð³îä ó ö³íí³ ïàïåðè,

íåðóõîì³ñòü, ñòàòóòí³ ôîíäè ï³äïðèºìñòâ, êîëåêö³¿, êîøòîâí³ ìåòàëè òà ³íø³ îá’ºêòè ³íâåñòóâàííÿ,

Ò. Ñòå÷èøèí

Áàíêè ÿê ³íñòèòóö³éí³ ó÷àñíèêè  ...
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ðèíêîâà âàðò³ñòü ÿêèõ ìàº çäàòí³ñòü çðîñòàòè é äàâàòè âëàñíèêîâ³ äîõ³ä ó âèãëÿä³ ïðîöåíò³â, äèâ³äåíä³â,

ïðèáóòê³â â³ä ïåðåïðîäàæó òà ³íøèõ ïðÿìèõ ³ íåïðÿìèõ äîõîä³â [13, ñ. 107].

Ñòàí ïîðòôåëÿ ö³ííèõ ïàïåð³â ³íâåñòèö³éíèõ áàíê³â ó 2000–2005 ðð. ïîäàíî ó òàáë. 1 ³ 2.

Òàáëèöÿ 1

Âàðò³ñòü ö³ííèõ ïàïåð³â ó ïîðòôåë³ áàíê³â ó 2000–2003 ðð. [14, ñ. 155–156]

Îáñÿãè âêëàäåíü áàíê³âñüêî¿ ñèñòåìè Óêðà¿íè  ó ö³íí³ ïàïåðè â 2001 ð. ñòàíîâèëè 4347 ìëí. ãðí.,

ùî ìàéæå âäâ³÷³ á³ëüøå, í³æ ó ïîïåðåäíüîìó ïåð³îä³. Äî òîãî æ öåé ïîêàçíèê º á³ëüøèì íà 1377 ìëí.

ãðí., í³æ ó íàñòóïíîìó 2002 ð., ùî ñâ³ä÷èòü ïðî ñïàä ä³ÿëüíîñò³ áàíê³â ç ö³ííèìè ïàïåðàìè. Öå

çóìîâëåíî ïîãàøåííÿì âåëèêîãî áîðãó ÎÂÄÏ [6, ñ. 132]. Ïðîòÿãîì 2003–2004 ðð ñïîñòåð³ãàëîñü

ïîñòóïîâå çðîñòàííÿ çá³ëüøåííÿ âàðòîñò³ ö³ííèõ ïàïåð³â áàíê³â Óêðà¿íè. Îäíàê, ÿê áà÷èìî, âæå ó

2005 ð. áàíêè çíîâó ïî÷èíàþòü àêòèâíî ïðàöþâàòè íà ôîíäîâîìó ðèíêó. Íà ê³íåöü öüîãî ïåð³îäó

âàðò³ñòü ïîðòôåëÿ ö³ííèõ ïàïåð³â ñòàíîâèëà 14326,9 ìëí. ãðí., ùî íà 74,3% á³ëüøå â³ä ïîïåðåäíüîãî

ïåð³îäó. Öå ñâ³ä÷èòü ïðî àêòèâíå ñòàíîâëåííÿ â³ò÷èçíÿíîãî ôîíäîâîãî ðèíêó é ó÷àñòü áàíê³âñüêèõ

óñòàíîâ ó íüîìó.

Òàáëèöÿ 2

Âàðò³ñòü ö³ííèõ ïàïåð³â ó ïîðòôåë³ áàíê³â ó 2004–2005 ðð. [14, ñ. 157]

(íà ê³íåöü ïåð³îäó, ìëí. ãðí.)

Ïåðñïåêòèâè ðîçâèòêó ô³íàíñîâî-êðåäèòíî¿ ñèñòåìè Óêðà¿íè

2000 р. 2001 р. 2002 р. 2003р.   
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Цінні папери на продаж 671 31,4 3256 74,9 1516 51,0 2409 36,6 

Цінні папери на інвестиції 1326 62,1 942 21,7 1323 44,5 3998 60,8 

Вкладення в асоційовані компанії 93 4,4 110 2,5 88 3,0 96 1,5 

Вкладення в дочірні установи 44 2,1 39 0,9 43 1,5 70 1,1 

Разом  2134 100,0 4347 100,0 2970  100,0 6573 100,0 

 

Показники 2004 р. 2005 р. 

I. Цінні папери, крім акцій у портфелі банку 
– торговий портфель 
у національній валюті 
в іноземній валюті 
– на продаж 
у національній валюті 
в іноземній валюті 
– до погашення 
у національній валюті 
в іноземній валюті 

5971.5 
72,8 
72,8 
– 
3701,8 
3677,5 
24,3 
2196,8 
2194,6 
2,2 

10874,1 
242,1 
242,1 
– 
5816,7 
5751,9 
64,7 
4815,4 
4814,1 
1,3 

II. Акції у портфелі банку та інші форми участі в капіталі 
1. Акції та інші цінні папери з нефіксованим 
прибутком 
– торговий портфель 
у національній валюті 
в іноземній валюті 
– на продаж 

у національній валюті 
в іноземній валюті 
2. Інвестиції в асоційовані та дочірні компанії 
у національній валюті 
в іноземній валюті 

2247,0 
 
2069,6 
33,4 
33,4 
– 
2036,2 
2036,2 
– 
177,4 
176,1 
1,2 

3452,8 
 
3303,7 
476,6 
476,6 
– 
2827,1 
2827,1 
– 
149,1 
147,9 
1,2 

Разом І + ІІ 8218,5 14326,9 

ІII. Резерв під знецінення цінних паперів 
– на продаж 
у національній валюті 
в іноземній валюті 
– до погашення 
у національній валюті 
в іноземній валюті 

292,2 
261,9 
261,9 
– 
30,2 
30,1 
0,1 

402,6 
382,0 
374,8 
7,2 
20,6 
20,5 
0,1 
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Ïðîòÿãîì îñòàíí³õ ï’ÿòè ðîê³â çàçíàëà çì³í ñòðóêòóðà ïîðòôåëÿ ö³ííèõ ïàïåð³â. ßêùî ó 2000 ð.

çíà÷íó ÷àñòêó (62,1%) çàéìàëè ö³íí³ ïàïåðè íà ³íâåñòèö³¿, òî âæå ó 2001 ð.  ñèòóàö³ÿ ðàçþ÷å çì³íèëàñü.

Ïîðòôåëü ö³ííèõ ïàïåð³â íà ³íâåñòèö³¿ ñòàíîâèâ 21,7%, à ïîðòôåëü ö³ííèõ ïàïåð³â íà ïðîäàæ –

â³äïîâ³äíî 74,9%. Öå îçíà÷àº, ùî áàíê³âñüê³ óñòàíîâè ïî÷àëè â³ääàâàòè ïåðåâàãó äîõîäàì, ùî

îòðèìóþòü íå â³ä âîëîä³ííÿ ö³ííèìè ïàïåðàìè, à â³ä ïðîâåäåííÿ òîðãîâåëüíèõ îïåðàö³é ç íèìè.

Òàêà ñèòóàö³ÿ ñïîñòåð³ãàºòüñÿ ïðàêòè÷íî ïðîòÿãîì íàñòóïíèõ ï’ÿòè ðîê³â.

Âêëàäåííÿ áàíê³â Óêðà¿íè  ó ö³íí³ ïàïåðè àñîö³éîâàíèõ êîìïàí³é òà äî÷³ðí³õ óñòàíîâ ïðîòÿãîì

2000–2005 ðð. áóëè íåçíà÷íèìè. Íàéá³ëüøèì öåé ïîêàçíèê áóâ ó 2000 ð. ³ ñòàíîâèâ áëèçüêî 6%. Ó

íàñòóïí³ ðîêè ñïîñòåð³ãàëàñÿ òåíäåíö³ÿ äî çíèæåííÿ öüîãî ïîêàçíèêà. Âæå ó 2005 ð. ³íâåñòèö³¿ â

àñîö³éîâàí³ òà äî÷³ðí³ êîìïàí³¿ ñòàíîâèëè 149,1 ìëí. ãðí., ùî äîð³âíþº ëèøå 1,04% â³ä çàãàëüíî¿

âàðòîñò³ ïîðòôåëÿ ö³ííèõ ïàïåð³â. Öå ïîÿñíþºòüñÿ íåâèâàæåíîþ ïîë³òèêîþ êåð³âíèöòâà áàíê³â ùîäî

âêëàäåíü ó ôîíäîâ³ ³íñòðóìåíòè, íåäîñòàòí³ì ð³âíåì ðîçâèòêó ðèíêó ö³ííèõ ïàïåð³â ³ íàä³éíèõ

³íñòðóìåíò³â äëÿ ô³íàíñîâèõ ³íâåñòèö³é.

Çâàæàþ÷è íà âèùåâèêëàäåíå, ìîæíà çðîáèòè òàê³ âèñíîâêè:

1. Â ïðîöåñ³ ðîçâèòêó ôîíäîâîãî ðèíêó áàíêè çàëèøàþòüñÿ àêòèâíèìè éîãî ó÷àñíèêàìè. Çíà÷íà

÷àñòèíà îïåðàö³é ³ç ö³ííèìè ïàïåðàìè ïðèïàäàº ñàìå íà áàíê³âñüê³ óñòàíîâè. Òîìó áàíêè ìàþòü

âçÿòè íà ñåáå ðîëü ðåãóëÿòîðà é îñíîâíîãî ó÷àñíèêà ôîíäîâîãî ðèíêó, îñê³ëüêè íà äàíèé ÷àñ âîíè

âîëîä³þòü íàéêðàùèìè ìîæëèâîñòÿìè.

2. Áàíêè ñëóæàòü âàæëèâèìè ³íâåñòîðàìè åêîíîì³êè. ²íâåñòóâàííÿ âîíè çä³éñíþþòü ÷åðåç îïåðàö³¿

íà ôîíäîâîìó ðèíêó – ô³íàíñîâå ³íâåñòóâàííÿ. Îñíîâíèì ìîòèâàìè òàêî¿ ä³ÿëüíîñò³ º çá³ëüøåííÿ

ïðèáóòêîâîñò³ ³ çìåíøåííÿ ðèçèêîâàíîñò³ áàíê³âñüêî¿ ä³ÿëüíîñò³, à òàêîæ àëüòåðíàòèâà êðåäèòíèì

îïåðàö³ÿì. Çâè÷àéíî, âðàõîâóþ÷è âèùåâêàçàí³ ïðîáëåìè, ìîæíà êîíñòàòóâàòè, ùî á³ëüø³ñòü áàíê³â

ìàº íèçüê³ ³íâåñòèö³éí³ ìîæëèâîñò³. Ïðîòå âñå æ ³íâåñòèö³éíà ä³ÿëüí³ñòü ìàº çàéíÿòè âàæëèâå ì³ñöå

â ä³ÿëüíîñò³ áàíê³âñüêî¿ óñòàíîâè.

3. Äî îñíîâíèõ ö³ëåé ³íâåñòèö³é íàëåæàòü: äîõ³äí³ñòü âêëàäåíü, áåçïåêà âêëàäåíü, ðèçèê ³íâåñòèö³é

òà  ë³êâ³äí³ñòü âêëàäåíèõ êîøò³â. Îñíîâíèìè ïð³îðèòåòàìè ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ áàíê³â º ïîøóê

âèñîêîäîõ³äíèõ êîðïîðàòèâíèõ ö³ííèõ ïàïåð³â ç ìåòîþ îòðèìàííÿ êîíòðîëþ íàä îêðåìèìè

ï³äïðèºìñòâàìè, çá³ëüøåííÿ îáñÿã³â òîðãîâåëüíèõ îïåðàö³é ç íàä³éíèìè ôîíäîâèìè ö³ííîñòÿìè.

4. Àíàë³ç ïîðòôåëÿ ö³ííèõ ïàïåð³â áàíê³âñüêî¿ ñèñòåìè Óêðà¿íè ïîêàçàâ ïîçèòèâí³ òåíäåíö³¿

çðîñòàííÿ öüîãî âèäó îïåðàö³é â àêòèâàõ êîìåðö³éíèõ áàíê³â. Öüîìó ñïðèÿâ ïðîöåñ ðîçâèòêó ðèíêó

ö³ííèõ ïàïåð³â ó íàø³é äåðæàâ³. Ä³ÿëüí³ñòü íà ÐÖÏ çàáåçïå÷óº áàíêàì ðîçøèðåííÿ àêòèâíèõ

îïåðàö³é, íàäõîäæåííÿ äîäàòêîâèõ äîõîä³â, à öå âåäå äî ïîêðàùåííÿ ô³íàíñîâîãî ñòàíó áàíê³âñüêî¿

óñòàíîâè çîêðåìà ³ áàíê³âñüêî¿ ñèñòåìè çàãàëîì.

5. Îñòàíí³ì ÷àñîì áàíêè âåäóòü àêòèâíèé ïîøóê âèñîêîäîõ³äíèõ ôîíäîâèõ ³íñòðóìåíò³â äëÿ

çä³éñíåííÿ äîâãîòåðì³íîâèõ ô³íàíñîâèõ âêëàäåíü [6, ñ. 134]. Ñïîñòåð³ãàºòüñÿ ïåðåîð³ºíòàö³ÿ

ô³íàíñîâèõ ³íâåñòèö³é áàíê³â Óêðà¿íè ³ç âêëàäåíü ó ö³íí³ ïàïåðè íà ³íâåñòèö³¿ ó âêëàäåííÿ â ö³íí³

ïàïåðè íà ïðîäàæ. Áàíêè íå ïîâíîþ ì³ðîþ âèêîðèñòîâóþòü ìîæëèâîñò³ çàëó÷åííÿ é ïåðåðîçïîä³ëó

êàï³òàë³â çà äîïîìîãîþ ô³íàíñîâèõ ³íñòðóìåíò³â. Ïîÿâà íîâèõ ô³íàíñîâèõ ³íñòðóìåíò³â, ïåâíîþ

ì³ðîþ çàêëàäåíèõ ó Çàêîí³ Óêðà¿íè «Ïðî ö³íí³ ïàïåðè òà ôîíäîâèé ðèíîê» [15], ³ âèêîðèñòàííÿ ¿õ ó

áàíê³âñüê³é ïðàêòèö³, íà íàøó äóìêó, äàñòü çìîãó àêòèâ³çóâàòè ä³ÿëüí³ñòü áàíê³â íà ôîíäîâîìó

ðèíêó, çá³ëüøèòè íàäõîäæåííÿ â³ä îïåðàö³é ç ö³ííèìè ïàïåðàìè é äèâåðñèô³êóâàòè ä³ÿëüí³ñòü

áàíê³âñüêèõ óñòàíîâ.
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