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YMOBU AETANIBALII AHAJMI3Y HEMATEPIANIbHUX
AKTUBIB B TYPUCTUYHIN OIANBHOCTI

Edexmuenull pozeumox HauioHanLHOI eKOHOMIKU YKpaiHu mMoxnueud nuure 3a
ymoeu 36anaHcoeanocmi ma ei0noeidno20 e3aeMo38'a3Ky MK 2anys3amu. Po3pobka yiel
npobnemu euMazac epaxysanHs pady chaxkmopie, capusmaueux Ana nosninweHHA
CMPYKMYpPHUX CcRiegiOHOWeHb, a MaKoX HAABHUX MOXnueocmeld poszeumcy. Hns
pozgumxy mypusMy & YkpaiHi € docmamHAa Kifibkicmb RpUpodHUX i icmopuyuHux
uinHocmed, 00HaK Ccb0200Hi JaHa 2any3b €KOHOMIKU 3Haxodumecss Ha OyXe HU3bKOMY
pieni. He 3aznubniooquces y Gemanizayito maxo20o cmaHosuuia, cnid zayeawumu, wo
odHiero 3 ApuvuH aucmynae gidcymuicmb Gice020 MexaHizMy iHeecmyeanHa. Ha wane, @
ymoeax pecmpyxkmypuzayii eimuusHaHoi eKoHOMiku napodoexyoms Mamu Micye
HedocKkoHanticme | Helaeeputenicms 3axkoHoOagyoi 6aiu, UWj0 pezymoe eKOHOMIYHI
gidHocuHU, He3adoeinbHull cmaH 33EMHUX po3paxyHKie, Hedocmamuill po3sumMoK
cywacHux mexnonozill ynpaeniHHsa mowo. Bce ue HezamuaHO &id6usaemucs Ha
npuiHsMmi pitterHs OO0 exnadeHHa Kanimanie e my Ju iHuly 2any3b.

3po3yMinio, Wo 6 Cy4YacHUX YMOG3X PO3eUMOK MypusMy Hemoxnueui 6es
nepegedoHHN 1020 op2anizauiinHux 00UHUUL Ha Ginbl eUCOKU pieerb MamepianbHO20
3abe3neveHHn, WO, 6 C80K yYepay, eumazac 3anyyenHs dodamkoeux inaHcosux
pecypcie ma ix pauioHanbHo20 euxopucmanHs € xodi peanizauii iHeecmuuilHux
npozpam. . : :
fipu ppuiiHammi pitenHs cmocoeHO 2JilicHeHHs IHBECMY8aHHS MO20 YU IHWO20
npoexmy eaxusiuey pons eifizpae O0O3HalOMAEHHS 3 aHaniMuYHUMU @UCHO8KaMu
crreyianicmie, a MaKoX nPOBHO3HUL pPO3paxyHOK OKYNHOCMI eknaderux iHeecmuuid.
Came moMmy nRpu po3pobuyi npoexkmie pozsumky mypusmy, OouinbHo epaxyeamu
3a3HaveHi nompebu nomenyitdHux iHeecmopie i 6ydyeamu Ix 3@ MaKow CMPYKMypor,
fKka 6yna 6 npueabnueoro Ona Hux.

B danomy eunadry HeobxidHo epaxoeysamu iHmepecu inHeecmopie wodo
Hanpamie OisnbHocmi malbymusoi mypucmuyroi Gipmu. 3po3ymino, wio awHanmizy
nidnazamumyms 6azamo noKkasHukie, Memoduku po3apaxyHkie siKux JdocmamHbo
po3pobneri, 00HAK aKUEHMYGaHHS Yyeasu Ha OKpemux 3 Hux (3 memoro Jdemanizauii)
d03801UMb NO3UMUEHO BIUTUBAMU Ha PilleHHST WOJ0o jHeeCMye8aHHS.

Tak, 2 mouyku 30py 306HIWHLO2O eKcnepma-aHanimuka, skuii mae Odamu
pexomeHdayii iHsecmopy, kompull iikasumbcs opeaHizauicro pexnamuozo bizHecy e
2anysi mypusMy, eepmukanbruil aHania banatHcy Oaec Henoery iMghopmayito, AKWO y
HLOMYy He OemanizogaHo poO3pPaxyHKOGUX MOKAa3HUKIG [0 NO3UYiAX, WO Mawoms e
cmpykmypi 6anadcy 3HavyHy numomy eazy. Hanpuknad, npu ozHaldomnerti 3 6anaHcom
dipmu no cmammi "HemamepiansHi akmueu” (ko ix numoma eaza cknadac Ginbuwe 5
eidcomkie 8id 3azanpHO20 nNidcymky no nepuwomy po3diny 6anaHcy) MoxHa 3pobumu
8UCHOBOK Npo doyinsricme BemansHo20 pozaitady cknady HemamepiansHUX akmueie 3a
Ganumu npumimor do Oyxzanmepchkux 2e&imis. Bazyrouucs Ha Yyia ingopmayil, mowHa
8u3Hayumu, AKy Yacmky @ cknaldi HemamepianeHux axkmyeie 3ailiMaromb npaea Ha
06'ckmu iHmenexkmyansHOi efacHocmi, Npasa Ha KOPUCMYGAHHA Bi0OKpPeMAeHuMUY
npupodHumu ob'ckmamu, Oinosa penymauis, npueinei/mowo. Taka iHgopmayis ¢
HAG3aUYalHO eaXAuesoio APU RpuaHammi pillenHs iHeecmuuilinozo xapakmepy,
OCKinbKu Go3aonAe ompumamu e Haubinbw cmucnomy eu2nnadi 3azanbHe yaeneHHA APO
cma QPipMu Ha puHKy mypucmuyHux nocaye.

Liinkom 3posyMinum € moa ghakm, wWo Ons oyinky nikeidHocmi Maiina i euU3HavYeHHI
{loeo purxoeoi eapmocmi & momeHuiliHux iHesecmopie moxe Oymu xapduHanbHO
npomunexHe eidHoweHHs 00 oOUiHKU HeMamepianbHux akmueis, 6 cknadi sAxkux
HadzeuwaliHO 6UCOKOIW € numoma eaza dinogol penymaufi, abo axmuegie, 6inbwa
4JacmuHa Kux npunadac Ha 08'ekmu npoMUC080i enacHoOCMi, Kompa eKlo4ae npaea Ha
npoegpamu EOM, 6a3zu Odanux, "Hoy-xay", mameHmu Ha euHaxolu i npomucnoei 3pasxu
moujo. AHania cknady HemamepiansHux akmueie Moxe Gymu Had38U43UHO KOPUCHUM |
akmyansHuM Onst hipM, W0 3aliMarombcss myponepamopcukoio QinbHicmio, i 6 sxux
3HaYHI KOWMU eumpavarombcs Ha pexnamy i gropmyeanHa dinoeoi pernymauii, pospobry
npozpamiux npodykmie, npudbaxns iHhopmauii.

106



3aysaxumo, WO po3Kkpummst iHGopmMmayii npo HemamepianoHi akmueu 'y
npumimkax 4o G6GananHcy 0Oae euvepnHy MoxJsueicmes Ona  aHaRmily, ocKinbku
nidnpueMcmeo NMOBUHHO POo3KpuUsamu N0 KOXHIG epyni HeMamepianesHUX axmueie Oawi
wodo:

- Ix 6anaHcoeorf eapmocmi;

— MepMiHY KOPUCHO20 8UKOPUCMAaHHS,

- 06paroz0 Memody amMopmu3ayii;

— CyMU HaKONUYEHOT amMopmu3auii Ha NOYamoxk i kineys 3eimHo20 nepiody;

~ O6yOu-akux HenepedbaverHux crucaHL 3a 3eimuull nepiod. OOHak, Ha Haw
noznad, GouinLHO 366pPHYMU yeazy Ha HeoBXxiOHicmes deaKux ymovHeHb npu 38ilcHerHi
aHanizy ons iHO3zeMHUX ingecmopie. Sk eidomo, 32i0H0 ditoyo20o eimyu3HaIHO020
3akoHoBaecmea Ha HemamepianuHi akmueu, eapmicmb AKUX He IMeHWYyembCa & npoyeci
SUKOPUCMAHHS, amMopmusayis He Hapaxosyembcsa. [lo makux axkmueie eidHocame
2ydein, "Hoy-xay", moeapHuli 3HaK i deski inwi. lipome, 32idHo MCEO 38 “"HemamepiansHi
akmueu” He IicHye Hiakux obMexeHb 3 yboz2o napueody. Tobmo, euuieekazari
HeMamepianeHi akmuelt MOXHa aMopmu3lyseamu POMA20M mMepMiHy, KORU 6OHU
eU3HaIOMbLCA AK akmueu 8 Gananci. Tomy npu niGzomosyi ananimuyxor ingopmayil dnsa
iHo3eMHux iHeecmopie Ha yed ¢bakm mpeba 3eepHymu yeaey. OKpiM mozo, amopmu3sadyis
HemamepiansHUx akmueie 3GiCHIOEMbLCA Ha CUCIMeMaITIUYHIG OCHO8I NPOMA20M CMPOKY
KOPUCHO20 GUKOPUCMAHHS, KU 32i0H0 Jdir04020 yKpalHCLKO20 3aKoHOdascmea He
noeutien nepesuliyysamu 10 pokis, modi ax MixHapoOnull cmandapm pekomeHdye iHWY
Mexy — 20 pokie.

Nidcymoesyrouu suknadere, 3azHavuMoO, U0 KOU Moe8a ide npo 3HavHI ineecmuyil
e Oito4i nidnpuemcmea, caM iH8ecmop MOXe opaaHizyeamu ayOumopceKy nepesipky Ha
nidmeepdxenMss iHaHcoeol 3gimHocmi G 30ilcHEHMA aHanimuqYHux po3paxyHKie,
HeobxiOHux oMy Ons npulnamms piwenHa. Ane na moezo, wof eu3aHadyumu ckmad
PO3PaxyHKOGUX ITOKa3HUKIE, HeOBXiOHUX moMY vu IHIIOMY Kopucmyeayy pelynbmamamu
ananizy, nompi6Ho cnovamyky euseumdu, SIKi KOHKpemHo acnekmy disnsHocmi €
ocobnueo yixasumu U eaxnueumu Ons HL020.



