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  (3.2)     (ІPVL)  

:  
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Т

ТТ
t
tt

n

t

n

t
t

ttttttt
L

Н
JTV

Н
JK

Н
JTААОTRR

DPNPV













 

 111 00
;      (3.5) 

 Ч –   ; 

Э –    ; 

Т –   ,   є  ’є    

 ; 

Н –     ; 

RЭ –   Э-       ; 

T –    ; 

AЭ –   є   Э-   ; 

Э  -     Э-   ,   

 ; 

KЭ –    є   Э-   ; 

DP –      ; 

TV  –   ( )  ’є    -   

; 

ОЭ –    Э-   ; 

JТ –        -  

 ; 

JЭ –      . 

   (3.5)  ІPVL    

  є     ( ), ,  - 

         

    .      

 є       (“ - 

 ”).  ’   ,        

    ,      

     ,     

 ’      є .  

    ,    
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 ,         

. 

      -

,      ,    

 (3.5),        

 є -   “  “ - -

”,   “ ”   “   ”. 

 ІPVL,        , 

      . 1.1, . 1.2,          

. 1.3  . 1.4 ( . ). 

     ( . )   “  

“ - ”    “ ”    

 (     )  16,2 %  9,38 %,  

    70040,41 .  61547,89 ..  

ґ    14,6 %   “   ” 

   є 148067,25 .  117624,14 .  

    ,      

. 

       (IRR)  

  . 

     є   

 .  IRR є є   ,     

  є    Д19, . 94Ж. -

   є     ,   

  ,      , 

      . 

  є       

  ,    є  , 

    ,     

,  є    (IRRL),   
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. ,      (IRRL) 

     ,     , 

 є є   ,       

  .  є     

 (IRRL)      . 

    IRR є     

   (   ,   

)     .   є 

 ,  IRR є ,       

   Д31, .79Ж.    -

  IRR,           -

   IRR.   ,      IRR,   

        -

          Д26, .99-100Ж. 

   (IRR) є  ,   

 ,  є    , 

     .   IRR 

     . ,  

   ґ є      

    . 

     (3.5), IRRL є   

Н,   ІPVL   . ,  IRRL є   

,        .  

,    IRRL є ,   ,  

є       

       ,   

  : 

PV( ) = PV(  );               (3.6) 

 PV –   (ЩrОЬОЧЭ-ЯКХЮО). 
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     є  ’            

 Д17, .107Ж: 

 





n

t
t

t

IRR
CF

0
0

1
;                                            (3.7) 

 IRR –   ,  є Н (  ),  

є    CF1 – CFЭ,     

; 

 : 

      
  







n

t
Т

Т
t

t
n

t
t

t

IRR
TV

IRR
K

DP
IRR

CF
0 0 111

;                       (3.8) 

     ,   

  : 

      
     

0
111 00

















 ТIRR
ТJТTV

tIRR
tJtK

tIRR
tJtTtАtАtОTtRtR

DP
n

t

n

t
;       (3.9) 

,       ,  ’   

 (3.9)         , 

       є ,    

         .  

є ,       (  IRRL)  

  ? 

   є  ,  . , 

      

є       ,    

   ІPVL  Н,     . 2.1,        

. 2.2, . 2.3  . 2.4 ( . ). 

         

34,7 %  44,8 %,        

 “   ” ,   є  

ІPVL34,7%= - 641,21 .,  ІPVL44,8 % = - 269,11 .  , 

    . 1.1  . 1.3   “  
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“ - ”    “ ”    

  44,8 %  63,0 %       

,   ІPVL44,8 % = - 364,39 .,  ІPVL63,0 % = - 3083,43 . 

. ,         

    . 

    ( . . 2.1, . 2.2, . 2.3  . 2.4),   

   Н1  Н2,    Н  (IRRL) 

         , 

     Д165, .88Ж: 

   
21

121
1. NPVNPV

ННNPVНIRRН L 


 ;                              (3.10) 

 Н  –  ,  є   ; 

Н1 –  ,   ІPV1 є  ; 

Н2 –  ,   ІPV2 є  ; 

ІPV1  -   ІPV,     Н1; 

ІPV2  -   ІPV,     Н2 .  

,       

  є ,  (3.9)  ’ є ,   IRR 

є    (3.10).  ,    

ІPV  Н,    ( . ). 

  ,    (3.10)  Н  

(IRRL)  .      

  3.3. 

      є - -

  “  “ - ”,   “ - 

”   “   ”   ,   

     . ,   

         

   . 
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        , 

    є    . ,  .     .       

 3.3 

     

№ 
/  

 є    ь   
 

1.  “  “ -
” 

   
  %36,44

39,36439,1931
0,428,4439,193100,42. 




ВАIRRН  

2.   “ ”    
  %86,59

43,308371,351
50,5900,6371,35150,59. 




ВIRRН  

3.  “   ”    
  %52,34

21,64122,768
30,3470,3422,76830,341. 




IRRН  

4.  “   ”    
  %64,44

11,26901,909
10,4480,4401,90910,442. 




IRRН  

 
     (IRR)    

,     ґ .  IRR  - 

    ,   ’є     

        є   

.         

       ,   

       ,  

’є .   –       

         

   Д10, .400Ж. 

       IRR -  

є    ,     

   Д213, .83Ж.  ,      

   є  є  є    

є    Д26, .99Ж. 

 .    .     IRR  

,         , 

 є     Д103, .125Ж.  
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  ,      

 є . 

     (IRR),    

 ,        

     .   

 є        

     .   є  

,  є     . 

    ( ). 

         є 

      ,   

     ,  є   

    (ІPVL) –   . 

        

   є    Д186, .600Ж: 

 
0

0 1
K

Н
CF

PI

n

t
t

t











 ;                                           (3.11) 

 0 –   ; 

CFЭ –     Э,      

 . 

 ,       

 ,   0     : 

 
 


n

t
t

t

Н
K

K
0

0 1
;                                              (3.12) 

   ( L)   

’    .  є  ,   

є      ,   є  

       ,    

  є   
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    .     

  ’є  ,      ,  

       ( )  

 . 

   ( L)  ’    

  (ІPVL).      ,    

 .      

є       ( L): 

      
 

    









































n

t
Т
ТТ

t
tt

n

t
t

tttttttt

L

Н
JTV

Н
JK

DP

Н
JTAAОTRR

PI

0

0

11

1
 ;                 (3.13) 

 Ч –   ; 

Э –    ; 

Т –   ,   є  ’є    

 ; 

Н –     ; 

ОЭ –    Э-   ; 

JЭ –      ; 

JТ –        -  

 ; 

RЭ –   Э-       ; 

T –    ; 

AЭ –   є   Э-   ; 

Э  -     Э-   ,    

 ; 

KЭ –    є   Э-   ; 

DP –      ; 

TV  –   ( )  ’є    -   

. 
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 (3.13)     є ,  - 

є          

 ’є  . ,        

    ( ). 

 ( ) є    ,   ,  - 

є       є   

   ,     

є  : 

   Т
tТ

t
tt

n

t Н
JTV

Н
JKDPK
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;                                  (3.14) 

: Ч –   ; 

Э –    ; 

Т –   ,   є  ’є    

 ;  

KЭ –    є   Э-   ; 

DP –      ; 

TV  –   ( )  ’є    -   

. 

     ( L) - 

  є   “  “ - ”,          

  “ ”   “   ”    

   .  є     

  . 1.1  . 1.2, . 1.3  . 1.4, . 1.5  . 1.6, . 1.7  . 1.8 

( . ).      є    

 3.4. 

   (PIL)     

   –    .   

       є ,  

        , 

     ,      
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’     ’є      

     . 

 3.4  

     

№ 
/  

 є -    
ь   

1 2 3 
1.  “  “ - ” 

.49,1
50,249865
55,373020PI

ВАL   

2.   “ ” 
.22,1

80,275241
19,336805PI

ВL   

3.  “   ” –  № 1 
.21,1

50,695647
21,843894

1
PI L   

4.  “   ” –  № 2 
.39,1

40,304332
30,422181

2
PI L   

 
  –     ( ) є  

      ,  

     . 

      ,  

      , ,  

  ,      Д12, .191Ж. 

        - 

 є  ,     , ’ - 

  ,      (     

).   є      

  ,      

 є . 

       є- 

  : 

 




.

0 1

N

t
t

ttt K
Н

AОR
;                                        (3.15) 

 RЭ  –       ; 

AЭ –    ; 
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K –    ; 

ІШФ –      ; 

ОЭ –    Э-   ; 

Э –   . 

     , - 

є     (3.15).      

  є      ,    

      ,  

    є  .   

         

’    : 

1)         

,         ,  

є  : 

     
;

1
;......;

1
;

1 2
222

1
111

t
ttt

Н
AОR

Н
AОR

Н
AОR












 

 ,      є   

 ,      -

  “  “ - ”,   “ ” 

  “   ”    , 

   ; 

2) є ,   ,  є   “ ” 

     ,   

,      ( . ). - 

      3.5, є     

   ; 

3)          

є  ,  є     

  .  ,  є  

     3.5.   є  
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   ,        

 є      . 

 3.5 

     
 є   

 
   

 
, . 

  
  

 , 
. 

 
 

 
,  

 
 
,  

1 2 3 4 5 
 

“ ” -
” 

 
252499,03 

 
263955,28 

 
0,25 

 
3,25 

  
“ ” 

206027,79 236215,20 0,57 3,57 

 “  
 ” 

 № 1 

 
565770,42 

 
616795,12 

 
0,41 

 
3,41 

 “  
 ” 

 № 2 

 
229518,34 

 
278110,34 

 
0,44 

 
2,44 

 
  “  “ - ”,   “ - 

”   “   ”    

( L)   3,25, 3,57, 3,41  2,44 . 

      ,    є 

   ,       

,       .  ,  

є        

    Д89, .251Ж.     

є  .  ,     є 

,      Д46, .130Ж. 

    ( L) є   

   є ,     

   ,  є   , є 

.   , ’є    

        

. 
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     .    

 : 

)    є      

; 

)     є    

     ; 

)        “  

 ” ; 

)    є   “  ” 

,      є     1,0 . 

  . 

       

 .       є    

. 

       - 

,        , , 

 є        

 ,     ,  

       (  

,  ). 

      

 (ІPVL),    (IRRL),  

 (PIL)     (PPL)   

         

 .  ,      

      ,    

    . 

       

   є   , 
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    ,       , 

      .    

       , 

       . 

 

 

 

3.3. ь       

 

ґ    є   

  ,       

        .    

  є    , ,   

       ,    

 . 

       

          

.  Д221, .468Ж.      , 

    ,      

 Д239Ж. 

        

      ,    

 ,         

.   ,     

,  ґ є        

      Д3, . 23; 16, . 29Ж. 

       

є    ,     “ - ”,  

 є  ( , , ),   ,  

.        
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      ,    

  Д1, .10Ж. 

         

  : 

1)        ; 

2)      ,   , 

 ,      

.  є  є ,  є  

   ,        

; 

3)      є .  є, 

     ,  є  є  

; 

4) -       

  є      

. 

  – ,       

,     . 

      - 

         . 

 ,     ,   , є 

  є    ,   

 .  є ,       

 ,     є,  ,  

        ,   -   

 “  ”     .  

     100%  ,     

  є  60-70%. 

 є ,  є   ,  

       є  
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       . 

   є  є : “  –    – 

  –  –   –  –    – 

 ”,     : “    

  –   –  –   –   

 –     є ”. 

       

     є  ,  

є        

 .      

    ,    –  “ ” 

 “ ”.   є         

  .    

      є  : 

1)     ; 

2)       

 ; 

3)    . 

    є    ,  

  є    ,    

      . 

      : 

-   ;  

-  ,      ; 

-  . 

  ,      

       . 

   є   

 : 
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)    ; 

)      ,  є  

  ,    ; 

) ,        ,  

      ( )    . 

 ,  є      50   

  ,  є     , 

 є ,        - 

    ’        

-    є   ,   є  

      ,    

,   ,  є 50   

  ,      (   

        

) Д171, .28Ж. 

   ,   ,   

 - : 

)         

 ,     ,   

    ; 

)   є     

 (ІPVL),      . 

- ,       

 є      (ІPV)   

   (PV).  є ,   

  ,  ,     

 є  ,         . 

- є,      

    І V (ЧОЭ ЩrОЬОЧЭ ЯКХЮО -   )  

V (ЩrОЬОЧЭ ЯКХЮО -    ) .  
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є       ,   

   .      – 

        

 . 

        

     ,     

         

 ,   1999  2000      

45,0 %  38,0 % Д181Ж.  ,     , 

   70 %       

 є   . 

     ,   , 

 ,  є     

 .       

      . 

   ,        

   . 

   3.6 є    

     . 

         

 .     є    

 ,       , є  

        

 .     ,   

  ,      

     .     

           

   .        
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є     : ІPVK <  ІPVL  PVK > PVL –  

     . 

 3.6 

        
   

“ ” 

  “  

“ - ” 

  “   ” 

 №1  №2           

  

1 2 3 4 5 6 7 
  33,75 %   21,5 %   33,75 % 33,75 % 

  
  

5,9 %     5,9 %     5,9 % 5,9 % 

  
  

 (5,9 % 
 33,75 %) 

 
5,7 % 

   
  

(5,9 %  21,5 %) 

 
3,6 % 

 

  
  

 (5,9 % 
 21,0 %   

17,0 %) 

 
5,7 % 

 
5,7 % 

 
 
 

 
45,4 % 

 
  

 
31,0 % 

 
 
 

 
45,4 % 

 
45,4 % 

 
          

 (   ),  є    .  

    ,        

,          ’ . 

 ,      ,   

 є      (  ).  

       є   . 

       

.  –   ,   є  

є      ,  є 

 .        

         ,  

є   “  “ - ”,   “ - 

”   “   ”. ,   є  

 (І),      . 

 ,       ,  
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 є     є .    

     є   ,  

є    ,   –     

. 

,    є   

     ,    

     . ,  

  є       

є   “  “ - ”,   “ - 

”   “   ”  0,215, 0,318  0,318. 

         

  , є   . 

  ІPVK   : 

    
      




















 


Т
ТТ

t
tt

n

t
t

tttt
K Н

JTV
Н

JCC
Н

JTAAОTRRINVNPV
1111

0 ;    (3.16) 

 RЭ –   Э-   ; 

IІV0 –       ; 

 –    ; 

Э –     Э; 

Э –   ,  є    Э; 

TVТ –    ( )    

  ; 

JТ –        -  

 ; 

JЭ –      ; 

Н –   ; 

Ч –   ; 

Э –    . 
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  (3.16) є   (IІV0)   

 ,   ,     

 30   ’є  є  є  ,  

  .         

    ,   

’          

 .        

  ,    ,   

       

. 

      ( )   

,    , є  

,      ,  є   .  

     є    

.     є ,    

    (ІPVK). 

       

   ( . ) є ,    (3.16), 

є      є   “  

“ - ”,   “ ”   “  

 ”. ,      

(ІPVK)  ,      є , 

    ,    .  

     ( . )   “   

”    31,8 % (     )  

  є 95098,16 .,  ,   

   є ,      , є 

 ,  ІPV  = 64441,18 . ,   

      є  ,   

    . 
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 ґ     є   “  

“ - ”    “ ”    

    77734,00 .  37832,56 .  

,        - 

   є ,   , - 

  ,  ІPVK > 0. 

    ,  –   

    . є  є  

 ,          

      .  

        . 

     (ІPVL) є   

(3.5),     .     

   , -   

        

     ,   

   .      

     . 

  ІPVL   ,   

  . 1.1,  1.3, . 1.6, . 1.10 ( . )   

     є - . 

        

  . 1.1, . 1.3, . 1.5  . 3.7 ( . ). 

 ,    ,   “  

“ - ”,   “ ”   “  - 

 ”         

   8 .    ,   - 

  ( . )   “  “ - ” 

ІPVL = 70218,16 . > 0,   “ ” ІPVL = 37832,56 .  
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 “   ”       

ІPVL = 160172,83 .  ІPVL = 49062,00 . 

       

, є       

 (PV).    є   

  є         

   .      90  

є          

        . 

   PV     , 

  .       

     .   

       ,  

є   .      

,        (PV ), 

     . 

   :  

- є        ,  

      ;  

-    є  ,  є  

  .  

є         Э  

  ,    ,  є 

   ,   ,   , 

  .      

 (PVL)     : 

  
   Т

ТТ
n

t
t

ttt
L Н

JTV
Н

JTAK
DPPV







 

 11
1

1
0 ;                         (3.17) 

 Э –   ,       Э-  

 ; 



 

 

147 

 

DP0 –    (DШаЧ PКвЦОЧЭ)      

 (   Э = 0); 

T –          

; 

TV  –    ( )    

  ; 

JТ –        -   

; 

JЭ –      ; 

Н –  ; 

Ч –   ; 

Э –    . 

  (PVL)       

     ,  

 ,    . 

     . 1.1,  1.3, . 1.5, . 1.7 ,  

   (PVL)       

 “  “ - ” PVL = 125577,40 .    

“ ” PVL = 95231,08 .,  “   ”  

     PVL = 254413,39 .  PVL = 

144694,80 . ,       

 –        

 ,       

  . 

є         

       , 

    : 

 
   n

n
n

t
t

tt
K Н

TV
Н

TACCINVPV






 

 11
1

1
0 ;                       (3.18) 

 IІV0 –    ,   ; 
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CЭ –     Э-   ; 

Э –     Э; 

TVЧ –    ( )    

  ; 

Н –   ; 

Ч –   ; 

Э –    . 

      (3.18), є  

       , 

  .     

   ,    

 . 

          

       (PV )  

( . ),      є   “ -

 “ - ” PV  = 118061,56 .     “ -

” PV  = 95231,08 .,  “   ” PV  = 200410,52 

.  PV  = 131727,45 . ,      –   

      ,   

  ,       

 ,   . 

  є       

      

є .  ,   . 2.1 ( . )     

   . 

      (ІPV)  (PV) ( . . 2.1), 

  ,         

є  (ІPV )  є   “   ”  

  “ ”.    – ІPVL < ІPV . 
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 ,   ,    

 ,     ,    

. ,    ,      

     ,      , 

           

   . ,   (    

   )     (PVL  PVK)  

   (ІPVL  ІPVK)       

  ,    , 

 . 

   є  ,     

     (    ’є  

)       ІPVL  

  PVL.      

,      ,    

        30 % 

  .        

  ’є . 

        

  є    є    

    ,  .    

   є      

        . 

      

       ,  

   .      

  ,     ,    

  , є      

      ,  

  є     . 
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,       є,   

    -   

є . 

 

 

 

3.4.          

,        , 

    ’є   є  

  є         

 ,      .  

     ,     

 :   ., . , . , . , . ,      

. , .   .        

        

.    ,     

          

. 

   є     

    ,     

 :  ,    є  Д26, .118Ж. 

,         

  ,  є       

 . 

      

-   ’є   є  

    ,     

     .   , 

 є      є   

.  
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 .   ’ ,       

  є     (CШЬЭ-VКХЮО-

PrШПТЭ).        –  

    ,     

.   є       

       ,     

        Д200, .22Ж. 

      є   

 ,       

: 

-         є  

; 

-        

   ; 

-        ,   

  ; 

-    . 

,        

. - ,     є  

; - ,     ,   

 ,   . 

,        “  

“ - ”,   “ ”    “  - 

 ” (  ) є    : , 

  . 

     :  – ; TR – - 

    ( .); Я –     -          

 ( .); Q –     ( .); FC –  - 
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 ( .); D –  ( .); T –  , 30% ( .); S –  - 

,   ( .); ЇCF –    ( .). 

  3.7       - 

      є . ,  

 є ,   є   -                              

 Д26, .124Ж: 

Q . = (FC + D)/ (P – Я);                                 (3.19) 

   є ,    

 є .    є    

: 

Q . = (FC + 0)/ (P – Я);                                 (3.20) 

 3.7 

  є      
є  TR ( .) Q ( .) P 

( .) 

VC ( .) FC ( .) Я 
( .) 

D ( .) T (30%) 

1 2 3 4 5 6 7 8 9 

  “ - 
” 

1840800,00 17802,72 103,40 1024258,72 299864,76 57,50 218332,84 89503,10 

 
“    
“ - - 

” 

2104000,00 6011,43 350,00 968420,00 290589,96 161,10 332271,06 153815,69 

 “   
  

”  №1 

9318400,00 902071,64 10,33 6533617,85 1159991,39 7,24 738678,83 265833,58 

 “  
-  

”  №2 

4800000,00 352941,18 13,60 3348202,73 590859,30 9,49 510064,75 105261,97 

 
  є   ,   

 є        ,  

           

. ,       

     є , : 

ЇCF = S* П;                                            (3.21) 

  П –       . 

 ,     є   : 
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Q . = (FC + ЇCFП )/ (P – Я);                               (3.22) 

      “ ”. 

    ( . 3.7)   (3.19), є  

  : 

Q . = (299864,76+ 218332,84)/( 103,4 - 57,53) = 11297,09 . 

  ,      

      ,    

є ,       6505,63  

. 

   ,   (3.20): 

Q . = (299864,76+0)/( 103,4 - 57,53) = 6537,27 . 

        “ - 

” є  6537,27     . 

  –    .  

         

є   “  “ - ”,   “ - 

”   “   ”    3.8. 

 3.8 

  є      . 

є  S ( .) F ЇCF= S* П, . 

  “ ” 300110,00 1,56646 191584,9 

 “  “ -

” 

390247,89 2,17567 179368,7 

 “   ”  №1 831126,50 2,68377 309686,2 

 “   ”  №2 347112,04 2,14473 181844,5 

 
       

   62,53%     300110,00 .  

.   ( . 3.8)   (3.22), є : 

Q . = (299864,76+191584,9)/( 103,4 - 57,53) = 10713,97 . 
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 ,  є       

   10713,97      

.     . 1.1 ( . )   

      “ ”. 

   ( . . 1.1),   , 

є ,        , 

         

    . 

      ,   

   є   ,  

     .   є  

       ,  

     . : 

  (Q .) = 11297,09 * 103,4 . = 1168119,11 .; 
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