
 37 

УДК 657 
Коротаев С.Л., 

д.э.н., доцент, профессор Белорусского государственного  
экономического университета, г. Минск, Беларусь 

 

УЧЕТ И ОТЧЕТНОСТЬ В УСЛОВИЯХ ГИПЕРИНФЛЯЦИИ 

 
В 2011 году экономика Беларуси пережила серьезный финансовый кризис. 

Менее чем за 9 месяцев белорусский рубль обесценился почти в три раза, а 
уровень инфляции составил по итогам года 108,7 %1 [1]. Средняя заработная 
плата в валютном исчислении сократилась с 513 долларов США в апреле 2011 
года до 280 долларов США в ноябре этого же года [2], а ставка 
рефинансирования Национальным банком Республики Беларусь (далее – НБ 
РБ), с учетом которой устанавливаются банковские ставки по выдаваемым 
кредитам, поднялась с 10,5 % в марте 2011 года до 45 % к концу года. Во 
многом такое положение обусловлено валютной политикой и действующими 
механизмами учета валютных операций. 

До сентября 2011 года официальный курс иностранной валюты, 
устанавливаемый НБ РБ, почти вдвое отличался от более высокого курса 
«черного рынка». Доступ к валюте по пониженному курсу имело ограниченное 
количество предприятий, в основном государственных. В итоге затратная часть 
таких предприятий формировалась по заниженному курсу валюты. У тех же 
предприятий, которые приобретали валюту по «черному курсу», затратная 
часть резко возросла, что при формировании валютной выручки по 
официальному курсу привело к резкому ухудшению их финансового состояния. 
Прежде всего это коснулось тех предприятий, валютная выручка которых не 
покрывала их валютные затраты и которые осуществляли обязательную 
продажу валюты по официальному курсу НБ РБ. 

С введением с 14.09.2011 г. дополнительной сессии, на которой предприятия 
получили возможность приобретать и продавать валюту по «курсу спроса-
предложения», возникла проблема налогообложения доходов, образующихся 
при продаже валюты. Суть этой проблемы в том, что валюта, полученная 
организациями от реализации товаров (работ, услуг) на экспорт, должна была 
отражаться в учете по курсу НБ РБ, в то время как продавалась она по более 
высокому курсу – курсу «спроса-предложения». Возникающая при этом 
разница в соответствии с налоговым законодательством должна облагаться 
налогом на прибыль. В итоге экспортеры были вынуждены уплачивать 
завышенные суммы налога на прибыль, уменьшая свои оборотные средства, 
                                                   
1 С учетом достигнутого уровня инфляции в декабре 2011 года крупнейшие мировые аудиторские компании — 

PricewaterhouseCoopers, Deloitte, Ernst&Young, KPMG — признали экономику Беларуси гиперинфляционной. 
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необходимые для покупки сырья и материалов по уже новым ценам, 
сформированным с учетом роста курса иностранной валюты.   

Различия в курсах привели также к созданию видимости финансового 
благополучия субъектов хозяйствования, имевших доступ к «дешевой» валюте 
(заниженные затраты), а также экспортеров, реализовавших через различные 
схемы возможность продажи получаемой валюты по рыночному курсу. 

Ситуация еще в большей мере усугубилась тем, что в затраты 
промышленных предприятий списывались ранее накопленные на складах 
материалы по ценам их приобретения в докризисный период или в период 
доступа к «дешевой валюте», а выручка отражалась в учете по существенно 
возросшему рыночному курсу иностранной валюты. 

Как результат, финансовая отчетность организаций перестала отражать их 
реальное финансовое состояние. При фактическом ухудшении финансового 
положения субъектов хозяйствования экономика предприятий и экономика 
республики в целом – если руководствоваться данными отчетности - 
развивалась достаточно успешно. 

Так, в итоге за 2011 год рост ВВП составил 5,3 % [3], рентабельность продаж 
в промышленности достигла 12,8 % (против 6,9 % в 2010 году [4]), число 
убыточных предприятий в ноябре 2011 года составило 6,5 % (против 10,4 % 
убыточных организаций по итогам 1 квартала этого же года) [5].  

Сложившаяся ситуация, характеризующаяся искажением показателей 
отчетности, оцениваемых в условиях гиперинфляции по фактическим затратам, 
создает значительные риски неадекватных решений для различных категорий 
пользователей бухгалтерской отчетности. Известный методолог бухгалтерского 
учета на постсоветском пространстве профессор Палий В.Ф. [6, 568] выделяет в 
условиях гиперинфляции следующие основные искажающие влияния на 
бухгалтерскую отчетность, которые должны учитываться пользователями этой 
отчетности: цены продаж занижены, продолжается производство 
бесприбыльной продукции; себестоимость несопоставима с выручкой от 
продаж; стоимость имущества занижена; рентабельность организации и, 
соответственно, налогооблагаемая база по налогу на прибыль завышены; налог 
на прибыль изымается с части собственного капитала организации и др. 

Именно с такими проявлениями и столкнулась экономика Беларуси в 2011 году. 
Считаем, что в условиях инфляции должны реализовываться такие 

механизмы переоценки активов организаций, которые бы позволяли, с одной 
стороны, сохранять оборотные средства предприятий за счет уменьшения сумм 
платежей в бюджет путем уменьшения облагаемой базы по налогу на прибыль 
на суммы переоценки активов, с другой – обеспечивали достоверность 
финансовой отчетности организаций.  

Постановлением Правительства уже в 2012 году [7] в целях улучшения 
финансового состояния предприятий были предусмотрены определенные меры 
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по совершенствованию механизма переоценки имущества и обязательств в 
иностранной валюте, в частности по переоценке валюты на счетах по 
состоянию на моменты девальвации национальной валюты (24 мая и 21 октября 
2011 года). Однако эти меры имеют временный характер, поскольку не 
освобождают предприятия от уплаты налога на прибыль с сумм переоценок, 
обусловленных девальвацией, а просто сдвигают необходимость отражения 
этих сумм в составе внереализационных доходов для целей налогообложения 
на более поздний период (до 31.12.2014 г.).  

В настоящее время в республике реализуется комплекс мероприятий по 
переходу на принципы МСФО, регламентирующие, в частности, и порядок 
составления отчетности в условиях гиперинфляции, однако осуществляемые 
мероприятия носят точечный характер и не позволяют решить обозначенные 
проблемы в полном объеме. 
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