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Beryn
AKTyaJabHicTh TeMH. [Ipoliec cTaHOBIEHHS 1 MaHYBaHHS PUHKOBOI €KOHOMIKH, IO
OyB BCEOIYHO BH3HAHUU TOJIOBHHM OPIEHTHPOM Ha NUISIXYy PO3BUTKY, HE MOXE
npoxoAauTu 6e3 mo6iuHuX sBuill. OTHUM, 1 TOCUTh CYTTEBUM, 3 TAKUX SIBUILl CbOTOAHI1

BUCTyNa€ OAHKPYTCTBO.

[IpydyoMy naHa KaTeropiss OJHOYACHO BHMCTYNAE IHCTPYMEHTOM IIPaBOBOIO
3aXMCTy BiJ IpoOJeM HEIIaTexkiB, MPOIEeCOM, IO JO03BOJISE B pa3l HEOOXITHOCTI
«YCyHYTH» HEe(EKTUBHUX CYO’ €KTIB MIINPUEMHHUIBKOI MIAJIBHOCTI, ad0 Haxatu
TaKUM «O3J0pOBUY [iI0» Yy pa3l BUHUKHEHHS JIMIIE TUMYAcCOBUX (HIHAHCOBUX
TPYJIHOILIB, & TaKOXX € OCHOBHOI XapaKTEPUCTUKOK HEIUIATOCIIPOMOMXKHOCTI.
3pocTaHHs 4acTOTH BUHMKHEHHs, MOAMQIKallii Ta MacimTabu HEraTUBHOTO MPOSBY
OaHKpPYTCTBa 3yMOBIIOIOTh O€33alepeyHy AaKTyaJbHICTh HAayKOBOI'O BHMBYEHHS Ta

OITIHKH PI3HOMAHITHHUX aCTHEKTIB IIbOTO MOHSTTS.

TumoBuM coIiaTbHO-EKOHOMIYHUM SIBHUINEM IS JASpKaBH, 110 oOpajia MIIsix
PUHKOBOI €KOHOMIKH, € IHCTUTYT OAHKPYTCTBA, KM YKpaiHCBKUM 3aKOHOJIaBCTBOM
BU3HAYAETHCA SK BHU3HAHA TOCMOAAPCHKUM CYJIOM HECIPOMOXHICTh OOpMKHUKA
BIJIHOBUTH CBOIO IUJIATOCIPOMOKHICTh Ta 3aJ0BOJIBHUTH BU3HAHI CYJAOM BUMOTH
KpEIUTOPIB HE 1HAKIIIE SIK Yepe3 3aCTOCYBaHHs JIKBIAANIKHOI poreaypu. KinbkicTh
MIJIPUEMCTB, IO 3HAXOASATHCS HAa MeEXl OaHKpYTCTBa, B YKpaiHU 3pocTae a
TEHJICHIIlT OaHKPYTCTBAa TMOILIMPIOIOTHCS HE JIMIIE Ha OKPEeMHUX CYO'€KTIB

roCroJIaplOBaHHs, a i Ha Tally31 B I[LIIOMY.

UuHHI HOPMATHUBHO-TIPABOB1 aKTH, 110 PETYJIIOIOTh MPOUEAYypY OaHKPYTCTBa,
HEe  3a0e3meymiiM  HaleXHOoi  €(pEeKTUBHOCTI B TMPOIECl  BIJHOBJICHHS

IJIATOCIIPOMOYKHOCT1 CY0’ €KTIB TOCIOJAPChKUX BITHOCHH.

MeTta KypcoBOi po0OTHM TMOJisArae B Yy3arajdbHEHHI ICHYHOYOTO JOCBITY
HAayKOBOi PO3pPOOKM Ta 3aKOHOJABYOI periiamMeHTalii mnpobjieM MpaBOBOIO

pEryJOBaHHs IHCTUTYTY OaHKPYTCTBA

3aBIaHHAMH KypPCOBOI PO0OTH € HACTYIIHI:
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1)  pO3KpUTH CYTHICTh NOHSTTS OAHKPYTCTBA;

2)  BU3HAUUTH XapaKTE€pPHI O3HAKH, SKI MOPUTAMaHHI IHCTUTYTY
OaHKpYTCTBA;

3)  BHU3HAUUTU 3HAYMUMICTh IHCTUTYTYy OaHKpPYTCTBAa B yMOBax
PUHKOBOT €KOHOMIKHU;

4)  onMcarH CTAHOBJEHHS IHCTUTYTy OaHKPYTCTBa B HE3aJEKHIN
VYkpaini.

5)  PoO3KpuUTH TEHIEHILIIl pO3BUTKY IHCTUTYTY OAaHKPYTCTBa

O0’ekTOM J0CJIIKEHHS € IHCTUTYT OaHKPYTCTBA B CUCTEMI TOCIOJAPCHKOTO

npaBa

IIpeamerom  gocaigkeHHs: € TEPEAYMOBH  CTAHOBJIEHHA  1HCTUTYTY
OaHKpPYTCTBA SK COI[1a1bHO-€KOHOMIYHOIO SIBUIA, HOTO ICTOPUYHUN PO3BUTOK Ta

MPU3HAYCHHS B PUHKOBINA €KOHOMIIII

Cryninb nociaigxeHHsi TeMu. barato BiJOMUX IOPUCTIB Ta €KOHOMICTIB B
CBOIX MyOJiKalisx migHIMaTh Temy OaHkpytctBa: [loBap Il., Birpsucekuit B.B.,
bapen6oii I1., Jlomau B., 3innenxo C, Jlismui H., Hikitina O., Csit 0., Ilonskos b.

Ta 1HIIII.

TeopeTnuHe i mNpakTU4YHe 3HAYeHHS MNPOOJeMH 3yMOBJIEHE THUM, UIO
MOJIOKEHHSI JTaHOi POOOTH MOXYTh OYyTH BHUKOPHUCTAHI Yy NOAAJIBIIIN HAyKOBO-
JOCHITHUIIBKIN POOOTI Ta MpPaKTUYHIA poOOTI BIANOBIIHMX OpraHiB 3 MHUTAHb

OaHKpYTCTBA.

CTpykTrypa il o0csr KypcoBoi po00OTH: BCTYI, 3 B3a€EMOIOB’sI3aH1 PO3ALIH,
BUCHOBKH Ta MPOMO3HUIIli, CHUCOK BUKOPUCTAHUX JKEpeN, sIKUM ckianaerbes 13 20

HallMEHyBaHb. 3arajibHUi 00CsT KypcOBOi poOOTH CTAHOBUTH 25 CTOPIHOK.



Po3ais 1. IloHATTS IHCTUTYTY OAaHKPYTCTBA

1.1. Icmopuunuii po36umox nOHAMMmMA «OAHKPYHICMEO)»

BrponoBxx poO3BUTKY IHCTUTYTY OAaHKPYTCTBAa BHUKOPUCTOBYBAIMCS pI3HI
TEPMIHU IS BU3HAYEHHSI CTaHy OOp)KHUKA, KOJM BIH HE B 3M031 BUKOHYBaTH CBOI1
3000B'A3aHHS 4epe3 Opak KomTiB abo MaitHa. Hampukian, y cepelHbOBIYHUX
JpKepenax MpaBa ITAIMCHKUX MICT BHKOPUCTOBYBAJIUCH TepMiHM «fuggitiviy Ta
«decoctor». TepMmin «fuggitivi» 3acTOCOBYBaBCS y BUMNAJKaX, KOJIU HECHPOMOKHUM
OOpKHUK TIKaB BiJ CBOiX KpeauTopiB. «decoctor» moxonuB Bifg decoquo, w10
O03Hayaja0 IOCTYNOBE 3MEHILIECHHS MaiiHa OopxkHuKa. Tux oci0, AKi NPUIUHWINA

rarexi, cratyti HasuBaiu falliti abo falentes .

CydacHe NOHATTS «O0aHKPYT» MOXOAMTH Bl ITalliicbKoro BuUpa3zy — banca
rotta. Bin o3HauaB 3BUYall mepeKuaTy JIaBKy OaHKipa, 110 CTOsJIa Ha IUIONI MicTa y
pa3i HE3IaTHOCTI OCTAaHHLOTO MPOBECTH PO3PAXyHKH 3 Kpeautopamu. TepmiH
«KOHKYpPC» IIUPOKO 3aCTOCOBYBABCS Y HIMEIIbKOMY 3aKOHOJABCTBI uepe3 Te, 10 Y
MeKax 3aKOHOJABCTBAa MpOo OAHKPYTCTBO ICHYBaJla €IMHA Mpolleaypa — KOHKYpPCHE
npoBapkeHHsA. Y  3akoHogaBcTBi CIIIA  B3arami HE MICTHUTBCS  MOHSTTSA
«OaHKpPYTCTBO», Xoua 1€l TEepMiH BHUKOPUCTOBYETHCS Y Ha3Bl OCHOBHOIO
HOpPMaTUBHOTO aKkTa y 1iit chepi — Koaekcy npo 6ankpyrcTBO. A B camomy Kogekci
JA€ThCS BU3HAYEHHS TMOHATTS HECHPOMOXKHOCTI. Y KpaiHax, sIki HE Malld CBOiX
Tpaaulii TPABOBOrO pEryJIOBaHHS, HaWYacTIIe 3acTOCOBYBAJUCA TEPMIHU

«HECIPOMOKHICTBY» Ta «0aHKpyTCTBO» [16, 61].

VY Ham yac OaHKPYTCTBO — 1I€ HEBIJ'€MHHI €JIE€MEHT PUHKOBOI €KOHOMIKH.
Cuctema HOpPM, IO PEMVIAMEHTYIOTh BIJHOCHMHHU, MOB'SI3aH1 3 OAHKPYTCTBOM SIBIISIE
co00I0 TOCHOJAPCHKO-NPABOBUI IHCTUTYT, SKOMY BJIACTUBE 3'€HAHHS IyOJIYHO-
MPaBOBHUX 1 MPUBATHONMPABOBUX 3acaj. Bmepiie B YkpaiHi, 3 OpUUHATTAM 3aKOHY
"IIpo BiIHOBJICHHS MJIATOCIPOMOXKHOCTI OOpKHUKA a00 BU3HAHHS HOro OaHKpyTOM",
MIPaBOBE PETyJIIOBaHHS OaHKPYTCTBA CIPSMOBAHE Ha JIOCATHEHHS HE MPUBATHOTO
IHTEepecy, a 3arajibHOi METH — BIIHOBJIEHHS IUIATOCIPOMOXKHOCTI OOp)KHHKA 1
30epekeHHs cy0'eKTa rocnoapchKoi A1SIbHOCTI.
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VY nmnpaBoBifi TEpMIHOJIOTIi PI3HUX MPABOBUX CHUCTEM 3YCTPIYAIOTHCS JIBA
ONMU3bKUX OAWH OJHOMY 3a 3MICTOM TMOHATTS - «OaHKPYTCTBO»  Ta
«HECHPOMOXKHICTh». B opuIuyHIi JOKTPUHI TpUBAa€ OOTOBOPEHHS MUTAHHSA
CHIBBIAHOIIEHHS 1uX MOHATH. Ille B mopeBomtoniitHOMy paBi 0OrOBOPIOBAIOCS 1I€
nutanns. Tak, [.®d.llepmieHeBud BBaxkaB, 10 OAHKPYTCTBO € TOETHAHHSAM
HECIIPOMOXHOCTI Ta 3JOYMHHHUX A1 HE3aJI€KHO Bl HASBHOCTI MPUYUHHOTO 3B'SI3KY

MK HUMH.

Y papsucekomy mnpaBi nepiogy HEIly Takox 3ycTpivaroThCs crnpoou
pPO3MEXYyBaTH TOHATTS «OAHKPYTCTBO» Ta «HECIPOMOXKHICTHY. Kieiiman A.O.
MKCaB, M0 caMma Mo co0l HEeCIPOMOXKHICTb HE PO3TIISAIA€ThCS SIK OAHKPYTCTBO, TOOTO
colLllaJibHO-HeOe3neyHa [isd, fKa TArCHE 3a COO0OI0 3aCTOCYBaHHS MEBHUX 3aXO/1B
CoOIlaIbHOTO 3axucTy. OHAK SKIIO Y MpOoIec JIKBIAAIIT 3'ICYIOThCS TaKi MOMEHTH B
TISIIBHOCTI HECIIPOMOJKHOTO, K1 O CBIIUMIIM MPO 3JIOBKHMBAHHS JOBIPOI0 a00 oOMaH
3 00Ky OOp>KHHMKA 3 METOI OTPHMAaHHS MAWHOBHX BUTOJI, CYJ MIOBUHEH MOPYIIUTH

MIPOTH TaKOro OOP:KHUKA KpUMIHANIbHE nepeciinyBanus [15, 28].

VY pO3BUTKY 1HCTUTYTY OAHKPYTCTBA Ha TEPUTOPii YKpaiHU MOXHA BUAUIUTH

HACTYIIHI €Tamu:

[lepmmit  eram: CBifl pPO3BUTOK JaBHBOPYCHKHI KOHKYPCHHH MpPOIEC
po3snounHae 3 Pycokoi [Ipaau XIII ct. o XVIII ct. (mputtusarts Ilepuioro Cratyty
HecripomMoxkHOCTI 1740 poky). B mepmiomy mpaBoBOMY akTi CIOB’SIHCHKOI JI€p>KaBU
— KuiBcbkoi Pyci Oynu 3aknazeHi OCHOBM KOHKYPCHOro mpouecy. Po3BuTOk
(dbeonanbHUX BITHOCUH BEIUKOI LIEHTpali3oBaHoi aepkaBu KuiBcbka Pych BuMmaras
ICHYBaHHSl TaKOI'O Ba)KJIMBOTO IHCTUTYTY, SIK KOHKypcHui mnpouec. Pycpka IlpaBna
mu(epeHIlitoBalia YMOBH 3aCTOCYBaHHS BIJIMOBIIAIbHOCTI OOpPKHHUKA 3aJIEKHO Bij

MPUYMH BUHUKHEHHS HEOIUIATHOCTI: HelllacHa 1 3J1ICHA.

Hpyruii eran — KOHKYpCHHMI Tmponec mapcbkoi Pocii mounHaetrbes 3
npuitHATTAM Craryty HecnpoMoxkHocTi 1740 poky no 1917 poky. Bin 3ymoBnenuii
OypXJIUBUM PO3BUTKOM eKoHOMiuHMX BigHOocuH y XVYIII crt. pomy cnpusiu

pedopmu Iletpa 1. Ane nmuTaHHS HECTIPOMOKHOCTI HE PEryJIOBAIUCS OJHOMAaHITHO
6



3a JIONOMOTO0 3aKOHY. Y Lied MepioJl ICHY€ TpU BUIM JHKEpe NpaBa, 110 PETryIr0l0Th
MUTAHHS HECHPOMOXKHOCTi. lle i1HO3eMHE 3aKOHOJABCTBO MPO HECHPOMOKHICTD,
JTaBHHOPYCHKUH 3BUYAll CTATHEHHS OOPriB 1 KOHKYypCHE 3akoHoAaBcTBO Pocii. ¥V 1832
pori OyB mnpuitHsaTuii CTaTyT NpPO TOProBEIbHY HECHPOMOKHICTb. Y HbOMY
Mmictuiocs Oarato crareil 31 Ctatyty 1800 poky, a TakoX 13 IPOEKTIB HENPUUHITUX
cratytiB 1753, 1761, 1763 pokiB 1 Craryty 1740 poky. lle OyB HaliOuIbII BIATUM 3
IOpUJIMYHOTO OOKY, MOPIBHAHO 3 MOro momnepeaHukamMu. B OCHOBI HECITPOMOKHOCTI1
CraryT 3akjaB HEOIUIATHICTh. Buautsiiocss Tpu BHAM HECIIPOMOXHOCTI: HEIacHA,

HeoOepexkHa (mpocTte OaHKPYTCTBO), TMiAJIOXKHA  (37icHe) abo0  3JIOBMHCHE

OaHKPYTCTBO.
Tperiii etanm — cTaHOBJIEHHS W PO3BUTKY PajsiHCBbKOI CHUCTEMH YHpPABIIIHHS
(1917 - 1991 poku), KOHKYpCHUM TpolleC CKJIaJaBcid 13 CYyAOBOi MPaKTHKH,

MoOy/1I0BaHOI Ha JIOPEBOIIOLINHUX MpaBWiIaX MIpo HECIPOMOXKHICTh. Hezpaxkaroun Ha
te, mo [{uBinbHuit kogexkc PCOCP 1922 poky MICTUB OKpeMi MOJIOKEHHS LI0I0
HECIPOMOKHOCTI TOProBUX TOBAPUCTB Ta (Pi3UUHUX 0C10, OyJIb — SKUX HOPM, IO
perynoBaiu 0 camy npoueaypy OaHKpyTCTBa, HE ICHYBaio. 3 YBEJIECHHSIM MOHOIOJI1
JE€pKaBHOI BJIACHOCTI, MOCWJICHHSM IIJJTAHOBUX OCHOB B €KOHOMIIll 1HCTUTYT
OaHKpYTCTBAa BTPATHUB CBO€ NpU3HAuUeHHs. TakuM 4yuMHOM, Ha mo4aTKy 60-X POKIB

3arajibHi HOpMU PO OAHKPYTCTBO OyJIM BUKIIFOYEH1 3 IMBLUILHOIO 3aKOHO/IAaBCTBA.

UeTBepTuil eTam — CTAHOBJEHHS 1 PO3BUTOK IHCTUTYTY OaHKpYTCTBa Yy

He3zanexHii Ykpaini. [Ipo 1e neranpHimie Oyae po3risitHyTo y po3aiii 3

1.2, 3acanvha xapaKmepucmuka iHCmumymy 0anKpymcmea
[HCcTUTYT OaHKpyTCTBa y PHUHKOBIA EKOHOMIIl CHPOMOKHHUM BUPIIMIUTH
3a3HauY€H1 CKJIAJHOIII CYCHUIBHOIO PO3BUTKY KpaiHU SIK B €KOHOMIYHOMY, TaK 1 B
coliaibHOMY BHUMIpax. JlepxaBa 0e3nocepeHbO MOKE€ BUKOPUCTOBYBATHU THCTUTYT
OaHKpyTCTBAa SK 3aci0 BIUIMBY Ha Mepedir €eKOHOMIYHUX MpOIeCiB y KpaiHi Ta
BUPIIICHHS collladbHUX TpoOsieM. [HCTUTYT OGaHKpYyTCTBa SIK 3aci0 €KOHOMIYHOTO
YIOPABIIIHHS NepedyBae B pyKax JABOX CyO’€KTIB PErylrOBAHHS €KOHOMIKH (PUHKY):

JepKaBU Ta CYO’€KTIB TOCHOJApPIOBaHHS. YCIIXU PUHKOBUX IMEPETBOPEHb Ta



rocrnoJlapcbki HEBAAa4l BHPIIIATBLHOI MIPOK0 3ajJeXaTh BIJ YCBIIOMJICHHS Ta
LIJIECTIPSIMOBAHOT AISIBHOCTI Cy0’ €KTIB MiANPUEMHUIITBA. 3HAYHOKO MIPOIO MEXaHI3M
1 Mipa BIUIMBY IHCTHTYTY OaHKPYTCTBa SIK €KOHOMIYHOIO 1HCTHTYTYy (Bakejs) Ha
nepedir rocnoIapCbKuX MPOIECIB B CUCTEMI JIEPKABHOTO PEryJIOBaHHS €KOHOMIKHU
MOBUHHI MaTu IU(epeHIIHOBaHUN XapakTep B YMOBaX €KOHOMIKH 3 PUHKOBUMH
BIIHOCHMHAMHU, a caM€: He MIJPUBATH MIJBAIIMH MIANPUEMHUIITBA; HE MOCIA0IIOBATH
MOTEHIIa]T PUHKY; CHPUSATH E€KOHOMIYHOMY 3pPOCTAHHIO, 3/IIMCHIOBATH OYHUIIEHHS
€KOHOMIYHOI CHUCTEMH BIJ] Mapa3UTUUYHUX SBUIL 1 OO0 €KTIB Ta HAMaraTuch He

JIKBIIYBAaTH B OMaH1 JOOPOSIKICHUX, CyCITUIBHO HEOOX1qHUX eneMeHTiB [10, 166].

[HCTUTYT GaHKPYTCTBA € KOMIUIEKCHUM TEOPETUYHO-IIPAKTUYHUM MOHSATTSIM.
OcHOBHA MOr0 BIACTUBICTh — I'OCMOJAPChKE CEPEOBUIIE Ta EKOHOMIUHI BITHOCUHU
Cy0’€KTIB TOCMOAAPIOBaHHS, YUM 3YMOBIIIOETHCA TNOTpeda po3poOKH eHEeKTUBHUX
AHATITUYHUX PO3PAXYHKIB ISl BUBHAYEHHS iX ()iHAHCOBO-MaWHOBOI'O CTAaHOBMIIA Ta

BUSIBJICHHSI IMOBIPHOCT1 HACTAHHSI HEMJIATOCITPOMOKHOCTI1 1 0aHKPYTCTBA.

3akon VYkpainu "IIpo BIZHOBIEHHS IUIATOCIPOMOXKHOCTI OOpKHUKa a0o
BU3HAHHS Horo 6ankpyTom" (Aaii - 3aKOH) YCTaHOBIIIO€ BU3HAUEH1 30BHIIIHI O3HAKHU
abCOIOTHOT HEIJIaTOCIIPOMOKHOCTI. BinnosigHo hi( cT.1 3aKkoHy
HEIUIaTOCIIPOMOYKHICTh — 1€ HE3JaTHICTh CY0'€eKTa MIANPUEMHHIBKOI IISUIBHOCTI
BUKOHATHU IMICJIsI HACTAHHS BCTAHOBJIEHOTO TEPMIHY OIUIATH TPOIIOBI 3000B'S3aHHS
nepes KpeauTopaMH, y TOMY YHCII IO 3apoOiTHIM IuiaTi, a TakKoXX BUKOHATH
3000B'A3aHHS 0 OIJIATI MOAATKIB 1 300piB (0OOB'A3KOBUX ILUIATEXKIB) HE 1HAKIIE SK
4yepe3 MOHOBJIEHHS IJIATOCIPOMOKHOCTI (4epe3 MPOBEIAEHHS CYAOBUX HIPOLENYP

OaHkpyTCTBa) [2].

BankpyTcTBO — 1Ie¢ OJMH 13 KJIIOUOBHUX €JIEMEHTIB PUHKOBOI €KOHOMIKH I
THCTUTYT PO3BUHYTOI CUCTEMHU I'POMAJICHKOTO Ta TOPriBeJabHOro npasa. Lle mexaHizm,

KWW JJa€ MOXKJIUBICTh YHUKHYTH KaTaCTPO(U Ta BUTITHO PO3TOPSAUTHUCS KOLITAMH.

Haii0inpil HecpUSTINBOIO KPU30BOIO CHUTYAIll€0 Ha MIANPUEMCTBI € HOro

O0aHkpyTCTBO. BaHKPYTCTBO Cy0’€KTa rocrnojaprOBaHHs — OCTaHHIM e€Talm PO3BUTKY



KpHU30BOi CUTYyallli, sIKke, Ha JYMKY OUIBILIOCTI HayKOBLIIB, 3aPOJIKYETHCS 1IE B MEPIOJ]

(h1HAaHCOBOTO 3/I0POB’S MIAMPUEMCTBA.

[HcTUTYT OaHKpyTcTBa B YKpaiHl 3alpoOBaKEHO Yy 3B'I3KY 3 PUHKOBOIO
OpIEHTAIIEI0 BITYM3HSIHOT EKOHOMIKM, OCHOBHHMM NPUHIMIIOM SIKOi € MPUHLHUI
MIIPUEMHUIITBA:  3IMCHEHHS MIANPUEMHULIBKOI JISUIBHOCTI CaMOCTIMHO, Ha
BJIACHUM PU3UK 1 MiJl BIACHY BIMOBINANBHICTh MiAMpPHUEMIL. [HCTUTYT OaHKPYTCTBA
3a0e3reuye 3BUIBHEHHS! PUHKOBOI €KOHOMIKM BiJ] HEE()EKTUBHUX TOCHOJIAPIOIOUUX
cyO'ekTiB, siIKl (PYHKIIOHYIOTh Ha 3acajax camo(iHAHCYBaHHS (3 METOK OTPUMAHHS

npuOyTKY) 1 HECYTh CAMOCTIHHY BIANOBIAAIBHICTh 32 BIACHUMU 3000B's13aHHsAMU [1].

[HCTHTYT GaHKpYyTCTBAa Ma€ CBOI crenu(iuHl TPUHIUIN: KOHQIIKT 1HTEPECIB;
MIINOPSAKYBAHHS MPUBATHOTO IHTEpPECY OLIBLIOCTI, TOOTO MPIOPUTET 3arajibHOrO
1HTEepecy HaJ MNpUBATHUM; 3aMiHAa HEe(EKTHUBHOTO BJIACHMKA HAa €(EKTUBHOIO;
3aI0BOJICHHSI TPOLIOBUX BUMOI KPEAUTOPIB TUIBKM B paMKax MOpoLenypu

OaHKpYTCTBA Ta 1H.

1.3. O3naku ma nepedymoeu d6aHKpymcmea

O3Haku OaHKPYTCTBA:

1. 3acTtocyBaHHA IHCTUTYTy 3a 3arallbHUM MpaBuwioM Yy cdepi
MIIPUEMHHUIIBKOT JISIBHOCT (TOOTO, 100 CYO'€KTIB MIAMPUEMHUIIBKOT TISUTBHOCTI,

OCHOBHOIO PUCOIO AKUX € (YHKI[IOHYBAHHS 3 METOIO OTPUMAHHS IPUOYTKY);

2. BCTaHOBIIOETBCA TOCHOAAPCHKUM CYIOM SK HOPUAUYHUN (akTt, 110
MOPOJIKYE TMEBHI HacHiAKU (TOOTO, CHIJ BIAPI3HIATH BiJ HEIJIATOCIPOMOMKHOCTI

OOpKHUKA SIK (PAKTUUHOTO CTaHy);

3. 3MICT BCTaHOBJIEHOTO T'OCHOJAPCHKUM CyIoM (hakTy OaHKpyTCTBA —
HECIIPOMOXKHICTh  Cy0'€KTa  MIANMPUEMHUIBKOT  JISUIBHOCTI  TOBHOIO  MIpPOIO
po3paxyBaTHUCA MO CBOIX OOprax (HEIIaTOCIPOMOXKHICTD) Y 3B'I3KY 3 IEPEBUIIICHHIM
nacuBiB (cymu OOproBuUx 3000B's3aHb OOpPKHHMKA) HAJ HOro akTUBaMH (KpUTepiit

HEOIIaTHOCTI, BU3HaueHui 4. 4 ct1. 205 I'K);



4. HenmnaToCpoOMOXKHICTh OOp>KHHMKAa Ma€e OyTH CTIMKOIO 1 HE MifjgaBaTUCS
YCYHEHHIO, TONpH  3JIMCHEHMM CyIOBUM  3axoJaM II0J0  BIAHOBJICHHS

MJIATOCIIPOMO>KHOCTI CY0'eKTa.

[lonsiTTs OaHKPYTCTBA XapaKTepU3YEThCA PIZHUMHU Horo BujgaMu. Y
3aKOHOMaBYIA 1 (DIHAHCOBIM MPaKTUL BUAUISIIOTH HACTYNHI BUIM OaHKPYTCTBa

MIAPUEMCTB:

1. PeanbHe OankpyrcTBO. BoOHO xapakTepu3ye MOBHY HE3JaTHICTb
NIANPUEMCTBA BIIHOBUTH B MaHOyTHbOMY I€piojl CBOKO (PIHAHCOBY CTIMKICTH 1
IUIATOCIIPOMOJKHICTh Y CWJIYy pEaJbHUX BTpaT BHUKOPUCTOBYBAHOIO KaIliTaly.
Karactpopiunuii piBeHb BTpaT KamiTajlly HE JO3BOJISIE TAKOMY HIANPUEMCTBY
3MIACHIOBATH €(QEKTUBHY TOCHOAAPCHKY MISUIBHICTE Yy MallOyTHbOMY Mepioji,

YHACH1J0K YOTO BOHO 3'ABJISETHCS OAHKPYTOM IOPUIUYHO.

2.  Texuiune  OaukpyrctBo. lleit  TepMiH  XapakTepu3ye  CTaH
HEIJIATOCITPOMOKHOCT1 MIANPUEMCTBA, BUKIMKAHUNA ICTOTHUM HPOCTPOUYCHHSIM HOTO
nebiTopebkoi 3a0oproBanocTi. I[lpu 11poMy po3mip aeOITOPChKOi 3a00pPTOBaHOCTI
MEPEBUIIYE PO3MIP KPEIUTOPCHKOI 3a00proBaHOCTI MIANPUEMCTBA, a CyMa WOro
aKTHBIB 3HAYHO TMEpeBUIyE o0Ocsar Horo QiHaHCOBUX 3000B'si3aHb. TexHIuHE
OaHKPYTCTBO MpU €(PEKTUBHOMY aHTUKPU30BOMY YMPABIIHHI MiJIPUEMCTBOM,
BKJIFOYAIOYHA HOIr0 CaHyBaHHs, 3BUYAWHO HE MPU3BOAUTH 10 IOPUAUYHOIO WOTO

OaHKpYTCTBA.

3. HaBmucue OankpyTrcTBO. BOHO XapakTepuszye HaBMUCHE CTBOpPEHHS (4u
30UTbIIICHHS) KEp1BHUKOM qu BJIACHUKOM MiJIPUEMCTBA Horo
HEIUIaTOCIIPOMO’KHOCT]; HAHECEHHS HUMHM €KOHOMIYHOIO 30MTKY MIINPUEMCTBY B
0COOMCTHX IHTEpecax 4Yu B IHTEpPecax IHIMHUX o0ci0; CBIIOMO HEKOMIIETCHTHE
(dinancoBe yrpabiiHHs. BusiBieHi GpakTy HaBMUCHOTO OAHKPYTCTBA NEPECTIAYIOTHCS

B KAPHOMY MOPSAJIKY.

4. @iktuBHe OaHKpyTCTBO. BOHO XapakTepuszye CBIJOMO TOMUJIKOBE

OT'OJIOIICHHA HiI[HpI/IEMCTBOM Ipo CBOKO HGCHpOMO)KHiCTB 3 MCTOKO BBCJICHHS B
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OMaHy KpEIUTOPIB MJis OJEpKaHHS BiJl HUX BIACTPOUKHU (PO3CTPOUKH) BUKOHAHHS
CBOIX KpEIUTHHUX 3000B'I3aHb UM 3HUKKH 13 CYMH KpeIUTHOI 3a0oproBaHocti. Taki

Jii TAKOXK MEPEeCiIyIOThCSl B KAPHOMY MOPSJIKY.

[lepenqymoBu GaHKpPYTCTBA PI3HOMAHITHI - 1€ PE3yJbTAT B3a€MOJ1i YUCICHHUX
gakTopiB AK 30BHIIIHBLOrO, TAaK 1 BHYTPIIHBOIO XapakTepy. IX MoHa

KJ1acu(iKyBaTH B TAKUU CIIOCIO.

[lepenymoBU OaHKpPYTCTBA PI3HOMAHITHI - 1€ PE3yJbTAT B3a€MOJ1i YUCICHHUX
(gakTOpiB AK 30BHIIIHBLOrO, TAaK 1 BHYTPIIHBLOIO XapakTepy. IX MoHa

KJ1acu(iKyBaTH B TAKUU CIIOCIO.
Buytpimni pakropu:

1. Jediuut BracHOro OOOPOTHOrO KamiTaly SIK HAacHiJOK HeepEeKTUBHOI

BUPOOHUYO-KOMEPIIHHOIL ISJIBHOCTI YA HEE()EKTUBHOI IHBECTULIIITHOT OJIITUKHU.
2. Hu3bkuii piBeHb TEXHIKH, TEXHOJOT11 i opraHizallii BApOOHUIITBA.

3. 3HmwkeHHS €(QEeKTUBHOCTI BUKOPHUCTAHHS  BUPOOHHMYHUX  PECYpCIB
MIIIPUEMCTBA, MOTO BUPOOHMYOI MOTYKHOCTI 1 SIK HACIIIOK - BHCOKHU PIBEHBb

co01BapTOCTi, 30UTKH, "MpoigaHHs" BIACHOTO KamiTaty.

4. CTBOpEeHHSI HAJHOPMATUBHUX 3aJIUIIKIB HE3aBEPUICHOTO OYIIBHUIITBA,
HE3aBEPIUICHOT0 BUPOOHUIITBA, BUPOOHUUUX 3amaciB, FTOTOBOT MPOJYKIIii, Y 3B'I3KY 3
YUM BIJOYBA€ThCS 3aTOBAPEHHS, CIOBUIBHIOETBCA OOOPOTHICTH KamiTalny W
CTBOpPIO€ThCs Horo aedinut. lle 3mylnye MANPUEMCTBO ,,3a51a3uTH’ B OOprH, IO

MOXke OyTHU MPUUYMHOIO HOT0 OAHKPYTCTBA.

5. Tlorana xkiieHTypa NIANPUEMCTBA, fKa IJIATUTh 3 3ali3HEHHAM YU HE
IJIATUTh 30BCIM 4epe3 OaHKPYTCTBO, IO 3MYIIYE MIAMNPUEMCTBO CAMOMY 3aJIa3UTH B

oopru. Tak 3apoJKy€eThCs JTaHIIOTOBE OAHKPYTCTBO.

1. BincytHicTs 30yTy 4depe3 HM3bKUU piBEHb OpraHizallii MapKeTHHTOBO1

TUSTTBHOCTI O BUBYEHHIO PHUHKIB 30yTy MOpOayKiii, (HOpMyBaHHIO TOpTQens
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3aMOBJIEHb, MIJBUILEHHIO SIKOCT1 1 KOHKYPEHTHO3/IaTHOCTI MPOAYKIlii, BUPOOIEHHIO

I[IHOBOI MOJITUKH.

2. 3amyyeHHs MO3MKOBUX KOIITIB B 00OPOT MiANPHUEMCTBA HAa HEBUTIIHUX
yMOBaXx, 110 Belie 0 30UIbleHHs! ()IHAHCOBUX BUTPAT, 3HIKEHHIO PEHTA0EIBHOCTI

rocroIapchbKo1 N1SUTBHOCTI 1 CIIPOMOKHOCTI1 10 caMOo(piHAHCYBAHHS.

3. [IIBuaKe 1 HEKOHTPOJIbOBAHE PO3IIMPEHHS TOCIOAAPCHKOT AISUIBHOCTI, Y
pe3yabTaTi 4oro 3amacu, BUTPATH 1 1e0iTOpchka 3a00proBaHiCTh 3pOCTAIOTh IIIBUIIIIE
o0csary mpojaxy. 3BIICH 3'ABISETbCS NOTpeda B 3alyd4eHHI KOPOTKOCTPOKOBUX
MO3UKOBUX KOIUTIB, 110 MOXYTh MEPEBUIIUTH YHUCTI MOTOYHI AKTUBU (BJIACHUI
000pOTHUM KariTai). Y pe3yabTaTi MIANPUEMCTBO MIANAAA€ MM KOHTPOJIb OAHKIB 1

THITUX KPEIUTOPIB 1 MOXKE MIJJATUCS TOTPo31 OAHKPYTCTBA.
J1o 30BHiIIHIX (PAKTOPIB BIAHOCATHCS HACTYIIHI:

l. ExoHOMIYHi: KpHU30BUM CTaH EKOHOMIKM KpaiHW, 3arajlbHUil chnaj
BUPOOHUIITBA, 1HQIIALIL, HECTAOUIBHICTh (DIHAHCOBOI CUCTEMH, PICT IIIH HA PECypcH,
3MiHY KOH'IOHKTYPH PUHKY, HEIJIATOCIIPOMOXKHICTh 1 0aHKpyTCTBO napTHepiB. OnHiel
3 MPUYUH HECIPOMOKHOCTI CYO'€KTIB TOCMOAAPIOBAHHS MOXe OYyTH HempaBUIbHA
(dickanbpHa MOMITUKA Jep>KaBU. BUCOKUI piBEHb OMOJATKOBYBAHHS MOXKE CTATH HE

MIJCUITY TIATPUEMCTBY.

I. [omiTuyHi: MOJIITUYHA HECTaOUIbHICTh CyCHLIbCTBA,
30BHIIIHHOEKOHOMIUHA TOJIITUKA JEP>KaBU, PO3PUBU €KOHOMIYHUX 3B'SI3KIB, BTpaTa
PUHKIB 30yTy, 3MiHa YMOB €KCHOPTY W IMIIOPTY, HEJJOCKOHAJIICTh 3aKOHOJIABCTBA Y
chepl TOCHOAAPCHKOrO IpaBa, AHTUMOHONOJBHOI MOJITHKH, MIAIPUEMHHUIBKOI

JUSTBHOCTI M 1HIIKUX TMPOSIBIB PETYII0I0401 QYHKIIIT AEpKaBH.

2. [locuneHHs Mi>XKHapOJHOT KOHKYPEHIIii B 3B'I3KY 3 PO3BUTKOM HAyKOBO-

TEXHIYHOTO MPOTpecy.

3. JleMorpadiyHi:  YHUCENbHICTh, CKJaJ  HApOJIOHACENICHHS, PIBEHb

n00poOyTy Hapoay, KyJIbTYpHUM PIBEHb CYCIHUIbCTBA, 110 BU3HAYAIOTh PO3MIp 1
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CTPYKTYpy MoTpe0 1 MIaTOCHPOMOKHUM MMOMUT HACEJICHHS Ha Ti YU IHIII BHUIU

TOBapIB 1 MOCIYT.

5. HemmarocnmpoMoXHICTH TIOB'SI3aHA 3  HEJOCKOHAJIUM  IOJATKOBUM
3aKOHO/IaBCTBOM (IPOBHHA JAEP:KaBH), KOJU MiIMPUEMCTBO, OJICPHKABIIU BiJ] MOKYIILIS
KOIITH, MOBUHHE CIUIa4yBaTH MOAATKU. BUXOIUTh mapajokc — HEBUTITHO OyTH
3aKOHOCIYXHSIHUM CYyO'€eKTOM. SIKIIIO CIIaTHIN ycl MOJATKH, HE OJEp KaBIIX TPOIIl
BiJl MOKYIILSI, TO CTaHEIl OAHKPYTOM, 1 HaBMAKH, HE CIUIATUIL MOJATKIB — MOXHA

CIOJIIBATHCS HA IXHIO BIACTPOYKY YU MPOLIEHHS, aje OaHKPYTOM He OyAelll.

BankpyTcTBO €, SIK TpaBUIIO, HACIIAKOM CIUIBHOI J1i BHYTPIIIHIX 1 30BHINIHIX
(daxkTopiB. Y pO3BUTHX KpaiHax 3 PUHKOBOIO €KOHOMIKOIO, CTINKOIO €KOHOMIYHOIO 1
MOJIITUYHOO CUCTEMOIO pYHMHYBaHHs CYO'€KTIB rocrnojaaproBaHHd Ha 1/3 3B'si3aHo 3

30BHIIIHIMU (PaKkTOpaMu 1 Ha 2/3 - 13 BHYTPILIHIMHU.
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Po3zais 2. Ilpu3HayeHHs iHCTUTYTY 0AHKPYTCTBA
3 E€KOHOMIYHOI TOYKH 30py OAHKPYTCTBO € HECHPOMOKHICTIO MPOJOBXKEHHS
Cy0'eKTOM CBO€1 MIINPUEMHUIIBKOI AISUIBHOCTI BHACHINIOK 11  €KOHOMIYHO1
HepeHTa0eabHOCTI, 0e3npuOyTKoBOCTI. Cy0'eKT MIANPUEMHUIITBA MA€ CTUILKU OOPTriB
nepej KpeauTopamu 1 3000B's13aHb mepes] OI0KETOM, 110 KOJIM iXHI BUMOTH OYIyTh
npena'saBieH] y BU3HAUYEH1 1JI LIbOrO CTPOKH, TO MaiiHa Cy0'eKTa - aKTUBIB Y JIIKBIIHIM

(dhopMi - HE BUCTAYUTh JJIs 1X 3aJ0BOJICHHS.

KOpuanynuii acnektT 0aHKPYTCTBa MOJISITa€ HacaMIIepe] y TOMY, 110 y cy0'ekTa
€ KpEeIUTOpH, TOOTO 0COOH, 1110 MAIOTh MIATBEPKEH1 JOKYMEHTAMU MaifHOBI BUMOTH
70 HBOTO SIK 10 OopkHUKa. lle MaliHOB1 MpaBOBITHOCUHM OAHKPYTCTBA, 3A1MCHEHHS
AKUX y BCTAHOBJIEHOMY 3aKOHOM IOPSAKY MOXE MPU3BECTH 10 JiKBinawii cy0'ekTa

MiAnpueMHUITBa [4, 29].

VY cydacHHX €KOHOMIYHUX YMOBaXxX MPaBOBUI IHCTUTYT OaHKPYTCTBA Ma€e
BUPIIIYBATH LIUIMH psll 3a7a4. AHATI3YIOUM MPAKTUKY 3aCTOCYBaHHS 3aKOHOJaBCTBA
npo OaHKPYTCTBO MOXKHa JIATH BHCHOBKY, II0 OCHOBHUM IHPU3HAYEHHSM LIBOI'O

IHCTUTYTY B YKPAiHCbKOMY 3aKOHOJJABCTBI €:

1) BUBUIBHEHHd pUHKY Bl  CyO'€KTIB, HE3JIaTHUX  BECTH
rOCMOJIaPChKY NisUIBHICTD €(EKTUBHO;

2)  3aXHCT IHTEpPECIB HEIUIATOCIPOMOKHOTO OOpKHUKA IUISIXOM
3MIMCHEHHS  JIOCYIOBUX  Ta  CYJOBHUX  Hpoleayp, nepeadadeHux
3aKOHO/IaBCTBOM MPO OAHKPYTCTBO;

3)  3axucT IHTEepEeCiB KPEAUTOPIB HIISAXOM 31MCHEHHS MPOBAKECHHS
y cpaBax npo 0aHKPYTCTBO;

4)  3axXHCT IHTEpeCiB MpalliBHUKIB OOp>KHHUKA MiJ] 4ac MPOBAKEHHS Y

crpaBax mpo OaHKPYTCTBO.

ExoHOMIYHI BIJHOCMHM I[OYAaTKOBOTO €Talmy NepexoAy 0 PHUHKY
XapaKTEepU3yBAIUCh  3MIHOIO  BJaCHUKA  OUIBIIOCTI  KOJMIIHIX  JIEp>KaBHUX

MIAIPUEMCTB Yy TIPOIECl X MpHuBaTHU3allii, HErOTOBHICTIO KEpPIBHUKIB 0Oararbox
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MIJIPUEMCTB JI0 pOOOTH B PUHKOBHX yMOBax 1, SIK HAacHIiOK, 10 30WUTKIB Ta
3HIKEHHSI €(DEeKTUBHOCTI BUPOOHUIITBA. [IOIIyK HOBUX PUHKIB IJIATOCITPOMOKHOTO
MOMUTY, 3IyYEHHS IHBECTHUIIM y BUPOOHUIITBO YACTO 30BCIM HE BEIHUCH, OCKIIBKH
BCl CHOJIIBAHHS HAa PO3B’s3aHHA LHUX MPOOJIeM TPaJULiiHO TMOB'A3yBAIUCH 3
nepxaBHUM (piHaHCyBaHHSM [7, 184]. OkpiM npuyMH, MOB'SI3aHKUX 13 CY0'€KTUBHUMU
oOcTaBMHAMHM, YAMAJIO O0'€KTUBHUX MPUYMH, SIKI CIIPUSIIA BUHUKHEHHIO MPOOJeM 13

BUKOHAHHSM MIJIPUEMCTBAMU CBOiX 3000B'A3aHb, a CaMe:

. BIICYTHICTh HEOOXIIHUX OOOpPOTHUX AaKTUBIB Yy MIAIPUEMCTB MJIs
MIATPUMKH BUPOOHUYOI AISUTBHOCTI, MOB'sI3aHA 3 PI3KUM POCTOM I[IH Ha CUPOBUHY

TU1s1 6e31ocepeIHbOTO BUKOPHUCTAHHS,

. pyHHYBaHHSI €IMHOTO €KOHOMIYHOI'O MPOCTOPY B paMKax KOJHUIIHLOTO

CPCP.

BincyTHicTh 'y  3aKOHOJABCTBI  HOBOCTBOPEHOI  JIEpXaBU  IHCTUTYTY
OaHKpPYTCTBA BUKIIMKAJIa HECTAOUIbHICTh KPEIUTHUX BIAHOCUH, HE3aI0BUILHUN CTaH
€KOHOMIKM B LUIOMY 1 BpEIITI PEIT HE3aXUIIEHICTh YYACHHUKIB Yy Taly3i
rocrofaproBanHs. Taka cutyarlis Oyjga HENPUIYCTUMa B PUHKOBHX yMoOBaX. Tomy
pu po3poOlii 3aKOHOJIAaBCTBA MPO OAHKPYTCTBO mependavanacs, cepell 1HIINX, Taka
(GyHKLIA THCTUTYTY, K 3BUIBHEHHS PUHKY BIJ MIAIPUEMCTB, YCTaHOB, OpraHi3alii,
HE3/IaTHUX TOCMHOJApIOBATH B CYYaCHHMX yMOBaxX Ta BUBUIBHEHHS MPOCTOPY s
CTBOPEHHSI HOBHUX CYO’€KTiB, 3AaTHUX OUIbII €(EKTUBHO 3/IMCHIOBAaTH CBOIO
rOCIOAAPChKY IISUTBHICTh. AJKE, aKTUBHE BHUKOPUCTAHHS THCTUTYTY OaHKPYTCTBa
BiIirpa€ poOJb MEXaHI3My O3JOpOBJICHHS Ta IHTEHCU]IKAIli EKOHOMIKH, W10
J03BOJIUTh JIIKBIAYBAaTU 30UTKOBI BHUPOOHUIITBA Ta 3HAWTH 1HBECTOPIB MJIS

MIIPUEMCTB, 1110 "BTPATUIM piBHOBAry", TOLIO.

3BUYaliHO, M0 MpU 3MiHI COI[IaJbHO-EKOHOMIYHOI CHUTyalii B JepKaBi
NPU3HAYEHHS THCTUTYTY OAHKPYTCTBa MOXE TAKOX 3MiHIOBaTHCh. [IpoTe He Tpeda
3a0yBaTH, 10 OKpPIM 3aXHUCTy IHTEPECIB YYaCHHKIB IMpolecy OaHKpyTCTBa Ta

3BUIBHEHHSI PUHKY Bl HNOTEHLIMHO "HE XUTT€3AATHUX' NIANPUEMCTB, OCHOBHOIO
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METOI0 MPOBAKEHHS y copaBax Mpo OaHKPYTCTBO MOBHUHHO 3aJIMIIATUCS CaMe

BITHOBJICHHS TIJIATOCIIPOMOKHOCTI OOp)KHHUKA.

BankpyTcTBO sk ME€XaH13M O3J0POBJICHHSI €KOHOMIKH JJABHO BXKE€ CTaJ0 OJHUM
3 OCHOBHUX 1HCTPYMEHTIB 3aX1JTHOTO PUHKY. BaHKpYTCTBO, 6€3yMOBHO, paguKaIbHUI
3axijl. lle octaHHs MOXIIMBICTH YOEPErTH T€ UM 1HIIE MIJMPUEMCTBO BiJl OCTATOYHOTO
pO3Bally 3aBISIKM Mepenadl yIpaBiIiHHA HEMJIATOCIPOMOKHHUM MiANPUEMCTBOM BiJ

Hee()EeKTUBHOTO BJIaCHUKA OUTbII €)EKTUBHOMY

B Vkpaini nponeaypa 0aHKpyTCTBa J0C1 HE BiJIpalibOBaHa MOBHOO MipOIO,
[0 YaCTO BUKJIMKAE PO3O1KHOCTI CTOPIH 1 KOHGIIKTH. Yepe3 HeTOCKOHANICTh
YUHHOTO 3aKOHOJIaBCTBA OAHKPYTCTBO 13 3aC00y 030POBJIEHHS HIANPUEMCTBA YACTO
MIePETBOPIOETHCS HA MIEPELT BIACHOCTI, MOYKJIMBICTh MO30aBUTHUCS B1Jl HEMOTPIOHUX
OopriB a0o MeTo e(heKTUBHOIO THUCKY Ha BJIACHUKA, 110 HE 3aBXKIU CIPUSIE
MOJINIIEHHIO (PIHAHCOBO-TOCTIOAPCHKOI JISIIBHOCTI MIAMPUEMCTBA 1, IK HACTIIOK,

JIMIIIE TIOCUITIOE 3arajbHe CTAaHOBHIIE B eKOHOMIUHIN Ta comianbHii chepax [11, 196].
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Po3aist 3. PO3BUTOK iHCTUTYTY OAaHKPYTCTBA B He3aJIe:KHiN YKpaiHi Ta

CY4YacCHIi TeHJAEeHIII i0r0 PO3BUTKY

3.1 Po3eumok incmumymy 0aHKpPYmcmea 6 He3anexcHii Ykpaini

3a vacu CPCP OankpyTcTBa HE ICHYBajo. SIKIIO MiANPUEMCTBO TOTaHO
mpairoBajgo, TO JepkaBa Horo abo peopra”izoByBajia (IpUEAHYBada 0
MpuOYTKOBOIO MIANPUEMCTBA), a00 HajaBajia (PiHAHCOBY JO0MOMOTrY (0COOIMBUI
peXUM KpenuTyBaHHA, (POHIM MiHICTEpCTB), ab0 chucyBaia OOpru (HampUKIAL

KOJITOCIIaM).

[HCTHTYT OaHKpyTCTBa 0araro poOKiB HE BH3HABABCA IPABOBOI CHCTEMOIO
Pansucekoro Coro3y, He OyB 3akpllUIEHMH y 3aKOHOJABCTBI Ta BUKIUKAB PI3KY
KpUTUKY 3 00Ky BueHHX. [liciis mporosoiieHHs: He3aJeKHOCTI YKpaiHu Ta BIAXOIY
BiJl TUIAHOBOT €KOHOMIKH 3’SIBUJIOCSI HEMAJI0 IHCTUTYTIB, Kl paHIillle KAaTErOPUYHO

3aricpcuyBaJInCA.

dopMyBaHHSI EKOHOMIKM YKpaiHM Ha TMPUHIHUIAX PUHKOBUX BIIHOCHH
noTpedye CTBOPEHHS HOBUX a00 MaJIOBIJOMHUX YKPAaiHCBKOMY CYCHUIbCTBY MPaBOBHUX

THCTUTYTIB, 1110 PETYIIOIOThH MPABOBIIHOCUHU Y 1iH cepi nepxasu [16, 60].

Ho 1992 p. B VYkpaini mnporeaypa OaHKpyTCTBa HE 3acTOCOByBajacsa. Y
3aKOHO/JABYOMY MoJii YKpaiHu (akTU4HO OYB BIICYTHIM IOpUIMYHUNA MEXaHI3M

BUPIIIIEHHS TPOOJIEM HETIATOCIIPOMOKHOCT1 TOCTIOAPIOI0YNX CYO'€KTIB.

3 npuitHaTTsa 3akony Ykpainu y 1992 poui «IIpo 0aHKpYTCTBO» MOYMHAETHCS
PO3BUTOK IHCTUTYTy OaHKpyTcTBa B YKkpaiHi. lleil 3akoH Bu3HauaB yMOBH Ta
MOPSIZIOK  BU3HAHHS MIANPUEMCTB OaHKpyTaMU 3 METOIO 3aJ0BOJICHHS BHUMOL

KpPEJIUTOPIB.

3 npuiiHaTTsa 3akony Ykpainu y 1992 poui «IIpo 6aHKpYTCTBO» MOYMHAETHCS
PO3BUTOK I1HCTUTYTYy OaHKpyTcTBa B YkpaiHi . lleii 3akoH BH3Ha4aB yMOBHU Ta
MOPSIZIOK  BU3HAHHS MIANPUEMCTB OaHKpyTaMHU 3 METOIO0 3aJ0BOJIEHHS BHUMOT
kpenutopiB. Y 2000 poui HaOyB uuHHOCTI 3akoH Ykpainu «I[Ipo BigHOBIEHHS

MJIATOCIPOMO>KHOCTI OOp>KHMKAa a00 BHU3HAHHS HOro OaHKPYTOM», 3TITHO SIKOTO
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OaHKPYTCTBO — 1€ BHU3HAHA TOCHOJAPCHKUM CYJIOM HECIPOMOXKHICTh OOpKHHKA
BIIHOBUTH CBOIO IUJIATOCIHIPOMOJKHICTh 1 3aJ0BOJIBHUTH BHU3HAHI CYJAOM BHUMOTH
KpEIUTOPIB HE IHAKIIEe SIK Yepe3 3acTOCyBaHHs JikBiAamiiHoi mpouenypu. lleit
3akoH OyB HampaBleHMM Ha BIJHOBJICHHS ILJIATOCIIPOMOXKHOCTI OOpXKHUKA.
Han3BuualiHO BeNWKYy pojib y 3aKOH1 BIJBEICHO MPOIEAYpPl TOCATHEHHS MUPOBOI
Yroau MiX OOp>KHHKOM 1 KpeAUTOpaMH, a TaKOX caHallli OOp>KHUKA 3 METOI0 HOro
(1HaHCOBO-TOCIIOAAPCHKOTO O3J0POBJIICHHSI. 3aKOHOM BpPEryJbOBaHO OCOOJIUBOCTI
3aCTOCYBaHHS mpoleayp OaHKpyTCTBa JO OKpPEMHUX KaTeropiil cy0’€KTiB
MIIIPUEMHUILIBKOT TISUIBHOCTI — MICTOYTBOPIOBAIBHUX, OCOOJMBO HEOE3IMEUHUX,
CUTBCHKOTOCIIOAAPCHKUX MIMPUEMCTB, CTPAXOBUKIB, TPOPECIMHUX YUACHUKIB PUHKY
[IHHUX TafnepiB, cy0’€KTa MANPUEMHUIBKOI JISJIBHOCTI — IPOMAJSTHUHA, a TaKOXK

BIJICYTHBOIO OOP>KHHKA.

3 2011 poky ¢dyukuii JlemaprameHTy 3 NUTaHb OAHKPYTCTBO MOKJIAJEHO Ha
MiHicTepcTBO OCTULIT YKpaiHM, a came Ha CTPYKTYpHHM MiIpO3aUI, SKUi
HazuBaeThcsl  JlemaprameHT HoTapiaTy, OaHKpyTCTBa Ta  (PYHKLIOHYBaHHS

LEHTPAIbHOI0 3aCB1IYYBAJILHOTO OpPraHy.

3 18.01.2013 poky 3akon Ykpainu «IIpo BIIHOBIEHHS IJIATOCIPOMOKHOCTI
Oop>kHMKA a00 BU3HAaHHA MoOro OaHKpyTOom» OyJi0 BHUKIAJIEHO y HOBIM penakuii, y
AKOMY OUIBII JeTalbHIIIEe 3a3HaueHl Mpoleaypu caHaiii OopkHUKa. MeToro
pO3pOOJIEHHS. 1 TNPUUHATTA 3aKOHY € BJOCKOHAJEHHS MNpoueayp OaHKpyTCTBa,
3MEHILEHHS TPUBAJIOCTI MPOLEAYpP, CKOPOUECHHSI BUTPAT HA MPOBA/KEHHA y ClpaBax

po OAHKPYTCTBO.

Takox MiHICTEpCTBOM IOCTHIIIT 3aTBEP/KEHO MOJIOXKEHHSI Mpo €auHy 0azy
JAaHUX MIANPUEMCTB, WIOJO0 SKUX TMOPYIIEHO TMPOBAJKEHHS Yy CIOpaBl Mpo
OaHkpyTcTBO. €1uHa 0a3a AaHUX SBISIE COOOI0 aBTOMATU30BaHy 0a3y AaHUX, LIO
MICTUTHME 1HPOPMAILiI0 TIPO CYO’ €KTIB MiAMPUEMHHUIIBKOI T1SUTbHOCTI, BIIHOCHO SIKUX
TpuBae abo0 3aBepilieHa mpolieaypa OaHKpyTCTBA. Y pa3l NPUMUHEHHS MPOBAKCHHS
y crmpaBi npo OGaHKPYTCTBO BIJOMOCTI MO KOXHOMY OOpXKHUKY 30epiraTUMYThCS B

€nuHii 06a31 JaHUX TPOTIATOM M'SITH POKIB.
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Taxkum unHoM, y 1992 porui B YkpaiHi Oyno CTBOPEHO 1HCTUTYT OAHKPYTCTBA,

PO3BHUTOK SIKOTO TIPOJIOBKYETHCA MO TEMEPIIIHIM Yac.

3.2 CyuacHni menoenyii po3eumky iHcmumymy 0aQHKpymcmaea

[uBinbHUM KOJekcoM VYkpainu (4. 3 cT. 110) 3akpimaeHO MOKJIMBICTh
3aCTOCYBaHHSI 3aKOHY MPO OAHKPYTCTBO J0 OYJIb-SIKMX IOPUIUYHUX OCI0 Y BUIMAKAX
HEJIOCTaTHOCTI BapTOCTI iX MalHa I 3aJI0OBOJICHHS BUMOT KpeauTopiB. ToOTo, 3a
[MBUILHUM 3aKOHOJaBCTBOM BCTAHOBJICHO MPABWJIO PO MOXKJIMBICTH BU3HAHHS BCIX

IOpUJIMYHUX OC10, IO JIII0Th B YKpaiHi, cy0’ekTaMu OaHKPYTCTBA.

Opnnak, crarrero 209 Tocrogapchbkoro KOAEKCY YKpaiHM BHU3HAYAETHCA
BIIMIHHE TIOJIOKEHHS, 3TIHO 3 SKOUM Yy pa3l HE3AaTHOCTI OOpXKHUKA BITHOBUTH
CBOIO IJIATOCIPOMOKHICTh Ta 3aJOBOJIbHUTH BU3HAHI CYJIOM BHUMOTHU KpPEIHUTOPIB,
(6ankpyToM) Moxe OyTH aumie cyO’€KT ManpueMHUIIbKOI aisibHOCTI [1]. Ha
NEPIINA MOTJIA 3AA€ThCS, 110 HEMANPUEMHHULIBKI FOPUINYHI 0COOU HE MOXKYTh OyTH
JKBIJOBaH1 B MOPSAJKY, BU3HAYEHOMY 3aKOHOM PO OaHKPYTCTBO. Take * Bpa>KeHHS
mono chepu nii 3aKkoHY 3a CyO’€KTHUM CKJIAJOM CKJIQJa€ThCsl 1 Yy IOPHUCTIB, SIK1
3aCTOCOBYIOTh 11€H 3aKOH, 1110 CTBOPIOE MEBHI MPOOJIEMHU ISl IPAKTUKH, Y TOMY YUCI1

CyIOBOI.

BunsaTku 3 kona cy0’extiB 0aHkpyTcTBa, Ha AyMKy I1.O. IloBapa, nomyctumi
CTOCOBHO Ka3eHHMX Ta KOMYHQJIbHUX HEKOMEPIIMHUX MIANPUEMCTB, K1
CTBOPIOIOThCA Ta JMIIOTh 3 METOI0 3aJ0BOJICHHS NyOniuHux iHTepeciB. Cepen
HAyKOBI[IB ICHYIOTh Pi3HI MiIXOAHW /10 BU3HAYEHHS KoJia Cy0’ €KTIB OaHKpPYTCTBa Ta
BUHATKIB 3 HbOro. OJIH1 HayKOBLI MiATPUMYIOTh KOHLENLi0 3akoHy Ykpainu «IIpo
BIIHOBJICHHS TJIATOCIIPOMOKHOCT1 OOpKHHMKa a00 BU3HAHHS MOro OaHKPYTOM», siKa
10 cy0’€KTiB OAHKPYTCTBA BIAHOCHUTH JIUIIE CYO’ €KTU MiANMPUEMHUIBKOT ISUTBHOCTI.
[HI11 K pO3pOOIISIIOTH 1A€10 PO3MIUPEHHS KOJia Cy0’ €KTIB OAHKPYTCTBAa Ta BU3HAHHS
HUMH HE JIMIIE Y0’ €KTIB MIMPUEMHHUIIBKOL ISUIBHOCTI, aJie i rOCroAapchKoi B3arail

[14, 128].

VY nitepartypi BHUCHOBIIOETHCS TMO3UILISA, 3TIAHO 13 SIKOKO BJIOCKOHAJICHHS

3aKOHO/IABCTBA MPO OAHKPYTCTBO MOBUHHO PO3BUBATHUCS y HANPSIMKY PO3LIMPEHHS
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Kojla 0ci0, MI0JI0 SIKUX MOXYTh 3aCTOCOBYBATHUCS MPOLEAYpH OaHKpYTCTBa, 3a
PaxyHOK CyO’€KTIB, 1110 3A1MCHIOIOTh TOCMOJAPCHKY MISUIBHICTh 1 HE MalOTh CTATYCY
cy0’exTa MiANMPUEMHULBKOI AisUIbHOCTI. TOOTO, rocnogapchka IisUIbHICTB, OyAy4u
OCHOBHUM BHUJOM MiISUILHOCTI MIANPUEMCTBA, HE3AJEKHO BIJI TOro, € BOHA
KOMEPIIIITHOI0 YU HEKOMEpIIIIHOI, MOBUHHA BU3HAYATH CTATyC MIANMPUEMCTBA SIK

MOXJIMBOTO cy0’ekTa 6ankpyrctBa [17, 121].

Ha npakTumi TakoX NpOCHIAKOBYEThCS TEHACHIS] OO MOTIPIIEHHS YMOB
BeJlcHHS Oi3Hecy B VYKpaiHi. YMOBHU BelieHHS Oi3Hecy B VYKpaiHi € BKpail
HECIPUATIUBUMU 1 HE J03BOJIAIOTH OMNEPATUBHO BIAHOBUTHU IUIATOCIPOMOKHICTH
OoopxHuka. 3a ganumu CBiTOoBOro 0aHky 1 MixkHapoaHO1 (iHaHCOBOI KOpHopailii
no3uilist YKpainu y peitunry «Benenns 0i3Hecy» 3a 1HIUKATOPOM «baHKPYTCTBO» €
HU3b KOO MOPIBHSHO 3 IHIIMMM KpaiHaMH CBITY. 3a MOKa3HMKOM «baHKpyTCTBO»
VYkpaina y 2012 p. nocina 158 micue cepen 183 kpaid cBiTy, O13HEC-KIIMAT SIKUX
nociikyBascs; y 2013 p. — 157 micue cepen 185 kpain. ExcriepTu HaroiomyoTs,
[0 3pOCTAaHHS Ha OJIHY MO3UIIII0 BiAOYJIOCS BHACHIOK HE MOJIMIIEHHS BIACHUX
MOKA3HUKIB, a TMOTIPIICHHS CKIAJ0BHX IbOTO IHAMKATOPY B IHIIUX KpaiHax. B
VYkpaini 3adiKCOBaHO 3MEHIIEHHS YaCTKU MOBEPHEHOrO KamiTaldy KpeauTopam 3 8,9
uenrta 3a 1 gonap no 8,7 uenra. Jlns nopiBasiHHA y CIIA nmpu 6aHKpyTCTBI MOXHA
noBepHyTu 81,5 nenra 3 gonapa, y Himeuuuni — 78,1 nenrta. Takox cTpuMyrouum
(akTOpOM BHUCTYMAlOTh BHUCOKI BUTpPATH NIANPUEMCTB i Yac MPOIEAYpH
OaHKpyTCTBa, IO B YKpaiHi ckiagaroTeh 42% Bia CTaTyTHOro Kamitainy. Bucoki
BUTPATU MIANPUEMCTBA MPU HOro 3aKpUTTI (CYIOBI BUTpATH, OIJIaTa MOCIYT
IOPUCTIB, JIIKBIAAIIHHOT KOMICii TOIIO) HE JAO3BOJISIIOTh BIACHUKAM Ta KPEAUTOpaM B
HaJeXHIA Mipl PO3MOAUIMTH MalHO KOMIIaHii, 10 JiKBiAyeThcs. Ekcneptu
MOSICHIOIOTh TaKWil BUCOKHMI BIICOTOK «BTpar» OI3HECYy MiA 4ac OaHKpyTCTBa LI i
TUM, IO YacTO OOpKHUK MOTparuisie B Ieil mpouec y (iHAHCOBOMY CTaH1, IO
00’€KTUBHO HE J03BOJISI€ BITHOBUTH IJIATOCIHPOMOKHICTh. ['OJIOBHOIO MPUUYMUHOIO
TaKkoi MpoOJIieMH € BHUBEJACHHS aKTUBIB HEIUIATOCTIPOMOKHOTO OOp)KHHKA IIE 10

HIL1FOBaHHS CIIPAaBU NPO OAHKPYTCTRO.
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BucHoBku

Takum 4YMHOM THCTUTYT OAHKPYTCTBA € BAXKJIMBUM 1 HEB1Jl'€EMHUM, €BOIIOLIIHO
chopMOBaHUM aTpUOYTOM PHUHKOBOI E€KOHOMIKHU. Moro OCHOBHHM MOKIMKAHHSIM 1
nepeyMOBaMU BUHUKHEHHS BUCTYIA€ HEOOXIAHICTh BPETYIIOBAHHS Ta Y3TOKEHHS
1HTEpeciB Cy0’ €KTIB TOCIIOIAPIOBAHHS JJIsI 3a/I0BOJICHHS X MailHOBUX MPaB B CUCTEM1
€KOHOMIYHMX BIAHOCHH 3 METOI0 3a0€3MEYEHHs CTaNoro 30a1aHCOBAHOTO PO3BUTKY
ekoHOMIKUA. ['ojoBHa BuUMOra 110 €QEKTHUBHOTO BHUKOPHCTAHHS IHCTUTYTY
OaHKpYTCTBA - MIJBJAAHICTh CYCHUIBCTBY, HIANOPSAKYBAaHHSA SIK 3ac00y YIpaBiHHSA
COIIAJIbHO-€KOHOMIYHOIO ~ CHCTEMOIO  JepKaBi,  OCKUIbKM  OE€3KOHTPOJIbHE
(YHKLIOHYBaHHS NpPHU3BEIE JO HOro aOCOMIOTHOI TEereMoHIli 1 MepeTBOPUTh Ha
CaMOBUIbHUHM 3aci0 MNPUTHIYEHHS EKOHOMIKH. I[HCTUTYTy OaHKpPYTCTBa BJIACTUBA
JOMIHYIOYa POJb MO BIIHOUIEHHIO /0 BCi€l COIIaIbHO-€KOHOMIYHOI CHUCTEMHU, IO
HAaHOCUTh WIKOJY CYCHUIbCTBY, 3a/lal0YU MOPYHICHHSMH CTPYKTYpU 1 MpOHoOpIiiit
CYCHUIBHOTO YCTPOIO MPOTUPIYHI HAMPSIMKU COIIaJTbHO-€KOHOMIYHOTO PO3BUTKY.
O0’exkTBHA moTpeda ICHYBaHHS I1HCTHUTYTY OaHKPYTCTBAa y PHHKOBIA €KOHOMILI
BUMAarae ioro aJeKBaTHOrO 3aCTOCYBaHHS B CHUCTEMI T'OCMOJAPCHKUX BIIHOCHH SIK
JEBOTO 3aCc00y peryJitoBaHHs HalllOHAIbHOI eKoHOMIKH [5, 101].

[HCTHUTYT OaHKpPyTCTBA € OJHUM 3 IHCTPYMEHTIB PETYJIIOBAHHS PO3BUTKY
punky. CaMe pUHOK UHIOJIEHHO 3MYIIY€ OJHHMX BJACHUKIB IOCTYNATHUCA MiCLEM
IHIIUM, CWJIBHIIIMM KOHKYpEHTaM. 3BUIBHSIOYM PUHOK BiJ OaHKpYTIB, JepKaBa
3axuiae cy0’€KTiB pUHKY BiJ (hiHAHCOBUX BTPAT, HABMUCHOT'O HAHECEHHs 30UTKIB.
[Ipouec OaHKpyTCTBa MOBUHEH OyTH CHPSIMOBAaHUN Ha CTUMYJIOBaHHS PO3BHUTKY
0i13Hecy 1 3pocTaHHs €()EKTUBHOCTI €KOHOMIKH, OUMIICHHS PUHKY BIJ HEII€3IaTHUX
YYaCHHKIB, CTBOPEHHSI YMOB JUISl BIIHOBJIEHHs Ol3HECY y BUNAAKY AOLLUIBHOCTI Ta
Oa)kaHHs BJIACHUKIB MIAIPUEMCTB.

OCHOBHOI0 TIPOLIEAYPOIO, 110 JO3BOJISIE YHUKHYTH OaHKPYTCTBA MiANPUEMCTBA,
BIJHOBUTU MOro IJIATOCIPOMOXKHICTb, PO3PaxXyBaTUCh 3 KpeAUTOpamMu Ta
3a0€3MeUnTH y MNOAAIBIIOMY CTally HNPUOYTKOBY MAISUIBHICTH € caHallis - TOOTO
CUCTEMa 3axOAiB, WIO 3JIACHIOThCA TiJ Yac NPOBAHKEHHS Yy CHOpaBl Ipo

OaHKPYTCTBO 3 METOIO 3amo0iraHHs BHU3HAHHIO OOpKHUKA OaHKPYTOM Ta MOro
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JMKBIJAlli, CHpSAMOBaHA Ha O3J0POBJIEHHS (PIHAHCOBO-TOCHOIAPCHKOIO CTaHy
OOp)KHHMKA, a TakKoX 3aJOBOJICHHA B IIOBHOMY 00cs31 ab0 YacTKOBO BHUMOT
KPEIUTOPIB HUIIXOM KPEIUTYBAaHHS, PECTPYKTypu3allii MNiANpUEMCTBA, OOpriB 1
Kamitany Ta (abo) 3MiHY Opra”izamiiHO-IPaBOBOi Ta BUPOOHUYOI CTPYKTYpH
OOpKHUKA.

Heo0xi11HO mepersisHyTH HanmpsiIMKH JE€pP>KaBHOI MOJITUKU MO0 3aM00IiraHHIo
OaHKpPYTCTBA, OCKUIbKM, Ha CHOTOAHINIHIA JEHb MOPYIICHHS IiJI 4Yac OKPEMUX

CYJIOBHUX MPOLEAYP BUMHIOIOTHCSA HE OJTHOPA30BO.
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