
ДОСЬЄ ПІДПРИЄМЦЯ з
активи» та  на сум у зносу де б е тує ть ся  рахунок 02 -З н о с »  
(а м о р ти з а ц ія ) м а йн а » і к р е д и ту є ть с я  рахунок 46  
-Р еалізація».

Д е б е то в е  а б о  к р е д и то в е  с а л ь д о  (ф ін а н с о в и й  
результат від реалізації нематеріальних активів) з рахунку 
46  «Реалізація» у  поточном у звітному періоді спи сується  
на рахунок 80 -П р и б утк и  і збитк и» Якщо при цьому сум а 
виручки від реалізації нем атеріальних активів перевищ ує 
залиш кову їх вартість та витрати, пов'язані з продаж ем , 
то  різницю списую ть у д е б е т  рахунку 46 з кредиту 
рахунку 80  Якщ о ж залиш кова вартість реалізованих 
нематеріальних активів та витрати, пов'язані з продажем, 
не відш кодовую ться виручкою від їх реалізації, то  різниця 
між ними спи сується  з кр едиту рахунку 46 у  д е б е т  
рахунку 80.

П е р е д а ю ч и  н е м а те р іа л ь н і а к ти в и  б е з п л а т н о , 
залиш кову їх вартість (первісну за вирахуванням суми 
нарахованого зносу) підприєм ство відносить на рахунок 
прибутку, що залиш ається в розпорядженні підприєм ства 
аб о  ф о н дів , щ о ств о р ю ю тьс я  п ід п р и є м ств о м  Ця 
господарська операція відображається такими записами

а) Д -т р а х . 81 -В и ко р иста н н я  прибутку» (а б о Д -т  рах. 
87 «Ф о н д и  економічного стим улю вання», субрахунок 
«Ф о н д  накопичення»),

К -т  рах. 04 «Нем атеріальні активи» —  на залиш кову 
вартість переданих нем атеріальних активів,

б ) Д - т  рах. 02 -З н о с  (ам ортизація) майна» субрахунок 
-З н о с  нематеріальних активів»,

К -т  рах. 04  -Н ем атеріальні активи» —  на сум у зносу 
по переданих нем атеріальних активах.

П ер едачу підприєм ством  майна у формі внеску д о  
с т а т у т н о г о  ф о н д у  інш о го  п ід п р и є м с тв а  з г ід н о  з 
установчим  договором  по вартості, яка більш а від 
з а л и ш к о в о ї в а р т о с т і  м а й н а , щ о  п е р е д а є т ь с я , 
р е г л а м е н т о в а н о  [1 0 ]  В ід о б р а ж е н н я  п е р е д а ч і  
нем атеріальних активів у цьому разі А Т , а також 
зарахування внеску та  оприбуткування нем атеріальних 
активів, одерж аних від підприєм ства-за сновника як 
вкла д д о  ста тутн о го  ф о нду, в бухгалтерськом у обліку 
в ід о б р а ж а ю т ь  а н а л о г іч н о  в ід о б р а ж е н н ю  ц и х  
го сподарських операцій д л я  основних засобів (див. 
урок 6, «Д іл о »  N 50 за 1995 рік).

О С О Б Л И В О С Т І ІН В Е Н ТА Р И З А Ц ІЇ 
Н Е М А ТЕ Р ІА Л Ь Н И Х  А К ТИ В ІВ

Д о  інвентаризаційного опису нем атеріальних активів 
вносять дані про їх найменування і характеристику, 
первісну вартість і сум у зносу, д а ту  придбання і строк 
корисної дії.

Ін в е н та р и з а ц ій н а  ком ісія п о в и н н а  п е р е в ір и ти  
обгрунтованість оприбуткування нематері-тльних активів, 
то б то  наявність докум ентів, на підставі яких оф орм лено 
придбані майнові права, і докум ентів (до відо к), що 
описую ть сам об'єкт нематеріальних активів або порядок 
його використання.

В и яв и в ш и  о б 'є к ти  н е м а те р іа льн их активів, не 
п р ий н яті д о  о б лік у, інв е н та р и за ц ій н а  комісія з а ­
носить їх д о  інвентаризаційного о пи су із зазначенням 
необхідних даних. Оціню ю ть такі об 'єк ти  відповідно д о  
с у ч а с н о ї в а р т о с т і  в ід тв о р е н н я  з о ф о р м л е н н я м  
відом остей про оцінку відповідним  актом

Питома вага нематеріальних активів у вартості майна 
більш ості підприєм ств за наш ого часу поки що невисока. 
Н адалі їх р о ль  в економіці підприєм ств, що працю ю ть 
у ринкових умовах господарю вання, б уде  безсум нівно 
підви щ увати сь. У  країнах з ринковою  економікою 
п ід п р и є м с тв а  і ф ірм и  за тр а ч а ю ть  на п р и д б а н н я  
нем атеріальних активів значні кош ти і стараю ться 
окупити їх у короткі строки.

Завдання бухгалтерії у цьому випадку полягає не 
тільки в узагальненні та  поданні облікової інформації 
про надходж ення, наявність і використання патентів, 
ліцензій, програм них продуктів, прав володіння та інших 
Об єктів нем атеріальних активів, але  й у спостереж енні 
за їх еф ективним  використанням . Організація такого 
обліку вим агатим е розробки відповідних реєстрів, 
м етодики їх заповнення, техніки обліку. З  часом треба 
б уде  освою вати нові види нем атеріальних активів (ціна 
фірм и, монопольні права і прив ілеї) та  навчитися 
в и к о р и с т о в у в а ти  їх д л я  п ід в и щ е н н я  д о х ід н о с т і  
п ідприєм ства.

Урок провів 
Олександр ЛЕВИТАН.

Р Іе  f:\21  dp \lev10 .tx t Консультант «Діла».

Михайло КЛАПКІВ.

КРЕДИТНО-СТРАХОВИЙ АЛЬЯНС*

3. СТРАХУВАННЯ ТОВАРНИХ 
КРЕДИТІВ

Страхування товарних кредитів є найбільш  об'єм ним  
видом  страхування, який да ле ко  випередив інші види 
с тр а х у в а н н я  к р е д и тів  П р е д м е то м  ц іє ї га лу з і є 
в ідш кодування за р езультатам и  короткотерм інових 
кредитних вимог у галузі товарного постачання і надання 
п о слуг. С ф е р а  застосування страхування товарних 
кредитів майже необмежена. Воно охоплю є усі ступені 
економіки в усіх галузях, д е  практикую ться кредитні 
відносини між постачальникам и і покупцями. П о р я д  з 
класичним и сф ерам и виробництва і торгівлі останнім 
часом воно увіходить в сф е р у  послуг.

У  торгово-економ ічних відносинах постачальницький 
товарний кр едит набирає все більш ої ваги. Разом з тим 
зростає ризик неповернення заборгованості дебіторам и-

* Продовження. Поч. у «Д П » № 58.

банкрутами. Й м овірність настання такої ситуації ,дуже 
значна, якщо взяти д о  уваги, що тільки у країнах .Є ЕС  
щорічно р еєструється близько 80 тисяч банкрутств . Не 
менш загрозлива ситуація д л я  бізнесменів-початківців 
ск ладається і в країнах Ц ентрально ї та  Східної Є вропи. 
Так, на початку 1993 року в Польщ і б уло  організовано 
навіть товари ство потенційних банкрутів «Ф енікс^, яке 
о б ’є дн ує  підприєм ців, що о п и ни лися  в безнадійній 
дебіторській  заборгованості п е р е д  банком чи іншим 
кредитором . Характерним  при цьому є те, що побороти  
кризу неплатоспром ож ності дебіторам  намагаю ться 
до п о м о гти  їхні ж кр едитори, головним  чином банки. 
О дн а к навіть спільні д ії здебільш о го  не приносять 
баж аного успіху.

С пе ціа лісти  вирізняю ть такі причини обвального 
б а н к р у т с т в а  п ід п р и є м ц ів  і н а с т а н н я  н е п л а т о ­
спром ож ності:

- н е в и гід н а  к о н 'ю н к ту р н а  с и ту а ц ія : усі ф а з и  
економічного с п а д у  починаю ться з некорисних реф орм
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в а л ю т, щ о  с п р и я є  б іль ш  в ід ч у тн о м у  з р о с та н н ю  
неплатоспром ож ності;

-  брак власних обігових коштів, питом а вага яких у  
загальном у обсязі о бо ро ту, зокрема, на німецьких 
підприєм ствах, те пе р  ста н о в и ть  майже 1 9 % , а ще 
д в а д ц я ть  років том у вона д о с я га л а  3 0 % . З а  цей же 
пе р іо д  ч и с ло  випадків неплатоспром ож ності з р о с ло  з 2 
тисяч д о  12;

-  процентна ставка з тенденцією  д о  зниження;
Ь -  пом илки в управлінні, щ о поясню ється складністю  

сучасного  м енедж менту;
-  інтенсивна внутрігалузева і міжгалузева конкуренція, 

стагнація потреб, спож ивання і зм енш ення доходів  
споживачів.

У  практиці німецького господарю вання п о н а д 7 0 %  
усіх підприєм ців змушені брати  збитки на себе. Прй 
цьому, щ об перекрити збитки, наприкла д, у'розм ірі 20 
т и с я ч  н ім е ц ь к и х  м а р о к , п ід п р и є м ц ю  н е о б х ід н о  
забезпечити додатковий виробничий обіг в обсязі майже 

. 500 тисяч німецьких марок, що є надзвичайно важким 
завданням .

П о р ів н я л ь н и й  а н а л із  б а н к р у т с тв  п ід п р и є м с тв  
і св ідчить, щ о ризик Неплатоспром ож ності початково, із 

зростанням  підприєм ства, збільш ується, однак вже за 
наявності д в о х с о т працівників зм енш ується і тільки за 
умови, щ о кількість працівників перевищ ить 500 - знову 
зростає. У  зв'язку з такими тенденціям и у німецькій 
страховій практиці застосо вую ться різні підхо ди  д о  
страхування малих і великих підприєм ств. Д л я  останніх 
це знаходить, зокрема, св ій  вираз у  д о с и ть  уважному 
вивченні їх ф інансового стану страхувачам и. Д л я  такої 
р о б о т и  с т р а х о в і  к о м п а н ії  з а л у ч а ю т ь  
в и с о к о к в а л іф ік о в а н и х  п р а ц ів н и к ів , які п о с т ій н о  
аналізую ть обш ирні матеріали, що стосую ться діяльності 
ф ірм  позичальниць. О трим ана інформація надається 
страхувальникам  і відіграє важ ливу р о ль  у прийнятті 
ріш ень про страхування кр едитної операції. В  разі 
с т р а х у в а н н я  т о в а р н и х  к р е д и т ів ,  з о г л я д у  на 
б а г а т о ф а к т о р н іс ть  і с к л а д н іс т ь  р и з и к у , т а р и ф и  
п о передньо  не встановлю ю ться. Вони Визначаються 
тільки в індивідуальном у порядку в залеж ності від 
галузі, д о  якої належ ить підприєм ець, й о го  бонітету, 
в и ду  і сп о со б у  розрахунків, характеру до го в о р у, обсягу 
в ідповідальності і збитковості в м инулом у. Страхові 
.внески встановлю ю ться в пром іле д о  сум и дебіторськ ої 
заборгованості або д о  об сягу  господар ських операцій.

О б о в 'я з к о в и м  е л е м е н то м  с тр а х о в и х  в ід н о с и н  
вважається власна участь у збитках. Її мета -  підняти 
з а ц ік а в ле н іс ть  с тр а х у в а ль н и к а  у  в и б о р і к л іє н тів - 
дебіторів.

П итання страхування кредитів  о со б ли в о  го стр о  
п остає в Йімеччині п е р е д  тим и фірмами, кредиторська 
заборгованість яких перевищ ує 500 тисяч марок. При 
цьому страховий платіж  у  середньом у становить близько 
12 тисяч німецьких м арок згідно  з кожним договором .

Щ о д о  м а л и х  п ід п р и є м с т в  з а с т о с о в у ю т ь с я  
зде б ільш о го  мінімальні страхові премії і осо бливі умови 
страхування то варни х кр едитів. З г ід н о  з чинним и 
умовами Страховий захист пропонується підприємствам, 
річний обіг яких станови ть вже 4  ти с .; нім. марок. 
Кож ного такого клієнта може бути  застраховано на 
м аксим альну сум у в 100 ти с . німецьких марок. При 
цьому, якщо к р е ди т менший як 1000 німецьких марок, 
в ідповідальність страхувача безум овна на цілу сум у 
забо рго вано сті. Якщ о ж сум а кр едиту вищ а - д о  50.тис. 
німецьких м арок, то  перед клієнтом ставляться додаткові 
ум о в и , а л е  не д уж е  ж орсткі Якш о ж в е ли чи н а

коливається в межах від 50  д о  100 ти с . німецьких 
марок, страхова компанія застерігає за собою  право 
вивчення бонітету клієнта і встановлення належ ної 
страхової суми. Страхові внески розраховую ть на основі 
торіш нього обсягу виробництва, визначеного на підставі 
поточного тариф у, і сплачую ть за весь наступний період. 
Та к у  спрощ ену ф о рм у страхування товарних кредитів 
засновано на принципі встановлення величини страхової 
премії в ід  о б сягу виробництва.

С трахування товарних кредитів здійсню ється на 
основі як загальних, так і осо бливих, галузевих умов, 
згідно  з якими ф орм ується до го в ір  страхо вого  покриття 
між страхувальником  і страхувачем. Дого вір, як правило, 
визначає граничну величину страхової відповідальності 
страхувача в разі настання страхового випадку

4.СТРАХУВАННЯ КРЕДИТІВ 
ПІД ІНВЕСТИЦІЙНІ ЗАСОБИ

П о р я д  зі с т р а х у в а н н я м  т о в а р н о г о  к р е д и т у  
страхування кредитів п ід  інвестиційні засоби також 
розвивається відповідно д о  потреб економіки у  ході 
п ридбання  інвестиційних засобів за рахунок наданих 
кредитів  постачальникам и, або в разі їх купівлі за 
рахунок кредитів, наданих кредиторам и. Т о б то  кредити 
п ід  інвестиційні засоби можуть мати як товарну, так і 
ф інансову форм у. У  перш ом у випадку кредиторам и 
виступаю ть виробники і продавці інвестиційних засобів, 
у  др уго м у - виклю чно ф інансово -кр еди тні заклади, 
б е зум о вн о  зацікавлені у  св о єч а сн о м у поверненні 
виданих кредитів. З  метою забезпечення їх повернення 
практикується відповідна ф о рм а страхування, яку часто 
використовую ть виробники і торговці інвестиційним и 
засобам и, а також кредитні устано ви, які надаю ть 
с е р е д н ь о т е р м ін о в і  к р е д и т и . Т а к е  с т р а х у в а н н я  
здебільш ого забезпечує інвесторів і продавців від ризику 
неплатоспром ож ності їх клієнтів. О днак, на противагу 
т о в а р н о м у  к р е д и ту , ф ін а н с о в и й  к р е д и т  з а в ж ди  
оціню вався як м алострахувальний з  причин більш ої 
непевності в його поверненні. То м у  приватні страхувачі, 
як правило, неохоче страхую ть фінансові кредити під 
постачання. З  іншого боку, також меншим є  п о п ит на 
с т р а х о в и й  з а х и с т  ф ін а н с о в и х  к р е д и т ів , а д ж е , 
передбачаю чи д е щ о  б ільш у небезпеку, банк стає  
обереж ніш им і кр еди ту може зовсім не видати , чого 
важ ко д о с я г т и  в у м о в а х  то в а р н о г о  к р е д и тн о г о  
постачання.

В а ж ли в о ю  с ф е р о ю  с тр а х у в а н н я  к р е д и тів  п ід  
інвестиційні засоби є страхування лізингового  кредиту. 
Воно може здійсню ватися за посередництвом  лізингових 
то вари ств  або самими виробникам и машин і приладів, 
які передаю ться у лізинг. При цьому страхування служ ить 
не тільки д л я  забезпечення орендної вимоги, а ле  й д л я  
розш ирення м ож ливостей реф інансування.

З  причин високої збитковості цього страхування, 
яка спостерігається в останні роки, страхові товариства 
виявляю ть відпов ідну стрим аність, укладаю чи нові 
до го в о ри , і вдаю ться д о  сувор ої селекції з о гля д у  на 
безпеку страхових операцій. »

5. СТРАХУВАННЯ СПОЖИВЧИХ 
КРЕДИТІВ

Цей в и д  страхо вого захисту надається страховим и 
установам и на випадо к неплатоспром ож ності щ о до 
виданих кредитів на споживчі цілі, головним  чином, 
фізичним  особам . Як зазначається в літературі, такий 
ви д страхування є класичним  прикладом  синтезу
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страхової і банківської справи. Відом о, що споживчі 
кр едити  можуть видаватися в різних ф орм ах: як кр едит 
д о  розпорядж ення, на певний термін, кр е ди т з умовою 
пайового, почасткового (щ ом ісячного) погаш ення, а 
також як кредити, отримані у  вигляді чекових карт (в 
єврочеках). Причиною  неплатоспром ож ності стосов но 
кредитів спож ивчого характеру може бути  см ерть або 
повна чи часткова непрацездатність позичальника, а 
отже, втрата ним дж е р е ла  д о х о д у  і мож ливості вчасної 
сп ла ти  кредиту.

О с н о в н и м  ризиком  д л я  д о м а ш н ь о го  б ю дж е ту 
борж ника є випадо к його  см ерті, а дода ткови м  - 
випадок непрацездатно сті. Д о  ск ла ду  кумупьованого 
ризику неплатоспром ож ності може входититакож  ризик 
безробіття, Щ О. ЯК ВІДОМ О , у більш ості випадків теж 
може спр и чи н ити сь  д о  втрати д о хо ду  і нем ож ливості 
погасити  борг у встановлений термін.

В  р а з і с т р а х у в а н н я  с п о ж и в ч и х  к р е д и т ів  
стр а хув а льн и к о м , як п р а в и ло , в и с туп а є  ф ізичний 
отримувач кредиту, котрий вступає у безпосередні 
в ідно син и  зі страхувачем . З овніш ньо ця операція 
виступає  як страхування життя. С пе ціа лісти  вважають її 
виявом до да тк о в о ї функції осо бо во го  страхування - 
функції забезпечення кредитів. Історично ск ла ло ся  так. 
щ о страхування життя д л я  цієї м ети ук ла да ло ся  в дво х 
основних форм ах. У  першій - як змішане страхування на 
ве сь  терм ін кр е ди тув а нн я  на стр а хо в у  сум у, щ о 
дорівню вала сумі заборгованості. Боржник у цьому разі 
регу пярно сплачува в к р еди то ру лиш е належні відсотки. 
У  випадку см ерті боржника д о  закінчення терміну 
страхування обов'язок погаш ення позики брав на се б е  
страхувач, Він же зобов 'язувався погаш ати позику у 
виг ляді виплати  страхової сум и в разі до ж и ття  боржника 
д о  в с та н о в л е н о го  те р м ін у  позики. В інш ій -  як 
страхування позик «ам ортизаційних», яке передба чало  
почастинну с п ла ту  кредиту. Та ке  страхування набувало 
в и д у  «те р м ін о в о го » страхування у випадку см ерті 
боржника зі змінною (у бік зм енш ення) сумою. У  разі 
см ерті боржника п е р е д закінченням терм іну сп ла ти  
позики залиш кова частина б о р гу  на кожен певний 
м ом ент сплачува лася страхувачем  згідно  з порядком  
виплати  страхової сум и на випадо к см ерті. Як бачимо, 
оперую ть ту т  меншими сумами, зате розрахунки більш  
складні, ніж за перш ої ф орм и страхування.

У  сучасній практиці кр еди тно -страхо вих відносин 
ініціаторам и та  учасникам и до го в о р ів  страхування 
можуть виступати  вірителі (банки або інші кр едито ри), 
надаючи банківський кредит на споживчі цілі або кр е ди т 
п ід  продаж  рухомих речей з оплатою  частинами протягом 
в стано влено го  терміну. Д о го в ір  норм ує відносини між 
страхувачем  та  кредитором , д о  то го  ж останній д іє  в 
ін те р е с а х  с в о го  к ліє н та  і п р е д с та в л я є  їх п е р е д  
страхувачем.

З  о гля д у  на те, щ о д л я  оцінки ризику спож ивчого 
к р еди ту прийм аю ться парам етри стану фізичної особи, 
т о  відповідно у фаховій літературі почали висуватися 
п р о п о з и ц ії  щ о д о  з а м ін и  т е р м ін у  « с т р а х у в а н н я  
банківського кредиту» на «ж иттєве страхування кредиту». 
П о д іб н о  п ита н н я  страхува ння спож ивчих кр едитів  
трактується в німецькій страховій літературі. яка визначає 
«ж иттєве страхування к р е ди ту» як о со б ли в у  ф орм у 
с т р а х у в а н н я  р и з и к ів  ж и тт я . Н и н іш н я  п р а к ти к а  
страхування спож ивчих кредитів на страховом у ринку 
України та  Польщ і свідчить про невисоку зацікавленість 
банків цим видом  страхування, хоча страхові компанії 
пропоную ть його на д о с и ть  вигідних і зручних д л я

позичальників умовах. Позитивним и чинниками ту т
вважають:

-  високу частку вчасного погаш ення отрим аних 
спож ивачами кредитів;

- дію чу систем у гарантій, яка ф інансово поки що 
цілком задовольняє як банки, так і позичальників,

6. СТРАХУВАННЯ ЗАСОБІВ 
ЗАСТАВИ

Найчастіш е у  своїх  кредитних операціях банки 
вимагають забезпечення в різних ф орм ах— матеріальних 
і правових. О днією  з таких ф орм  забезпечення є застава. 
Вона полягає в тому, щО д е б іто р  або його поручитель 
г а р а н т у є  к р е д и т о р у  з а б е з п е ч е н н я  п о з и к и . В 
м атеріальном у вигляді Це застава:

- грош ових засобів як у валю ті, так і у  внутріш ніх 
грош ових одиницях;

- ощ адних книжок або ощ адних бонів на пред'явника;
-  кош товностей або інший речей.
Як правова ф орм а застава використовується у

В И Г Л Я Д І:

- застави рухом ого майна;
-  іпотеки (м айна нерухом ого).
Цілком  очевидно, щ о речі, визначені або передані в 

заставу, можуть бути  знищ ені чи пошкоджені, отже, 
впни потребую ть страхо вого захисту. Закон України 
«П р о  за ста в у» передба чає о бов 'язок заставо дав ця 
страхувати нерухомі (іпотеку) речі, передані в заставу 
за власни й  рахунок у  повном у обсязі на користь 
заставотрим ача. Разом з  тим  в разі застави рухомих 
речей, переданих у  заклад, такий обов'язок покладається 
на заставотрим ача. Він повинен страхувати предм ети 
з а к л а д у  в о б с я з і й о го  в а р то с ті та  в ін те р е с а х  
заставодавця.

Страхувати заставу, виключаючи ризик неповернення 
кредитів, почали ш е в сере дині м инуло го  сто ліття . 
Історично це пов'яза но зі страхуванням  іпотек. Як 
зга дува ло ся  вищ е, заставне страхування відрізняється 
в ід  де льк р е де р н о го  тим , щ о коли о станнє передбачає 
с тр а х у в а н н я  к р е д и то р а , п о с та ч а ль н и к а  то в а р у  у  
власних інтересах і на власний кошт, то  в разі страхування 
з а с т а в  с т р а х у в а ч е м  є  б о р ж н и к , а к р е д и т о р  
застрахованим  чи рем ітентом  (особою , на яку відкрито 
а к р е д и т и в ). Б о р ж н и к , як с тр а х у в а ч , у к л а д а є  із 
застрахованим  до го в ір  страхування і п ла ти ть  йом у 
в ід п о в ід н у  п р е м ію  за  у м о в и , щ о  в разі с в о є ї 
н е п л а т о с п р о м о ж н о с т і с т р а х у в а л ь н и к  в и п л а т и т ь  
кр едито ру-рем ітентові в ідповідне відш кодування.

Страхування заставлених об'єктів (речей і предм етів), і 
а перш  за все нерухом ості, становить ніби д р у г у  лінію 
з а х и с ту  в ір и те л ь н о с т і к р е д и то р ів . В о н о  с п р и я є  
форм уванню  певності в дотр им анні умов розпочатої 
кр едитної операції, яка о три м ала в страховій практиці 
найменування «реальний к р е ди т», який, як зазначаю ть 
спеціалісти , іде «в  н о гу» з розвитком  страхування і  

будівель, відданих під  заставу. Забезпеченню  «реально го | 
кр е ди ту», таким чином, сп р и яли  вже середньовічні 
німецькі «вогневі каси», звані «соцієнтам и», у д ія ль н о с ті 
яких і в и я в ля ю ть  е ле м е н ти  к р е д и тн о -с тр а х о в о го  
с п ів р о б ітн и ц тв а . П е р ш и й  та кий  з а к ла д  п у б л іч н о - 
правового характеру зі страхування б удів е ль  від  вогню  
виник у  1677 році в Гамбурзі, а пізніше в інших німецьких 
містах. П о р тф е ль  цих товариств ск ладав ся  з  контрактів 
на прим усове страхування б удіве ль  від вогню. М етою  ; 
його була  не тільки охорона майна п е р е д  наслідкам и
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пожеж, але  також зміцнення певності щ о до сп ла ти  
іп о т е ч н о г о , « р е а л ь н о г о  к р е д и т у » ,  о т р и м а н о г о  
власникам и будівель.

О дн а к  п р е дм е т застави у практиці може виходити 
далеко поза будівлі. То м у-то , на дум ку авторитетних 
зчених у галузі страхування, суспільні потреби вже 
розвивалися і б у д у ть  да лі р озв ив ати ся у напрямі 
зтворення м аксим ально повного захисту ц ілісно го  
зб єкта господарської діяльно сті господарських сп о р уд  
тідприєм ств і засобів виробництва в їх комплексі, у 
тому числі і від нестрахованих раніше негативних впливів, 
таких, як старіння, знецінення і знош ення. В  страховій 
термінології таке страхування на пропозицію  Бернгарда 
5 лау о тр и м а ло  назву «страхування  ж и ття  речей» 
Перш ою  форм ою  цього страхування, що гарантувало 
р е а льн ість  забезпечення в и да н о го  к р е ди ту, с та л о  
страхування «ж иття» до м у то б то  дом у як ц ілісного 
Об'єкта, ск ла де н о го  з рухомих і нерухомих речей 
Страхування його «ж и ття» проводи ться на випадок 
натурального і господарського знецінення. Математичні 
і технічні умови цього виду страхування розробив Гео рг 
Гокнерс, правові - Б е р нга р д Блау, а перші д і ю ч і  умови 
страхування -  Ганс Ьрінкман П ро блем и страхування 
ж иття речей го сподар сько виробничого призначення, 
теж  прида тн о го  д л я  забезпечення реального кредиту, 
р о зр о бляли  також інші відомі вчені, зокрема Ф р ітц  
Л а н дс б е р г, Курт Егр е н б е р г Йон Ьеогер

Страхування ж иття речей забезпечує реальність 
кр еди ту б е зпосереднім  та посереднім  спосо бам и 
Б езпосередньо:

-  створю є захист будівлям  разом зі спорудам и та 
інвентарем шляхом збереж ення їх вартості;

- погаш ає (покриває) реальний кр едит
П о середній  вп ли в  страхування ж иття речей на

реальність кредиту вираж ається у  вигляді:
- надання допом оги в разі інших збитків, щ о виходять 

поза поняття страхового випадку;
- надання до да тк о во ї по слуги  навіть тоді, коли 

с тр а х о в и й  з б и то к  є к о м п е н с а ц іє ю  інш их в и д ів  
страхува ння, н априк ла д, страхування б удів е ль  від 
вогню.

У  д в а дц я ти х  роках цього сто ліття  в умовах відносної 
п іс л я в о є н н о ї г о с п о д а р с ь к о ї  с т а б іл із а ц ії  н а б у л о  
пош ирення страхування будівель, с п о р у д  та  іншого 
майна в «новій в а р то с ті», то б то  за принципом  «нове за 
ста р е », як страхування ж иття речей у новом у вигляді. 
С трахова сум а прийм алася на основі відновлю ваної 
вартості застрахованих об'єктів, що значно збільш увало 
реальність забезпечення кредиту. У  фаховій літературі 
воно п р ив о дило ся  як а н ало г «м еди чного» страхування 
тільки сто со в но  речей

С трахування застав є конкурентом з операціями 
ти п у  «а ва ль», хоча де щ о  відрізняється від них.

7. СТРАХУВАННЯ КРЕДИТІВ 
- ДОВІР’Я

Ц е страхування пропонує підприєм цям  захист від 
незадовільних ф інансових наслідків, збитків, завданих 
власним  персоналом , якому, виходячи з його служ бових 
о б о в ’язків, необхідно довіряти. Таке страхування да є  
м ож ливість:

-  уникати зайвої тур б о ти  про м атеріальні цінності 
ш ляхом видання о со бли ви х вказівок та  інструкцій;

-  уникнути прямих збитків і втрат;
-  уникати необхідності надання доказів цілісності 

м атеріальних цінностей

С трахувач відш кодо вує страхува льни ку майнові 
збитки, завдані йому довіреним и особам и шляхом 
вчинення ними н е до зв о ле н и х дій . Отже, це страхування 
є специф ічним  видом  страхування відповідальності 
служ бових осіб Зм іст страхування кр едиту в цьому разі 
полягає у страхуванні «к р е ди ту  д о в ір 'я » Разом з тим , 
матеріальною  субстанцією  такого кр едиту виступає 
ва р тість  м атер іальних ц ін н о сте й, які ум овно ніби 
видаю ться в розпорядж ення, у к р е ди т третім  особам.

Колискою  страхування кредиту до вір  я (н е до в ір 'я ) є 
Англія Щ е у 1840 році страхова компанія «Guarantee 
Society of London» п р о да ла  перш ий полю, за умовами 
якого компанія гарантувала працедавцям  матеріальний 
захист на випадок збитків, завданих їм служ бовцям и в 
ході несум лінного виконання своїх обов язків. Д о  то го  
часу таку гарантію  забезпечувала звичайна готівкова 
застава в певному дом о вленом у розмірі О со б ли в о го  
розмаху цей в и д  страхування набрав у С Ш А  в період 
м іг р а ц ій н о г о  б у м у . П р а ц е д а в ц і з м уш е н і б у л и  
к о р и с ту в а т и с я  п о с л у га м и  п е р е в а ж н о  н е в ід о м и х  
працівників, що найм алися на служ бу Необхідні були  
гарантії, що й сп р и я ло  утвердж енню  нового виду 
страхування С ьогодні страхування до в ір 'я  («Fidelity- 
Insurance») у С Ш А  провадить більш  як 200 страхових 
компаній У  європейських країнах потреба у такій 
страхо вій  по слузі так го с тр о  не в ідчув а ла ся . Ц е  
поясню валося відносною стабільністю  людських взаємин 
у С таро м у світі, існуванням певної суспільної дум ки про 
д ілові і моральні якості кожного працівника. О дн а к 
ситуація зм інилася, зокрема в Німеччині вже наприкінці 
XIX с то л іття  в часи та к  званого  «гр ю н д е р с тв а » - 
гарячкового заснування різних підприєм ств, урбанізації, 
характерних д л я  періоду пром ислов ого  пож вавлення. В 
міста прийш ла значна кількість нового робочого лю ду, 
що ств о р и ло  потребу в страхуванні до в ір  я д о  них з боку 
нових працедавців. На сьогодні цей ви д страхування 
майже д л я  всіх кредитних страхувачів у Німеччині є 
др уги м  за обсягом  сектором  діяльно сті

С т р а х у в а н н я  к р е д и т у  д о в і р ’я ( н е д о в і р 'я )  
практикується, здебільш о го, як загальне і охоплю є всіх 
без винятку служ бовців та працівників Таким  чином, 
п раце давець уникає створення непотрібної видим ості 
н едо вір 'я  щ о до окремих працівників, що, у  свою  чергу, 
не д а є  п ідста в  д л я  їх дискрим інації, створю є солідн и й  
страховий захист і полегш ує персональні відносини.

О с т а н н ім и  р о к а м и  о с о б л и в и м  р із н о в и д о м  
страхування до в ір 'я  с та ло  страхування ком п'ю терних 
зловж ивань. Воно захищ ає власників ком п'ю терних 
систем  від збитків, завданих внаслідо к вторгнення у 
ком п’ю терну систем у з метою пош кодж ення носіїв 
інформації, зміни програм , а також внесення фіктивних 
рахунків, з н я ття  з них кош тів та  їх п о д а ль ш о го  
привласнення. В еличина страхової відповідальності у 
цих випадках встановлю ється за до м о вленістю  між 
страхувачем  і страхувальником .

8. ОЦІНКА ТА АНАЛІЗ КРЕДИТНО- 
БАНКІВСЬКИХ РИЗИКІВ

З попередніх розділів роботи випливає, що як в 
історичном у, так і в логічному значенні теоретичну й 
практичну о сн о в у страхува ння б у д ь -я к и х  кр едитів  
(товарних чи ф інансових) становить кр едитний ризик, 
який розуміємо як м ож ливість часткової або цілковитої 
витрати засобів, виданих в кредит. Динам ічний розвиток 
банкових і небанкових кредитних інститутів веде д о  
інтенсивних змін ф орм  діяльно сті цих інститутів і, як



ДОСЬЄ ПІДПРИЄМЦЯ 7

наслідок —  зростання загрози кр едитних ризиків. С тає  
в с е  б іль ш  о ч е в и д н о ю  н е о б х ід н іс ть  ф о р м у в а н н я  
в ідповідного механізму протидії. Ф інансова практика 
останніх д е с я ти л іть  показала, що страхування не може 
бути  єдиним  і радикальним  інструм ентом  захисту від 
ризиків. Н а сучасном у фінансовому ринку розвиваю ться 
і вдосконалю ю ться й інші інструм ентарії еф ективної 
п р о т и д ії  ри зи к а м  і їх н а с л ід к а м . Р азо м  з цим  
сф о р м ув а ли ся  спеціальні м ето ди  керування ними, 
управління в галузі ризиків, поняття, знані у  фаховій 
те р м ін о ло гії як Risk M anagem ent. О сн о в н и м  його  
завданням  є досягнення, створення оптим альної, а, 
значить, найбільш  еф ективної у  своїй цілості і взаємодії 
с и с те м и  а н ти р и з и к о в и х  за х о дів  і в ід п о в ід н и х  їм

ін с т и т у ц ій н и х  ф о р м  р е а л із а ц і ї  а н т и р и з и к о в о  
політики.

Як си стем а Risk M anagem ent ск ладається з низкг 
п о с л ід о в н о  в и к о н у в а н и х  з а х о д ів  к о м п л е к с н о г о  
характеру, спрям о ваних на реалізацію  визначено 
концепції безпеки п ідприєм ства, банку чи інш ого 
го сподар ського  суб 'єкта , д іяльність  якого прохо ди ть і 
умовах ризику. О д н а  з багатьох, п р е дста в ле ни х ь 
л ітературі, схема розкриває основні етапи (ф а зи , 
управління ризиком:

а) д іагностик а або аналіз ризику; J
б ) контроль ризику;
в) ф інансування ризику;
г) адм іністрування процесом  в умовах ризику. ;

І
Схема реалізації концепції безпеки через систему 

(RISK MANAGEMENT)

Концепція безпеки як частина 
підприєм ницької політики 

в умовах ризику

' щ .
7#

ідентифікація 
усіх ризиків

оцінка
ризиків

аналіз ризиків

fiel- *4-

адм іністрування

уникнення
ризику

І

зменш ення
ризику ''•І-

перенесення ризиків 
за відповідну п ла ту

контроль ризиків

сам оф інансування
(са м о о б слуга )

ризиків

ф інансування ризиків

вибір стратегії антиризикових д ій

Як видно зі схеми, аналіз ризиків будується на 
послідовно проведеній ідентифікації і оцінці ризиків, 
то б то  початково на їх кваліфікації і наступній квантифікації. 
Контроль ризиків полягає у проведенні с іецифічних 
заходів д л я  уникнення, або ж якщо це неможливо, то  хоча

б д л я  зменшення сили їх дії і наслідків. Фінансування 
ризиків проводиться різними методами. Принципова 
відмінність між ними полягає у тому, що водних випадках 
тяжкість наслідків ризику може «тра нсплантува тися» 
іншим суб'єктам , в інш их—  покривається за рахунок
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власних фінансових можливостей. Перший із названих 
випадків -  це типове страхування, а другий  —  так зване 
с а м о с т р а х у в а н н я . А д м ін іс т р у в а н н я  п е р е д б а ч а є  
проведення низки заходів реалізації і організації системи 
управління відповідно д о  загальних потреб і можливостей 
підприєм ництва у цій галузі.

К ож ен зі з га д а н и х  с к л а д о в и х  е л е м е н тів  R isk 
M a n a g e m e n t , б е з п е р е ч н о , в ід о м и й  і о к р е м о  
використовуваний вже давно. То м у Risk M anagem ent не 
є  їх запереченням  чи альтернативою , чим ось більш им, 
ніж пр о сто  їх інтегральним  виразом. Й ого головною  
р и с о ю  є  С и с те м н іс ть , п о є д н а н а  з о п ти м а ль н о ю  
структуро ю  різних інструм ентів, які залучаю ться д о  
об слуги  ризиків. Інструменти ці повинні бути так підібрані, 
щ об да в а ти  м ож ливість стабілізувати ризики, а пізніше 
здій сн ити  заходи д л я  їх усунення з метою створення 
безпеки підприєм ництва.

Д іяльність банків, основних носіїв кр едитного ризику, 
п рохо дить в умовах все більш ого вияву ш ирокої гами 
ризиків. Вони мають багато дж ерел як у сфері внутрішньої 
д іяльно сті банків, так і в зовнішній. В  основном у ці 
дж е р е ла  д а ли  ризикам видові відмінні риси, а часто і 
назви. Разом з тим , з о гля д у  на складні ф ункції банків 
у сучасном у господарськом у комплексі, існують труднощ і 
щ о до  класифікації ризиків, необхідної при виборі 
реалізації м етодики їх аналізу. О дн и м  з м ожливих 
пош ирених у ф інансово-банківській практиці критеріїв 
систем атизації ви дового  розм аїття ризиків є сф ера їх 
виникнення. Схема класифікації, побудована на основі 
цього критерію, охоплю є не лиш е  типово банківські, але 
й інші види ризику, що є необхідним  д л я  реалізації 
гло бально ї ідеї контролінгу (Controlling) в банківській 
діяльно сті, головним  завданням  якого є грунтовний 
аналіз ризиків.

Схема систематизації основних видів ризиків банківської діяльності

1. В тр а ти  виплатності
2. К редитний

3. Зміни процентної ставки
4. Зміни в обігу цінних паперів 
Б. Зміни в а лю тного  курсу
6. Зміна вартості майна
7. Впровадж ення ф інансових 

інновацій

1 Технічної несправності
2 О рганізаційної несправності

3 Кадровий
4 Незауваження важ ливої інформації
5 Ф інансування нових технологій

1 Краю контрагента
2. Змін законодавства 

(по датк о во го )

У  схемі наведено видовий перелік ризиків, хоч і 
д е щ о  неповний, щ о д о з в о ля є  ідентиф ікувати їх зі 
с ф е р а м и  б а н к ів с ь к о ї д ія л ь н о с т і ,  її  п р о д у к то м  
Ідентифікація ризиків виступає як перш а і безум овна 
стадія  їх аналізу. Н аступна схема де м о нс тр ує  тісноту 
з в ’язку різних видів ризиків зі сф ерам и банківської 
д іяльно сті в межах відповідних організаційних структур. 
Схем а ця відома с е р е д  спеціалістів як «па р а ле ле п іпе д  
ризику» і д а є  м ож ливість візуального спостереж ення 
характеру структурних поєднань різних видів ризиків,

що генерую ться в різних відділах банку, і на цій 
основі здійсню вати ком плексний аналіз ризиків.

Схем а пропонує спрощ ений п ідхід  д о  поєднання 
різних ризиків і вияву їх в певній абсолю тній  сумі. То м у 
оптим альний результа т д іяльно сті банку під  впливом  
ризиків ф орм ується як сум а часткових результатів 
управління ризиками в усіх в ідділах банку. Т о б то  д ля  
відділу  х, котрий займ ається д іяльністю  в умовах ризику 
2 , загальний р е зульта т (ступінь ризику) ум овно ск ладає 
о б ’єм паралелепіпеда .

«Паралелепіпед ризику»

* &

•. п

д е : вісь х —  відділи  банку, вісь у  —  сф е р и  діяльно сті або продукти  банківської діяльно сті, 
вісь г  —  види ризиків.
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