YK 336
®egoposuu 1. M.
K.€.H., CT. BUKJaJa4 Kadeapu GpiHaHCOBOTO
MEHEKMEHTY Ta CTpaxyBaHHS

TepHOMINBCHKUH HallIOHAJIBHUI €KOHOMIYHUM YHIBEPCUTET

HIJISIXY NIJIBUIIEHHSA IHBECTULIAHOI IPUBABJIUBOCTI PUHKY
JIEP)KABHHUX IIIHHUX MAIEPIB YKPATHU

B KkoHTEKCTI NMPHUCKOPEHHs 1HTEepHAaIlloHai3aIlii (IHAHCOBOI Ta €KOHOMIYHOT
JISTIBHOCTI BUMOTH /10 €(EKTUBHOCTI PUHKY JEpKaBHUX I[IHHUX NamnepiB, SK
IHCTUTYTY NEPEepO3MOAUTY IHBECTULIN, MiABUIIYIOTHCS, MPOTE HE BCl HALIOHAJBHI
PUHKH OJHAKOBO e€peKTHBHI. B pe3ynbTaTi 1[bOr0 1HO3€MHI IHBECTHIIl MO-PI3HOMY
BIUIMBAIOTh HA PO3BUHEHI Ta Ti, IO PO3BUBAIOTHCA HAI[IOHAJIbHI PUHKU LIIHHUX
namnepiB. BiJMIHHOCTI y BIUIMBI 1HO3€MHHUX 1HBECTOPIB HA PUHKHU IIHHHUX MAarepis,
1o (HOpMYyIOTECS 1 PO3BUHEHI MOJArae B TOMY, IO B KpaiHax, IO PO3BUBAIOTHCSA
(GoHIOBI pPUHKH OCOOJMBO Ha paHHIX €Tamax CBOrO0 ICHYBaHHS MAarOTh BKpai
Hee(DeKTUBHY CTPYKTYpy 1 1HGpacTpykTypy. B Takux yMoBax MpPHUCYTHICTb
1HO3€MHHUX 1HBECTOPIB Ha HAI[IOHAJIbHOMY PHUHKY I[IHHUX MamepiB B KOPOTKO- 1
CEepPEIHBLOCTPOKOBUX TMEPCHEKTUBAX JIMIIE TMOCWIKE ICHYHOUl aAucOanaHcu 1
HECTAOUTBHICTh. Y CBOIO Uepry PO3BHHEHI PUHKHU I[IHHUX MarepiB 3/1aTHI €(heKTUBHO
HIBEJIFOBATU MO>KJIMBI HETaTWBHI €(EeKTH BiJ MISUIBHOCTI 1HO3EMHHMX IHBECTOPIB 1
NIePETBOPIOBATH 1HO3EMHI IHBECTHIIIT HA KOPUCTh CBOET EKOHOMIKH.

OcHOBHI TIPOOJIEMH, IO CTPUMYIOTh PO3BUTOK PUHKY JCP)KABHHUX I[IHHUX
namnepiB Ta 3arocTPrOIOTh HEraTMBHUN BIUIMB 1HO3EMHOIO KamiTally Ha pPaHHIX
eTamax, MOJXXHA PO3JUIMTA Ha Takl JBl TPYIHU: HEIOCKOHAIA CTPYKTypa PHUHKY
(HEepO3BUHEHICTh HAIIIOHAJILHUX I1HBECTOPIB, IXHS HEIOCTaTHS KamiTajii3alis, majia
KUIBKICTh €MITEHTIB, BIJICYTHICTb Y HHUX JOCBiTy poOOTH Ha (HOHAOBOMY PHUHKY) i
HEJIOCKOHasa iHppacTpyKkTypa puHKY (HechopMOBaHA CHCTEMa PETYJIIOBAHHS PUHKY,
HEPO3BUHEHICTh  OIpKOBUX 1HCTUTYTIB, BIJACYTHICTh YCTaJ€HUX 3B’S3KIB 3

MiKHapo HUM (piHaHCOBUM pUHKOM) [1, ¢. 36].



3 MeTor0 3a0e3neyeHHs] CTaOUIbHOTO PO3BUTKY PHUHKY JEP)KABHUX IIHHUX
narepiB B YKpaiHI OCHOBHOIO METOI0 TOBHHHO CTaTH 3aJy4yeHHS 1HBECTHIIMHHUX
pecypciB 3ajuisl CIpsIMYyBaHHS iX Ha OHOBJIEHHS BHPOOHMYOrO TIOTEHILIATy Ta
3a0e3MeyeHHs] MOJANbIIOT0 3pOCTaHHS BUPOOHUIITBA. Takoro pe3ynpTaTy MOXKHA
JIOCATTH NUIAXOM BUPIIIEHHS HACTYIHMX 3aBJaHb: BKIAJCHHS I1HBECTULIN B
peaIbHUN CEKTOp EKOHOMIKM dYepe3 PHUHOK I[IHHMX MamepiB B oOcsrax, ki 0
3a0e3nevyyBaiy HOTo MOTpeOH; MIABUIICHHS POl BHYTPIIIHIX 1HBECTOPIB; 3pOCTAHHS
OUTOMOI Bard KOPHOPaTMBHMX LIHHUX [ANEpiB;, CIPUSHHSA PO3BUTKY HOBHUX
(¢iHAaHCOBMX 1HCTPYMEHTIB, 30KpeMa JIepUBATHBIB; TIOJOJAHHS JOMiIHYBaHHS
HEOPraHI30BaHOI'O PUHKY HaJ OpraHi30BaHUM; YPIBHOBaXEHHS IPOLIOBO-KPEAUTHOI,
BAJIFOTHOI, OIO/PKETHOI TOJITUKH JUIsl LUTICHOTO PO3BUTKY (PIHAHCOBOTO PHUHKY
VYkpainu; CTBOpEeHHA €(PEKTHBHOI CHCTEMH 3aXHCTy IpaB Ta 3aKOHHUX IHTEPECIB
IHBECTOpIB HAa  OCHOBI  TrapaHTOBAaHOI'O BUKOHAHHS  yroj;, 3a0e3Ne4yeHHs
3araJbHOEKOHOMIYHMX YMOB 3 METOK MIJABUIIEHHS KOHKYPEHTOCIPOMOXKHOCTI
PUHKY I[IHHUX TanepiB YKpaiHu.

[Tonanpmnii po3BUTOK BITYM3HSHOTO PUHKY JAEpKaBHUX LIHHUX IarepiB B
KOHTEKCTI1 MiJIBUIIEHHS HOro 1HBECTULIWHOI MPUBAOIMBOCTI MOTpeOye MPOBEACHHS
NEPETBOPEHbh B paMKax [IH0Y0i MOJeil 1H(PPacTpyKTypu 3 METOI0 3a0e3leueHHs
CTaOUIBHOCTI MOro ()yHKIIOHYBAaHHS Ta IHTErpallii B CBITOBY €KOHOMIYHY CUCTEMY.
Jlis  BUKOHAHHS TIOCTABIEHOTO 3aBJaHHS TPOTOHYEMO pO3POOUTH MOJENb
1H(PACTPYKTYPU CaMOPETYJIbOBAHOTO PUHKY JE€P’KaBHUX IIHHHUX TAarepiB, B paMKax
peanizaiiii SKOi MPOMOHYEThCS: 3a0€3MEUYEHHS] AaKTUBHOI y4YacTl I1HCTUTYLIMHHUX
YYaCHHMKIB B YJOCKOHAJICHHI 3aKOHOJ/IaBUO-HOPMATHUBHOI 0a3u; po3poOka 1
BIIPOBA/KCHHSI €IMHUX CTAaHIAPTIB MPOQEeCiiHOi MISITBHOCTI JUIsl BCIX YYaCHHKIB
PUHKY LIIHHUX MafepiB; PO3MIMPEHHS IHCTUTYIIHHUMU YYaCHUKAMH CIIEKTpa MOCTYT,
[0 HAJAIOTHCSI 3 OJJHOYACHUM 3HIKCHHSIM IXHBOI COOIBApTOCTi; 3HWKEHHS BUTpAT
JepKaBHUX PETYTIOIOUNX OpraHiB Ha TPOBEACHHA O€3MOCEepeHbOTO HAarAay 3a
BciMa Tpo(eciiiHUMU y4aCHUKaMHU PUHKY IIHHHUX TarepiB, JIIEH3YBaHHS Ta 300py
3BITHOCTI.

[TporoHy€eEMO BUKOPUCTOBYBATH CBITOBUM JOCBIJ MOJAATKOBOTO CTUMYJIIOBAHHS

1HBECTHUIIIITHOI aKTUBHOCTI TPOMA/ISiH, SIKUW TMOJIATA€ B HACTYIMTHOMY: CTUMYJIIOBAHHS



(1 3akoHOmaB4i OOMEXKEHHS) JOBIOCTPOKOBOTO TMepeOyBaHHS  KOINTIB  HA
1HBECTULIIMHMX HAKOMUYYBAJIbHUX pPaxyHKaX; CTUMYJIIOBAHHSI 1HBECTYBAHHS KOIITIB
HA HAKONMUYYBAJbHUX paxyHKax B 1HCTPYMEHTH, sKI 00epTaloTbCcs Ha
OpraHi30BaHOMY PWHKY JEpKaBHUX I[IHHUX TanepiB; 3HIKEHHS I10JIaTKOBOTO
HABAaHTAXKEHHSA Ha JIOXOJH, OJEP>KyBaHI Ha I1HBECTUIIMHUX PpPaxyHKaxX TPOMAISH;
HAJAaHHS MOXJIUBOCTI SIK CAMOCTIMHOTO 1HBECTYBaHHSI, TaK 1 3a]y4eHHs MPOQeCiitHIX
YYaCHUKIB pUHKY [2, c. 160].

Pazom 3 1wmMm, Baromy yBary JOIJIBHO MNPUIIATA  €(EKTHUBHIN
IHTepHAIllOHANI3alli PUHKY Jep>KaBHUX I[IHHUX TMamnepiB YKpaiHu 3a paxyHOK
CTBOPEHHSI CIPUSATIIMBUX YMOB /I OOITY IIHHUX MarnepiB HalllOHAJTbHUX €MITEHTIB
Ha MDKHapOJHUX (POHAOBUX PUHKAX YEPE3 MIKHAPOJHY MPONO3ULIIO Ta JAETO3UTAPHI
PO3MUCKH, Ta 3AIMCHEHHA 1HO3EMHHX NOPT(EIbHUX 1HBECTULIM HA BITYUZHSIHOMY
PHUHKY.

CTuMynIOBaHHS 1HBECTYBaHHS HAa PUHKY JEpPKaBHUX LIHHUX ManepiB JOLIBHO
3IACHIOBATH BOJHOYAC 13 BIOCKOHAJEHHSM ONOJATKyBaHHs. BaxnuBum 3acobom
CTUMYJIIOBAHHSA y4YacTi pO3JpIOHMX IHBECTOPIB HAa PHUHKY MOXKYTb CTaTH
KOMIICHCAIIIHI Ta cTpaxoBi cxemu. KpiMm Toro, y Mipy nofojilaHHs Kpu3u HEOOX1HO
3 OOKY JeprKaBU MPUUHATTS CIICIiaIbHUX 3aXO0/I1B IIOJI0 IiIBUIICHHS MPUOYTKOBOCTI
BiJl 1HBECTUI[IM B I[IHHI Mamepud B TMOEJHAHHI 3 BIJAMOBIJHOI MPOCBITHUIILKOIO
TISUTBHICTIO Cepel] HACEJICHHS, sIK1 Oy1yTh 3/1aTHI 3MIHUTH HOr0 HETaTUBHE CTABJICHHS

710 IHBECTHI[IN HA PUHKY JepP>KaBHUX LIHHKUX TaIepiB.
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