Ha ocHOBi BuBuUeHMX Kiacu]ikamiii yroj Mo 3JIUTTIO 1 TOTTUHAHHIO OaHKIB
MIPOTIOHYEMO BJIaCHY KJIacH(iKaIlito, 110 BiJMOBIIa€ MPABOBUM acleKTaM BU3HAaYCHHS (GOpM
peoprasizanii Ta eKOHOMIYHOI CYTHOCTI IIPOLIECIB 3JIUTTS 1 MOTJIMHAHb HA Cy4YacCHOMY €Tarli
PO3BUTKY OaHKiBCbKOTO cekropa (tabn. 1). Jlama xiacudikarisi, ckiageHa Ha 0asi
JETATBHOTO aHadi3y yroj 3 KOHCOMigarmii yKpaiHCbKHUX OaHKIB, BigoOpa)xae OCHOBHI
nepeayMOBH, B 1 GOPMH 1HTETpaIlil, a TAKOXK BIUIMB Ha Oi3HEC-CEPEIOBHUIIIC.
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CTAH IIIOTEYHOI'O KPEAUTYBAHHS B YMOBAX KPU3HU

Ha cydacHoMy ertami mparHeHHsT YKpaiHM 70 €BpOINEHCHKOi iHTerpaili morpebye
moOyI0BH TaKUX PHUHKOBUX BIJHOCHH, SKI TIependadaroTh COIIaIbHO-€KOHOMIUHI Ta
KyJbTYpHI IEPETBOPEHHS B CYCILJIBCTBI.

Tomy, mepiioueproBUM € po3B’si3aHHS COIIATbHO-€KOHOMIYHUX TIPOOJIEM, B MEPEIIKY
SKUX € CTBOpPEHHS (DIHAHCOBO MOCTYMHUM >KUTIO JUIsl OUTBIIOCTI YKpaiHIliB. 3 MOYATKy
He3aJIeXKHOCTI YKpaiHu mpobiieMa 3alUIIaeThCsl aKTyaIbHOIO.

Taxk, y 2012 pomi 3rigno [ToctanoBu KaGinety MinicTpiB Ykpainu Oynio 3aTBEpIKEHO
nporpamy «Jlocrynue xutno 70/30». 3a manumu Minperiony, B 2013 pomi B Ykpaini 6
THCAY 742 ciM'T OTpUMAaNH KUTIIO 3a Ifi€r0 mporpamoro 3 HuX 4 tuc. 980 cimeil oxepxanu
KUTIIO 3a Mporpamamu, siki (piHancyBanuchk depe3 PoHa MonomixkHOro OyniBHUNTBA. | B
upomy K poui JepxkdoHa CHpHUSHHS MOJOADKHOMY KUTJIOBOMY OyIIBHUITBY MPUIUHUB
peamizamiio Jep)kaBHOI IMporpamMu, ska Iepeadadaia KomreHcalliro aepkaBor 30% Bin
BapTOCTI XKUTJIA, y 3B'S3KY 3 TTOBHOIO 3yMUHKOIO JIePKaBoo 1 piHaHCyBaHHS [1].

Ha croromuimHiii 1eHb 1MOTEUHE KPEAUTYBaHHSA B YKpaiHi mepedyBae y KpU30BOMY
ctani. Tak y 2008 potii 3amUIIOK )KUTIOBUX KPENUTIB y OaHKIBCHKiH cucTeMi cTaHOBHUB 143
MJIpJ. TPpH., y 6epe3ni 2013 poi BiH ckopoTuBcs 10 61 mupa. rpH. J[o Kpu3u B KpeTUTHOMY
noptdeni 6aHkiB imoTeka cknangana 11%, aual — 5-6%. [lutanHs 3a0e3neueHHs] HaceIeHHS
KUTIIOM CTOITh JIy’)K€ TOCTPO, aJI’K€ Ha KBapTUPHIN uep3i B YKpaiHi Ha CHOTOJHIIIHIN JIeHb
nepeOyBaroTh moHay 1,2 MiIH. TpoMajsH. [2].

Cepenni craBku 3a rpyneHb 2014 poxy mo HOBoOymoBaMm ckiaaanu Bix 22,53% no
30,11%, npu cepenHboi 3apoOiTHOI MiaTu Mo Ykpaini - 3534 rpH. 3a JUCTOMAa TOTO X
POKYy.

3a mincymxamu 2014 poky iHduaumis B Ykpaini ckmana maibke 25%, y 2015 poui
MporHo3yerbes Ha piBHI 17,2%, xoua 29 rpynusa 2014 poxy BepxoBHa Pana npuiinsna
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nepxOroxer Ha 2015 pik 3 MporHO30BaHUM MOKa3HUKOM 1H(IALii Ha piBHI 13,1%. Takox
Hamionaneauii 6ank YkpaiHu po3riisiiac MOXJIMBICTh MIABUIIEHHS OOJIKOBOI CTaBKU JJIS
3MEHILIEHHS 1HQIAUINHUX PU3HKIB.

B ymoBax ckopouyeHHS BUPOOHHUITBA PI3KO MOTIPIIMINCH MOKA3HUKHU PUHKY Ipari Ta
TOXO/1B HaceNeHHs. be3po0iTTs 3a MeTomonorier0 Mi>kHapoIHOT opraHi3allli mpaii CIrHysIo
HamBumoro piBas 3 2009 poky (9.5% y III kBaprani 2014 poky). Xoda TeMnu 3pOCTaHHS
CepeHbOI HOMIHAIBHOI 3apOOITHOI MJIaTH HANPUKIHII POKYy mpuckopmwiuchk (10 10.4% y
piuHoMy BuMipi y rpyani 2014 p.), peasnibHa 3apo06iTHa 1uiata ckopotuiack Ha 13.6%. Lle
CTaJI0 BaroMol0 NMPUYMHOIO CKOPOUYEHHS peajlbHUX HASBHUX JTOXOMAIB HaceineHHs (Ha 9% y
piuromy Bumipi B III kBapraini 2014 poxky) [3].

Taki craTUCTHYHI JaHI CBIAYATh MPO HEIOCTATHI MOXJIUBOCTI (I3UYHUX OCIO I1110]10
OTpUMaHHS Ta 00CIYrOBYBaHHS OOprYy.

3 manHuMH 3BiTHOCTI HBY o00car kpenutiB, HagaHuX ¢i3MYHEM ocobaM, 3pic Ha
1 1mapa. rpH., a6o Ha 7% no 179 mupa. rpH., a 0e3 BpaXyBaHHS BaJIOTHUX KOJUBAHb —
CKOpoTuBcs Ha 27 mupA. TpH. (Ha 16%), B T.4.: B HaI[lOHANBHIN BaIIOTI — Ha 14 MIpI. TpH.
(1a 12%); B iHO3eMHi# BamoTi — Ha 13 Mipa. TpH. (y onap. eKBiBajIeHTI — Ha 2 MIIP. JOI.
CHIA) (ua 25%) [4].

PiBenp nomapumzamii KpenutyBaHHs HaceneHHs 3pic 3 31.6% po 43.5% (Ge3
BpaxyBaHHs BAJIFOTHUX KOJMBaHb — 3HU3UBCS 3 31.6% 10 28.1%).

Harionansaum 6ankoM YKpaHU HeraTUBHO KiacudikoBaHa 3abopropanicts (NPL) 3a
KpeauTHUMH oniepariamu 3a 2014 pik 3pocna Ha 97 mipa. TpH., abo Ha 63% 10 251 mup.
TpH., 0 cTaHoBUTh 19.0% 3aboproBaHocTi 3a KpeauTHuMu onepamisimu (Ha 01.01.2014 —
12.9%). Ctanom Ha 01.01.2015 ob6csr kpeautiB, HagaHux (HI3UYHUM 0coOaM B 1HO3EMHIM
BaJIIOT1, CTAHOBUTH 77 943 MIH. IpH., 3 HUX inoTeuHl — 44638 miuiH. rpH. CymMa HapaxoBaHUX
BIJICOTKIB 32 IMOTEYHUMHU KpeauTaMu (Pi3MYHUX OCiO B 1HO3eMHIN BamoTi ckiagae 11999
MJIH. TPH.

[IpyurHaMu cTarxaiii imOTEYHOro PUHKY €:

- piIBEHb TiHE3allll EKOHOMIKH;

- BUCOKI OaHKIBCBhKI CTaBKH,

- HEBPETYJIbOBaHICTh CUTYAIII1 31 CIIATOIO MOJIATKIB;

- HU3bKa TIATOCITPOMOXKHICTh HACCIICHHS;

- )KOPCTK1 YMOBHU HaJIaHHSI IMOTEYHUX KPEJIUTIB,;

- arpecuBHA KpPeIUTHA TOJIITHUKA;

- HEIOCKOHAJINI 0aHKIBCHKHUM MEXaHi3M IIMOTEYHOTO KPEIUTYBAHHS TOIIO.

Takox 3HM>KEHHSI MIOMUTY Ha 1MOTEKY BIJIMHE 1 HA OYJIBHULITBO HOBOTO JKUTIA. Bibin
TOTO, JesAKl 3 HHX, Ti, IO 3HAXOAATHCA HA TIOYATKOBIM cCTajii, MOXYTh B3araii
30aHKpYTYBaTH, 3QJMINUBIIN CBOiX 1HBECTOpiB, 1 0e3 rpomieid, i 6e3 xutna. Tomy ciin
BU3HATH 10, Ha JEp>KaBHOMY pIBHI MpoOJeMHU 3aJUIIAIOTHCS HEBUPIIMIEHUMH Ta
HEBPETYJIbOBAHUMH.

Yruponosxk 2014 poky OaHKIBCbKa CHCTeMa 4Yepe3 TsDKKI IMOJITHYHI 1 €KOHOMIYHI
YMOBH TijJlaBanacs 3HaYHUM PH3UKaM, 30KpeMa KpeauToBuM. Came yHacHiOK 30BHIIIHIX
B)XKO MPOTHO30BAHUX IIOKIB TMOTIpIajia MIaTOCIPOMOXKHICTh MO3UYAIBHHUKIB 1 3pic 00CsT
poOJIeMHOI KpeaUTHOT 3a00proBaHOCTI.

OnHi€l0 3 TOMOBHHUX MPOOJIEM HEIIaTOCIPOMOXKHOCTI y OIBIIOCTI MO3MYATbHUKIB
3’SBJIIETHCS Y pasi MiIBUILEHHS MPOIIEHTHOI CTABKU 32 OTPUMAHUM KPEIUTOM.

J71s1 3a0e3nedeHHs] TOBEPHEHHS MO3MKHU Ta BiJICOTKIB 10 HhOMY HEOOX1HO:

- 3IIMCHIOBATH TMOBTOPHY OIIHKY IUIATOCTIPOMOXHOCTI TO3WYajJbHUKA Y pasi
YeproBOro ITiIBUIIIEHHS BiJICOTKOBOI CTABKH 32 KPEAUTOM;
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- CKJIaCTH Ta ONTUMI3yBaTH KaTeropii ImiaToCIpoMOKHOCTI TO3UYATHHHUKIB;

- pO3poOUTH CXeMy THYYKOTO IOBEPHEHHS MO3MKH JJIsl NO3MYAIbHMKIB SKMX OaHK
BH3HAB HECTIPOMOXKHHUMHU CIIadyBaTH OOPT 3a MiABUINEHOIO BiICOTKOBOIO CTAaBKOIO, & CaMe
HA/JIaTH MOXJIMBICTh TIOTAIIaTH  KPEAWT Ta BIJICOTKM 3a IOYATKOBOIO TIO3MKOIO 0
3aKIHUYEHHS TEPMIHY KPEIUTY, a PI3HUITIO MK BIJICOTKAMHU PO3IMOAUIMTH Ha MMEBHUN TEPMiH,
KU MOK€ BU3HAYaTH OAHKIBChKA CTPYKTYpa.

- CXeMa THYYKOTO TOBEPHEHHS IMO3WKU JJIs KOXKHOTO IMO3WYallbHUKAa Mae€ OyTH
1HAMBIAYaJbHOIO 32 BCTAHOBJICHOIO KaTETOPIEIO.

Takuif MexaHi3M THYYKOTO IOBEPHEHHsI MO3MKM HAJacTb MOJKJIMBICTH BiJHOBUTH
IUIATOCIIPOMOXKHICTh KJIIEHTIB, @ OaHKaM YHMKHYTH MOXJIMBHX PHU3UKIB MO KPEIUTHUM
orepauisM Ta epeKTUBHO YIPABISATH PECYPCAMH 1 OTPUMYBATU IPUOYTOK.
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ROLA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W DZIALALNOSCI BANKOW
UNII EUROPEJSKIEJ

Jedna z gtownych cech nowoczesnych rynkéw finansowych jest wzrost roli papierow
wartosciowych w dziatalnosci podstawowych instytucji, co odzwierciedla si¢ w poglebieniu
finansjalizacji gospodarki globalnej.

Instytucje bankowe sag filarami stabilno$ci finansowej. Dlatego konieczne jest
prowadzenie badan ich zaangazowania w branz¢ papierOw wartosciowych oraz
oddziatywania na akumulacj¢ ryzyka systemowego. Oprocz tego realizacja polityki
monetarnej bankéw centralnych (w tej liczbie ilosciowego tagodzenia) wymaga
monitorowania kierunkdw stosowania $rodkow pienieznych (w projekty gospodarki
bezposredniej czy na wtorny rynek instrumentéw finansowych).

Na poziomie Unii Europejskiej (UE) udziatl papierow wartoSciowych w aktywach
bankow ($rednie wskazniki) wynosi okoto 20% (2013 r.) 1 w ciggu ostatnich lat mozemy
obserwowac¢ tendencje do zwigkszenia roli walorow w dzialalno$ci bankow (rys. 1). W
strukturze obiektow inwestycji bankéw dominuja papiery dtuzne — 18% kwoty tacznych
aktywow bankow. Udziat kredytéw wynosi 57,9% (1H2014).

Dla poréwnania w grupach bankowych USA i Japonii udziat kredytow w aktywach
jest mniej 50% (JP Morgan Chase — 29,6%, Mitsubishi UFJ Financial Group — 39,3% [2;
4]).

Jednak na poziomie poszczegolnych krajow sa dysproporcje, jesli chodzi o kierunek
lokowania aktywow bankowych. Stosujac dane Europejskiego Banku Centralnego (EBC)
[1] przeprowadzono analiz¢ skupien (ang. cluster analysis) na podstawie takich wskaznikow
dzialalnosci bankéw UE: K/A — udzial kredytow w aktywach bankow; ID/A — udzial
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