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CHINESE YUAN INTERNATIONALIZATION 

Dissatisfaction with the reserve currency system is increasingly becoming a 

common subject of discussion about the direction of global monetary reforms. A 

decrease in the share of developed countries in global GDP and trade is seen as a 

prerequisite for changes in the global allocation of assets, followed or in parallel by a 

change in the currency structure of central bank reserves in the world as a whole. 

Looking at the reserve status of a currency as an epiphenomenon of economic scale 

paves the way for intensifying research on the future global monetary landscape 

precisely in the light of the rapid growth of the importance of a number of emerging 

market countries in the distribution of global economic power. 

The forecast data for China's near-term global leadership already raises few 

skeptical reservations, contributing to the view that this leadership should inevitably 

be followed by a transformation of global monetary relations, in which the set of 

reserve currencies/assets and the way they are accessed are crucial elements. Views on 

the yuan as the reserve currency of the future are fully synchronized with the general 

conclusions that in the next 20-30 years the structure of the global economy will change 

in favor of the Asian bloc. At the same time, the deviation from the quantitative 

approach to analyzing the prerequisites for acquiring the reserve status of a currency 

in the direction of studying qualitative (in particular, institutional, regulatory) and 

functional components indicates that a gap has formed between the criteria of the scale 

of the economy, which play in favor of China, and the characteristics of the quality of 

assets, the financial system and its functioning, which play in favor of the dollar and 

euro, filling which does not provide for stereotypical steps. Moreover, the options for 

the sequence of such steps are not neutral in relation to the problem of global macro-

financial stability. 

It is safe to say that the global stability of the future today depends on what 

strategy of internationalization of the yuan China chooses and how successful it will 

be. Most researchers agree that «people's money» can form a triad of leading currencies 
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in global macro-financial processes with the US dollar and euro, and that this is 

preceded by a long period of internal reforms, the most painful of which is the 

liberalization of capital flows. The lack of a market-based financial system, appropriate 

monetary policy frameworks, and problems with democratic institutions indicate that 

the yuan's acquisition of international currency status will not be as easy as some 

apologists expect. At the same time, the actual performance of reserve functions by the 

Chinese currency without sufficient grounds creates the risk of reducing the liquidity 

of foreign exchange reserves on a global scale. In addition, the risk of using the 

advantages gained in the process of currency internationalization not for the benefit of 

the entire global economy arises due to the tendency of large economies to take 

unilateral actions, which requires a closer look at the strengthening role of the PRC in 

global monetary processes. In the light of recent statements about the possibility of 

forming foreign exchange reserves of the National Bank of Ukraine (NBU) in yuan, 

the issue of the strategy of internationalization of this currency is also relevant in our 

country. 
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ІННОВАЦІЙНІ ШЛЯХИ ФІНАНСУВАННЯ МАЛИХ ТА СЕРЕДНІХ 

ПІДПРИЄМСТВ В ІНДІЇ 

Економіки країн Азії сильно постраждали від пандемії, і, навіть ще досі, є 

нові спалахи хвороб. Проте, незважаючи на руйнівні карантинні обмеження, 

вони стали позитивною рушійною силою для мільйонів споживачів у регіоні, 

щоб адаптуватися до нових способів витрачання коштів і використовувати 

цифрову комерцію та постійно змінювати поведінку споживачів. Вплинула 

пандемія і на підприємства. До COVID-19 менше 15 відсотків малих і середніх 

підприємств (МСП), у країнах що розвиваються, мали доступ до ресурсів, 

необхідних для зростання та створення багатства. Незадоволені потреби у 

фінансуванні малих та середніх підприємств в країнах, що розвиваються, 

оцінюються в 5,2 трильйона доларів щороку [1]. 

В Індії налічується приблизно 6,33 млн. мікро-, малих та середніх 

підприємств (ММСП), які вносять значний внесок у продуктивність і зайнятість 

країни. Незважаючи на свою значущість та охоплення, боротьба за одержання 

кредитів гальмувала зростання сектору. 85% ММСП залишаються недостатньо 

обслуженими з точки зору кредитування, і лише п’ята частина цієї нестачі у 

фінансуванні покривалася традиційними кредитами. Факторами, що сприяють 

цьому, є доступ до кредиту, його вартість та андеррайтинг. Традиційні кредитори 

вимагають від позичальників ММСП надавати кредитну історію, офіційні 

записи, історію бізнесу тощо, що може виключити багато малих підприємств з 

офіційної екосистеми кредитування. Більше того, їх розповсюдження створює 

проблему охоплення та проникнення для більших кредитних установ. Як 

наслідок, сектор кредитування ММСП в Індії зіткнувся з кредитним дефіцитом 

у розмірі 16 млн крор рупій (240 млрд.дол.США) [2] Це стимулювало малі та 

середні підприємства почати ширше використовувати фінансові технології 

(«фінтех»), задля задоволення своїх потреб у фінансуванні. Онлайн-


