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КОМПЛЕКСНЕ ПРАКТИЧНЕ ІНДИВІДУАЛЬНЕ ЗАВДАННЯ

[bookmark: OLE_LINK2]ПРАКТИЧНА ЧАСТИНА КОНТРОЛЬНОЇ РОБОТИ 
[bookmark: OLE_LINK3][bookmark: OLE_LINK4]Завдання 1. 
Оцінити оптимальну структуру капіталу інвестиційного проекту на основі вихідних даних. Результати узагальнити в таблиці за формою: 
 
	Показники  
	Структура капіталу, % (ЗК/ВК) 

	
	0/100 
	20/80 
	40/60 
	50/50 
	60/40 
	80/20 
	100/0 

	1. Потреба в капіталі з усіх джерел фінансування, тис. грн. 
 
	  
	  
	  
	  
	  
	  
	  

	2. Величина власного капіталу, направленого на фінансування інвестицій, тис. грн.  
	  
	  
	  
	  
	  
	  
	^  

	3. Величина позичкового капіталу, направленого на фінансування інвестицій, тис. грн.  
	  
	  
	  
	  
	  
	  
	  

	4. Безрискова ставка рентабельності на фінансовому ринку, коеф. 
 
	  
	  
	  
	  
	  
	  
	  

	5. Середня ставка відсотку за позичкові кошти фінансування, коеф.  
	  
	  
	  
	  
	  
	  
	  

	6. Річна величина проектного прибутку до оподаткування і виплати відсотків, тис. грн.  
	  
	  
	  
	  
	  
	  
	  

	7. Ставки податку і інших відрахувань з прибутку, коеф. 
 
	  
	  
	  
	  
	  
	  
	  

	8. Рентабельність власного капіталу 
	(P	r
ROE	БК) (1 tax) , коеф. 
ВК
	  
	  
	  
	  
	  
	  
	  

	9. Рівень фінансового ризику 
FR  , коеф. БК
ВК
БК
r
r
f

	  
	  
	  
	  
	  
	  
	  

	10. Показник співвідношення 
«рентабельність-фінансовий ризик» 
ROE
, коеф. 
FR
	  
	  
	  
	  
	  
	  
	  

	11. Швидкість повернення інвестованого капіталу (термін окупності) 
І
РВ, років  
	(Р	r БК) (1 tax)
	  
	  
	  
	  
	  
	  
	  

	 


На основі проведених-розрахунків зробити відповідні висновки: 
_________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________

Завдання 2.
Розглядаються бізнес-плани двох інвестиційних проектів, відібраних з інвестиційного портфеля. 
На основі вихідних даних необхідно розрахувати: 
· строк окупності (РВР) 
· облікову норму доходності (ARR) 
· чисту теперішню вартість (NPV) 
· норму рентабельності (IRR) 
· індекс прибутковості (РІ) 
Для здійснення розрахунків доцільно заповнити табл.1. 
Таблиця 1 
	Роки 
	
	
	Інвестиційні проекти 
	
	

	
	
	„А” 
	
	
	„Б” 
	

	
	Грошовий потік 
	Дисконтний множник 
	Дисконтований 
грошовий потік 
	Грошовий потік 
	Дисконтний множник 
	Дисконтований 
грошовий потік 

	0-й 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	1-й 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	2-й 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	3-й 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	4-й 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	5-й 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	 
	
	
	
	
	



Розрахунки узагальнити в табл. 2. 
Таблиця 2 
	Показники 
	Формула для 
розрахунку 
	Інвестиційний проект „А” 
	Інвестиційний проект „Б” 

	
	
	методика розрахунку 
	результат 
	методика розрахунку 
	результат 

	Строк окупності (РВР)  
	  
	  
	  
	  
	  

	Облікову норму доходності (ARR)  
	  
	  
	  
	  
	  

	Чисту теперішню вартість (NPV)  
	  
	  
	  
	  
	  


 
Показники
 
Формула 
для 
розрахунку
 
Інвестиційний проект „А”
 
Інвестиційний проект „Б”
 
методика 
розрахунку
 
результат
 
методика 
розрахунку
 
результат
 
Норму 
рентабельно
сті
 
(
І
RR)
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Індекс 
прибутковості
 
)
РІ
(
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Зробити відповідні висновки щодо прийняття інвестиційного рішення. 
__________________________________________________________________ __________________________________________________________________ __________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________
___________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________
___________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________ __________________________________________________________________ 

Завдання 3.

Потрібно оцінити рівень прибутковості звичайної акції. 
Вихідні дані: 
поточна ціна звичайних акцій складає -________ тис.гри., величина дивіденду на наступний рік очікується в розмірі - _______ тис.грн., щорічний темп приросту дивідендного доходу - _________%. 
Розв'язок: 
____________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________
Завдання 4. 
Розрахуйте кінцеву прибутковість акції. 
Вихідні дані: 
Акція номіналом _______ грн., куплена за курсом _________ % і продана власником на третій рік після придбання за 60 днів до дати виплати річних дивідендів за курсом _________ %. Дивіденди по акції виплачувалися по півріччях. У перший рік рівень дивіденду склав ________ грн., другого року кредит оцінювався в %, у третій рік ставка дивіденду дорівнювала ______ %. 
Розв'язок: 
_______________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________
Завдання 5.
На фондовому ринку продається облігація по ціні________ грн. 
Облігація випущена на _____ роки, до погашення залишилось ____ роки. 
Номінальна вартість облігації ________ грн. 
Процентні виплати здійснюються один раз на рік за ставкою _____ % до номіналу. Норма поточної дохідності з урахуванням ризику _____ % на рік. 
Необхідно визначити поточну ринкову вартість облігації та відповідність цілі реалізації. 
Розв'язок: 
____________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________ 

ВИХІДНІ ДАНІ ДЛЯ ВИКОНАННЯ ЗАВДАНЬ
 
Завдання 1. 
 
	Показники 
	Одиниця виміру 
	Варіант 

	
	
	1 
	2 
	3 
	4 
	5 
	6 
	7 
	8 
	9 
	10 

	Потреба в капіталі з усіх джерел фінансування  
	Тис. грн 
	7850 
	8570 
	9230 
	5450 
	6450 
	6620 
	7360 
	7950 
	8950 
	9050 

	Безризикова ставка рентабельності на фінансовому  
	Коефіцієнт 
	0,22 
	0,23 
	0,24 
	0,2 
	0,27 
	0,28 
	0,21 
	0,29 
	0,19 
	0,3 

	цинку Середня ставка відсотку ш позичкові кошти фінансування  
 
	Коефіцієнт 
	0,35 
	0,36 
	0,37 
	0,38 
	0,39 
	0,4 
	0,41 
	0,42 
	0,43 
	0,44 

	Річна величина проектного прибутку до оподаткування і виплати відсотків  
	Тис. грн. 
	 
	6120 
	6590 
	3890 
	4600 
	4730 
	5250 
	5680 
	6390 
	6460 

	Ставка податку з прибутку  
	Коефіцієнт 
	[bookmark: OLE_LINK5][bookmark: OLE_LINK6]0,18 
	 0,18
	0,18
	0,18
	0,18  
	0,18
	0,18
	0,18
	0,18
	0,18


 
Завдання 2. 

	Показники 
	
	
	Варіанти 
	
	
	
	

	
	1 
	2 
	3 
	4 
	5 
	6 
	7 
	8 
	9 
	10 

	
	
	Проект „А” 
	
	
	
	

	1. Обсяг інвестованого капіталу, млн.грн.  
	30 
	35 
	40 
	45 
	50 
	55 
	60 
	65 
	70 
	75 

	2. Грошові потоки, млн.грн.  
	
	
	
	
	
	

	1-й рік  
	10 
	9 
	10 
	15 
	10 
	12 
	15 
	18 
	10 
	15 

	2-й рік  
	16 
	12 
	12 
	20 
	15 
	20 
	15 
	24 
	15 
	15 

	3-й рік  
	15 
	14 
	14 
	25 
	18 
	22 
	15 
	21 
	20 
	15 

	4-й рік  
	 
	15 
	16 
	 
	20 
	25 
	-25 
	21 
	20 
	15 

	5-й рік  
	 
	 
	 
	 
	25 
	 
	 
	 
	20 
	20 

	Дисконтний множник, %  
	8 
	10 
	12 
	14 
	9 
	11 
	13 
	16 
	7 
	6 

	
	
	Проект „Б” 
	
	
	
	

	1. Обсяг інвестованого капіталу, тис.грн.  
	35 
	45 
	55 
	60 
	40 
	50 
	90 
	80 
	85 
	95 

	2. Грошові потоки, млн. грн. 
	
	
	
	
	
	

	1-й рік  
	10 
	20 
	10 
	10 
	12 
	15 
	20 
	24 
	ЗО 
	ЗО 

	2.-fij>iK  
	10 
	15 
	10 
	10 
	16 
	20 
	20 
	32 
	35 
	25 

	3-й рік  
	15 
	25 
	10 
	15 
	28 
	25 
	25 
	56 
	40 
	ЗО 

	4-й рік  
	15 
	 
	15 
	15 
	 
	 
	25 
	 
	 
	45 

	5-й рік  
	 
	 
	20 
	25 
	 
	 
	ЗО 
	 
	 
	 

	Дисконтний множник, %  
	10 
	16 
	8 
	7 
	18 
	14 
	11 
	17 
	12 
	13 

	 
	
	
	
	
	
	




Завдання 3.

	Показники 
	
	
	
	
	Варіанти 
	
	
	
	

	
	1 
	2 
	3 
	4 
	5 
	6 
	7 
	8 
	9 
	10 

	Поточна ціна звичайних акцій складає, тис.грн.  
	12,0 
	15,0 
	18,0 
	22,0 
	24,0 
	26,0 
	10,0 
	25,0 
	14,0 
	17,0 

	Величина дивіденду на наступний рік очікується в розмірі, тис.грн. 
	2,0 
	2,5 
	3,1 
	4,0 
	5,0 
	5,5 
	1,5 
	4,8 
	2,7 
	3,5 

	Щорічний темп приросту дивідендного доходу, %  
	6,0 
	6,5 
	7,0 
	7,5 
	8,0 
	8,5 
	5,0 
	8,5 
	5,5 
	6,0 

	 
	
	
	
	
	
	
	
	



Завдання 4. 
	Показники 
	
	
	
	
	Варіанти 
	
	
	
	

	
	1 
	2 
	3 
	4 
	5 
	6 
	7 
	8 
	9 
	10 

	Номінальна 
вартість, акції, грн. 
	250 
	260 
	270 
	280 
	290 
	300 
	310 
	320 
	330 
	340 

	Курс купівлі акції, % 
	110 
	112 
	114 
	116 
	118 
	120 
	122 
	124 
	126 
	128 

	Курс продажу акції, %  
	135 
	137 
	139 
	141 
	143 
	145 
	147 
	149 
	151 
	153 

	Величина дивідендів у перший рік, грн. 
	39,0 
	40,5 
	42,0 
	43,4 
	45,0 
	46.5 
	48,0 
	49,5 
	51,5 
	53,0 

	Величина дивідендів 
	25,0 
	25,5 
	26,0 
	25,5 
	27,0 
	27,5 
	28,0 
	28,5 
	29,0 
	29,5 

	Величини дивідендні третій рік, % 
	23,0 
	24,5 
	25,0 
	26,0 
	28,0 
	29,0 
	30,0 
	31,0 
	32,5 
	33,0 

	 
	
	
	
	
	
	
	
	



Завдання 5. 
	Показники 
	
	
	
	
	Варіанти 
	
	
	
	

	
	1 
	2 
	3 
	4 
	5 
	6 
	7 
	8 
	9 
	10 

	Ринкова вартість облігації, грн. 
	142 
	112 
	117 
	122 
	130 
	138 
	126 
	134 
	152 
	164 

	Термін обігу облігації на ринку, років  
	4 
	3 
	3 
	4 
	3 
	4 
	3 
	4 
	5 
	6 

	Кількість років, які залишились 
до погашення 
облігації, років  
	1 
	2 
	1 
	2 
	1 
	2 
	1 
	2 
	3 
	2 

	Номінальна 
вартість  
	161 
	127 
	132 
	138 
	147 
	156 
	143 
	152 
	173 
	183 

	Ставка річних процентних  
	25 
	22 
	24 
	23 
	27 
	26 
	20 
	25 
	35 
	32 

	Норма поточної дохідності облігації з урахуванням ризику, %  
	28 
	25 
	27 
	25 
	ЗО 
	ЗО 
	24 
	28 
	38 
	35 
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