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ÍÀÓÊÎÂÅ ÆÈÒÒß

ÏÐÎÁËÅÌÈ ÅÊÎÍÎÌ²×ÍÎÃÎ ÇÐÎÑÒÀÍÍß
ÇÀ ÓÌÎÂ ÃËÎÁÀËÜÍÎ¯ Ô²ÍÀÍÑÎÂÎ¯ ÊÐÈÇÈ

24 áåðåçíÿ 2009 ðîêó ó Òåðíîï³ëüñüêîìó íàö³îíàëüíîìó åêîíîì³÷íîìó óí³âåðñèòåò³
â³äáóâñÿ êðóãëèé ñò³ë, çà ÿêèì íàóêîâö³ äèñêóòóâàëè ñòîñîâíî ïðîáëåì çðîñòàííÿ
â³ò÷èçíÿíî¿ òà ñâ³òîâî¿ åêîíîì³êè çà óìîâ ãëîáàëüíî¿ ô³íàíñîâî¿ êðèçè.

Äîñë³äæåííÿ ïðîáëåìè åêîíîì³÷íîãî çðîñòàííÿ, ÿêå âæå óïðîäîâæ áàãàòüîõ ðîê³â
ïðîâîäèòüñÿ â÷åíèìè ÒÍÅÓ, ñàìå òåïåð íàáóëî âèíÿòêîâî¿ àêòóàëüíîñò³, çãåíåðîâàíî¿
âèêëèêàìè ãëîáàëüíî¿ ô³íàíñîâî¿ êðèçè, çëàìîì ôóíäàìåíòàëüíèõ çàñàä ôóíêö³îíóâàííÿ
ñâ³òîâî¿ ³ â³ò÷èçíÿíî¿ êðåäèòíî-áàíê³âñüêî¿ ñèñòåìè, ñïàäíèìè òåíäåíö³ÿìè íà ðèíêó
ö³ííèõ ïàïåð³â òà óñå â³ä÷óòí³øîþ çàãðîçîþ îáâàëó ðåàëüíîãî ñåêòîðó åêîíîì³êè. Óñå
öå ïîòðåáóº íîâèõ, íåñòàíäàðòíèõ ï³äõîä³â ³ ð³øåíü ÿê ó ñóòî òåîðåòè÷íèõ, òàê ³ ó
øèðîêîìó êîë³ ïðàêòè÷íèõ àñïåêò³â ðîçâ’ÿçêó ïðîáëåìè. Âðàõîâóþ÷è ðîçìà¿òòÿ ïðîáëåìè,
äî ó÷àñò³ ó äèñêóñ³ÿõ êðóãëîãî ñòîëó áóëè çàïðîøåí³ íàóêîâö³ íèçêè êàôåäð óí³âåðñèòåòó,
ïðåäñòàâíèêè ì³ñöåâî¿ âèêîíàâ÷î¿ âëàäè ì³ñöåâîãî ñàìîâðÿäóâàííÿ òà îáëàñíîãî
óïðàâë³ííÿ ÍÁÓ.

Ç íàóêîâèìè ïîâ³äîìëåííÿìè òà ó äèñêóñ³ÿõ êðóãëîãî ñòîëó âèñòóïèëè:
Ìåëüíèê À. Ô., ä. å. í., ïðîôåñîð, ïðîðåêòîð ç íàóêîâî¿ ðîáîòè ÒÍÅÓ, Êèðèëåíêî

Î. Ï., ä. å. í., ïðîôåñîð, çàâ³äóâà÷ êàôåäðè ô³íàíñ³â, Ãðèí÷óöüêèé Â. ²., ä. å. í.,
ïðîôåñîð, çàâ³äóâà÷ êàôåäðè åêîíîì³êè ï³äïðèºìñòâ ³ êîðïîðàö³é, Êîçþê Â. Â., ä. å. í.,
ïðîôåñîð, çàâ³äóâà÷ êàôåäðè åêîíîì³÷íî¿ òåîð³¿, Ôë³ññàê À. À., ê. å. í., äîöåíò, ïåðøèé
çàñòóïíèê ãîëîâè Òåðíîï³ëüñüêî¿ îáëàñíî¿ äåðæàâíî¿ àäì³í³ñòðàö³¿, Ðîìàííèê Ð. Ð.,
çàñòóïíèê íà÷àëüíèêà îáëàñíîãî óïðàâë³ííÿ ÍÁÓ, Ãðèí÷èøèí Ï. Ñ., çàñòóïíèê ì³ñüêîãî
ãîëîâè ç ïèòàíü åêîíîì³êè, Ïàíóõíèê Î. Â., ×èðàê Ì. Â., Ðîä³îíîâà Ë. À. êàíäèäàòè
åêîíîì³÷íèõ íàóê, äîöåíòè êàôåäðè åêîíîì³÷íî¿ òåîð³¿, Àäàìèê Á. Ï., ê. å. í., äîöåíò,
ïðîðåêòîð ÒÍÅÓ ç ïèòàíü ãóìàí³òàðíî¿ îñâ³òè òà âèõîâàííÿ, Ôë³ññàê Ê. À., ê. å. í.,
ñòàðøèé âèêëàäà÷ êàôåäðè ì³æíàðîäíîãî ïàðòíåðñòâà, Êðàâ÷óê Í. ß., ê. å. í., äîöåíò
êàôåäðè ì³æíàðîäíèõ ô³íàíñ³â, Äìèòð³â ². Ñ., ê. ô³ëîñîô. í., äîöåíò êàôåäðè ô³ëîñîô³¿
òà ïîë³òîëîã³¿, Ñë³ï÷åíêî Ò. Î., Àòàìàñü Í. ²., Ïèö Â. ²., Ñåì’ÿí÷óê Ï. Ì. àñï³ðàíòè
êàôåäðè åêîíîì³÷íî¿ òåîð³¿.

Íàéá³ëüø äèñêóñ³éíèìè âèÿâèëèñü ïèòàííÿ ùîäî ïðè÷èí ãëîáàëüíî¿ ô³íàíñîâî¿ êðèçè
òà ðîçóì³ííÿ òîãî, ÷îìó åêîíîì³êà Óêðà¿íè, çâàæàþ÷è íà ¿¿ äîñèòü ñëàáê³ ³íòåãðàö³éí³
çäîáóòêè, â³ä÷óëà íà ñîá³ ïîòóæí³ âïëèâè ñâ³òîâî¿ åêîíîì³÷íî¿ êðèçè. Òàê, ó íàóêîâîìó
ïîâ³äîìëåíí³ ïðîôåñîðà Êîçþêà Â. Â., áóëî çâåðíåíî óâàãó íà òå, ùî íàïåðåäîäí³
êðèçè ãëîáàëüíà åêîíîì³êà ïðîäåìîíñòðóâàëà ðåêîðäíî âèñîê³ òåìïè åêîíîì³÷íîãî
çðîñòàííÿ ÿê ó âèïàäêó ðîçâèíóòèõ êðà¿í, òàê ³ ó âèïàäêó ðåøòè ñâ³òó. Ñïîñòåð³ãàëîñü
ñóòòºâå çíèæåííÿ ³íôëÿö³¿ â êðà¿íàõ, ùî ðîçâèâàþòüñÿ, òèì ñàìèì ï³äñèëþþ÷è òåíäåíö³þ
ïîøèðåííÿ çîíè ö³íîâî¿ ñòàá³ëüíîñò³ ç ðîçâèíóòèõ êðà¿í íà ñâ³ò ó ö³ëîìó. Àëå íåîáõ³äíî
çâàæèòè íà òå, ùî âæå íà ð³âí³ íàéá³ëüø çàãàëüíèõ ìàêðîåêîíîì³÷íèõ ïîêàçíèê³â
ãëîáàëüíî¿ åêîíîì³êè ïî÷àëî ïðîñòåæóâàòèñü ÷èìàëî ñóïåðå÷ëèâèõ ìîìåíò³â:
ñòàá³ë³çàö³ÿ íèçüêèõ ð³âí³â ³íôëÿö³¿ ñïîæèâ÷èõ ö³í ñóïðîâîäæóâàëàñü ð³çêèì çðîñòàííÿì
³íôëÿö³¿ ó ñåêòîð³ ïåðâèííèõ ðåñóðñ³â (ñïîñòåð³ãàâñÿ ïåâíèé êàñêàäîïîä³áíèé òèï
çðîñòàííÿ ¿õ âàðòîñò³). Â³äíîñíî òðèâàëèì áóëî ï³äòðèìàííÿ ðåêîðäíî íèçüêèõ
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äîâãîñòðîêîâèõ ïðîöåíòíèõ ñòàâîê. Ç îäíîãî áîêó, öå çàîõî÷óâàëî åêîíîì³÷íå çðîñòàííÿ,
ïîêðàùóþ÷è ìîæëèâîñò³ ó ñôåð³ ñïîæèâàííÿ òà ³íâåñòèö³é. Ç ³íøîãî – ñïîñòåð³ãàâñÿ
ôåíîìåí ðîçêðó÷óâàííÿ ñï³ðàë³ ãëîáàëüíèõ ô³íàíñîâèõ äèñáàëàíñ³â.

Çà òàêèõ óìîâ åêîíîì³÷íå çðîñòàííÿ ïî÷èíàº äåäàë³ ÷óòëèâ³øå ðåàãóâàòè íà ïðîöåñè
åêñïàíñ³¿ ô³íàíñîâèõ àãðåãàò³â ãëîáàëüíî¿ åêîíîì³êè. Ðàäèêàëüíå ïîñèëåííÿ ô³íàíñîâîãî
ôàêòîðà åêîíîì³÷íîãî ðîçâèòêó ïðèçâåëî äî òîãî, ùî åêîíîì³÷í³ êîëèâàííÿ äåäàë³ á³ëüøå
âèçíà÷àþòüñÿ ñàìå ñèòóàö³ºþ ó ô³íàíñîâîìó ñåêòîð³. Â óìîâàõ ïðîãðåñóâàííÿ
ãëîáàëüíî¿ ô³íàíñîâî¿ ³íòåãðàö³¿ òà ïîñèëåííÿ çàëåæíîñò³ ãëîáàëüíî¿ åêîíîì³êè â³ä
ô³íàíñîâèõ êîíäèö³é äàëàñÿ âçíàêè íèçêà ñóïåðå÷ëèâèõ ìîìåíò³â. Ïî-ïåðøå, ñòèìóëè
åêîíîì³÷íîãî çðîñòàííÿ äåäàë³ á³ëüøå ñòàëè çàëåæàòè â³ä ãëîáàëüíîãî ïîïèòó òà ñòàíó
ô³íàíñîâèõ ðèíê³â. Ïî-äðóãå, ñòàí ô³íàíñîâèõ ðèíê³â çàâäÿêè òðàíñôîðìàö³¿ ô³íàíñîâî¿
ñèñòåìè äåäàë³ ÷óòëèâ³øå ïî÷àâ ðåàãóâàòè íà äèíàì³êó ãëîáàëüíî¿ ë³êâ³äíîñò³, à îñòàííÿ
íàáóëà âèäó ôóíêö³¿ àäèòèâíèõ ïëàò³æíèõ êîíòð-ïîçèö³é êðà¿í ç äåô³öèòîì òà ïðîô³öèòîì
ïëàò³æíîãî áàëàíñó (â ïåðøó ÷åðãó ÑØÀ òà Êèòàþ). Ïî-òðåòº, åêñïàíñ³ÿ ãëîáàëüíî¿
ë³êâ³äíîñò³ òà ô³íàíñîâà ³íòåãðàö³ÿ ïðèçâîäÿòü äî òîãî, ùî â óìîâàõ òèõ ÷è ³íøèõ øîê³â
ñòàí ô³íàíñîâîãî ñåêòîðà ìîæå áóòè á³ëüø âàãîìîþ äåòåðì³íàíòîþ ðèçèêîãåííèõ
ïðîöåñ³â, í³æ äåô³öèò ïëàò³æíîãî áàëàíñó, ùî óòâîðþºòüñÿ âíàñë³äîê ïåðåãð³âó åêîíîì³êè
çàâäÿêè ïðèïëèâó êàï³òàë³â òà ãëîáàëüíîìó ïîïèòó.

Ó÷àñíèêàìè äèñêóñ³¿ áóëà ï³äòðèìàíà äóìêà, ùî ìàñøòàáí³ñòü òà ñò³éê³ñòü ô³íàíñîâèõ
äèñáàëàíñ³â â ñóêóïíîñò³ ³ç òðàíñôîðìàö³ºþ ô³íàíñîâî¿ ñèñòåìè âèìàãàþòü íàãàëüíîãî
ïåðåãëÿäó òðàäèö³éíî¿ ìàêðîåêîíîì³÷íî¿ òåîð³¿. Ñàìå âîíè ôîðìóþòü ãëîáàëüíèé ïîïèò
â ö³ëîìó, çàïóñêàþòü â ðóõ íå ñò³ëüêè ³íôëÿö³þ ñïîæèâ÷èõ ö³í, ñê³ëüêè ö³íè íà ô³íàíñîâ³
àêòèâè òà ïåðâèíí³ ðåñóðñè, ÿê³ ³ çàîõî÷óþòü ó ïåâíîìó ïåð³îä³ ÷àñó åêîíîì³÷íå
çðîñòàííÿ, ³ îäíîìîìåíòíî ï³äòðèìóþòü äèñáàëàíñè. Çà òàêèõ óìîâ ãëîáàëüíà
ñòàá³ëüí³ñòü ³, â³äïîâ³äíî, åêîíîì³÷íå çðîñòàííÿ îïèíÿþòüñÿ â ñèñòåìí³é çàëåæíîñò³ â³ä
ñòàíó ó ô³íàíñîâîìó ñåêòîð³. ×èì øâèäøå ô³íàíñîâà ñèñòåìà çãåíåðóº áîðãè íà ôàç³
åêñïàíñ³¿ ãëîáàëüíî¿ ë³êâ³äíîñò³, òèì øâèäøå â³äáóâàòèìåòüñÿ ïðîòèëåæíå – êðèçà
ë³êâ³äíîñò³ – ô³íàíñîâà êðèçà – êîëàïñ åêîíîì³÷íîãî çðîñòàííÿ – ðåöåñ³ÿ.

Ó÷àñíèêè êðóãëîãî ñòîëó áóëè îäíîñòàéíèìè ó òîìó, ùî âèïàäîê Óêðà¿íè äåìîíñòðóº
õàðàêòåðíó ñèòóàö³þ ³ç òèì, ùî íàö³îíàëüíà ìàêðîåêîíîì³÷íà ïîë³òèêà íå ïðîòèñòàâèëà
åêñïàíñ³¿ ãëîáàëüíî¿ ë³êâ³äíîñò³ êîðåêö³þ âàëþòíîãî êóðñó òà îáìåæåííÿ âíóòð³øíüîãî
ïîïèòó. Ìîíåòàðíà åêñïàíñ³ÿ â Óêðà¿í³ íàïåðåäîäí³ êðèçè âèçíà÷àëàñü ïðèïëèâîì
êàï³òàë³â, ùî çá³ëüøóâàâ âàëþòí³ ðåçåðâè ÍÁÓ, òà ìàñøòàáíèìè çîâí³øí³ìè
çàïîçè÷åííÿìè áàíê³â. Ó ï³äñóìêó öå ïðèçâåëî äî: âðàçëèâîñò³ çà êàíàëîì äåô³öèòó
ïîòî÷íîãî ðàõóíêó; âðàçëèâîñò³ çà êàíàëîì çì³íè ö³í íà ïåðâèíí³ ðåñóðñè â óìîâàõ
ãëîáàëüíî¿ êðèçè; âðàçëèâîñò³ çà êàíàëîì çîâí³øíüîãî áîðãó ô³íàíñîâîãî òà ðåàëüíîãî
ñåêòîðó; âðàçëèâîñò³ çà êàíàëîì çì³íè âàëþòíîãî êóðñó â³äïîâ³äíî äî íàñë³äê³â
äîëàðèçàö³¿ ïàñèâ³â. Áåðó÷è äî óâàãè ìàñøòàáè äîëàðèçàö³¿ åêîíîì³êè Óêðà¿íè, íåîáõ³äíî
âèçíàòè, ùî ìàñøòàáíà äåâàëüâàö³ÿ ãðèâí³ ò³ëüêè ïîãëèáèëà äåñòðóêòèâí³ âïëèâè
ãëîáàëüíî¿ êðèçè íà â³ò÷èçíÿíó åêîíîì³êó. Ïîë³ïøåííÿ ïëàò³æíîãî áàëàíñó â³äáóëîñü
íå ñò³ëüêè çàâäÿêè çì³í³ êóðñó, ñê³ëüêè çàâäÿêè ðåñòðèêö³¿ ñïîæèâàííÿ, ùî
ìóëüòèïë³êóâàëî ñïàä âíóòð³øíüîãî ïîïèòó. Öå çàñâ³ä÷èëî íåàäåêâàòí³ñòü ïîë³òèêè
ô³êñàö³¿ âàëþòíîãî êóðñó, íåïðèéíÿòí³ñòü ìîíåòàðíèõ îð³ºíòèð³â, ùî ñóïåðå÷àòü
ïðèíöèïàì ö³íîâî¿ ñòàá³ëüíîñò³, íåäîïóñòèì³ñòü íåõòóâàííÿ ì³æ÷àñîâèìè
ìàêðîô³íàíñîâèìè çâ’ÿçêàìè ãëîáàëüíîãî ð³âíÿ òà ÷óòëèâ³ñòü åêîíîì³êè, ùî
ðîçâèâàºòüñÿ, äî ñòàíó ãëîáàëüíî¿ ë³êâ³äíîñò³ òà êîí’þíêòóðè.

Àíàë³çó ïðîÿâ³â åêîíîì³÷íî¿ êðèçè â Óêðà¿í³, â ö³ëîìó, òà â êîæíîìó ðåã³îí³ – çîêðåìà,
áóëî ïðèñâÿ÷åíî âèñòóï ïåðøîãî çàñòóïíèêà ãîëîâè Òåðíîï³ëüñüêî¿ îáëàñíî¿ äåðæàâíî¿
àäì³í³ñòðàö³¿ äîöåíòà Ôë³ññàêà À. À. Â³í ï³äêðåñëèâ, ùî îñíîâíèìè ÷èííèêàìè
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òåïåð³øíüîãî óïîâ³ëüíåííÿ òåìï³â åêîíîì³÷íîãî çðîñòàííÿ â Òåðíîï³ëüñüê³é îáëàñò³
ñòàëè: çàãðîçëèâèé äèñáàëàíñ âèòðàò ³ äîõîä³â äîìàøí³õ ãîñïîäàðñòâ; êðèçà ë³êâ³äíîñò³
áàíê³âñüêèõ óñòàíîâ; íåáåçïå÷íî âåëèêå ³ çðîñòàþ÷å íåãàòèâíå ñàëüäî òîðãîâåëüíîãî
áàëàíñó; âêðàé íåäîñòàòíº âèêîðèñòàííÿ êîøò³â íàøèõ ñï³ââ³ò÷èçíèê³â, çàðîáëåíèõ çà
êîðäîíîì. Òàê, ó 2007 ð. ³ç ïåðåðàõîâàíèõ ÷åðåç ìåðåæó Western Union 260 ìëí. äîë.,
ò³ëüêè 94 ìëí. ïåðåòâîðèëèñü ó ðåàëüíèé ³íâåñòèö³éíèé ðåñóðñ îáëàñò³.

Íà äóìêó âèñòóïàþ÷îãî, ïðîòèä³ÿ êðèçîâèì ÿâèùàì ïîòðåáóâàòèìå ñóòòºâî¿ êîðåêö³¿
ðåã³îíàëüíî¿ åêîíîì³÷íî¿ ïîë³òèêè. Ðåçèñòåíòí³ñòü êðèçè ìîãëà á ñóòòºâî ïîñèëèòèñü
çàâäÿêè ðîçâèòêó òèõ âèä³â âèðîáíèöòâ, ÿê³ ïåðåäáà÷àþòü íàéãëèáøó ïåðåðîáêó â îáëàñò³
ñèðîâèííèõ ðåñóðñ³â (ïåðø çà âñå – ìîëîêà). Íåîáõ³äíèì ñòàº ðîçâèòîê ³íôðàñòðóêòóðè
òóðèçìó, ñêîðî÷åííÿ íåïðîäóêòèâíèõ âèòðàò ï³äïðèºìñòâ, ìîí³òîðèíã â³ëüíèõ çåìåëüíèõ
ä³ëÿíîê, ðàäèêàëüíå çìåíøåííÿ âèòðàò åíåðãîðåñóðñ³â, ïîøóê øëÿõ³â çàáåçïå÷åííÿ
êðåäèòíèìè ðåñóðñàìè ñ³ëüñüêîãîñïîäàðñüêèõ âèðîáíèê³â.

Îñîáëèâî äèñêóñ³éíèìè âèÿâèëèñü ò³ àñïåêòè ïðîÿâó åêîíîì³÷íî¿ êðèçè, ÿê³ ïîâ’ÿçàí³
³ç ôóíêö³îíóâàííÿì ñâ³òîâî¿ òà â³ò÷èçíÿíî¿ êðåäèòíî-áàíê³âñüêî¿ òà ìîíåòàðíî¿ ñèñòåì.
Ö³é ïðîáëåì³ áóëè ïðèñâÿ÷åí³ âèñòóïè çàñòóïíèêà íà÷àëüíèêà îáëàñíîãî óïðàâë³ííÿ
ÍÁÓ Ðîìàíèêà Ð. Ð., ïðîôåñîðà Ãðèí÷óöüêîãî Â. ²., äîöåíò³â Ðîä³îíîâî¿ Ë. À.,
Êðàâ÷óê Í. ß., àñï³ðàíò³â Ñë³ï÷åíêî Ò. Î. ³ Àòàìàñü Í. ².

Âèñòóïàþ÷³ íàãîëîøóâàëè íà íåîáõ³äíîñò³ óòðèìàòè òà, çà óìîâ êðèçè, íàâ³òü ïîñèëèòè
íåçàëåæí³ñòü ÍÁÓ ó ðåàë³çàö³¿ ãðîøîâî-êðåäèòíî¿ ïîë³òèêè, äîëàþ÷è íàìàãàííÿ ïåâíèõ
ã³ëîê âëàäè âòðó÷àòèñü â ¿¿ ðåàë³çàö³þ. Öå íå âèêëþ÷àòèìå ñï³âïðàö³ ÍÁÓ òà Óðÿäó
Óêðà¿íè.

ÍÁÓ çìóøåíèé áóäå ïîãîäæóâàòè ç óðÿäîì ìåòîäè áîðîòüáè ç ³íôëÿö³ºþ òà òåðì³íè
¿õ ðåàë³çàö³¿. Íàïðèêëàä, ÿêùî ÍÁÓ âèëó÷àº ãðîøîâó ìàñó ç îá³ãó, óðÿä íå ïîâèíåí
âèêèäàòè ãðîø³ íà ðèíîê ó âèãëÿä³ äîäàòêîâèõ ñîö³àëüíèõ äîïîìîã òà ï³ëüã. Ïðî âñ³ ñâî¿
ä³¿ ó ìîíåòàðí³é ïîë³òèö³ ðåãóëÿòîð ìàº ³íôîðìóâàòè çàâ÷àñíî, à íå ïîâ³äîìëÿòè ïðî
íîâîââåäåííÿ îï³ñëÿ.

Íàö³îíàëüíèé áàíê ïîâèíåí äîêëàñòè ìàêñèìóì çóñèëü, ùîá äîñÿãòè çàçäàëåã³äü
ïîñòàâëåíî¿ ³íôëÿö³éíî¿ ìåòè. ßêùî ðåãóëÿòîð íå çìîæå ñòðèìàòè ö³íè íà ïðîãíîçîâàíîìó
ð³âí³, çíèçèòüñÿ äîâ³ðà äî íîâî¿ ïîë³òèêè ÍÁÓ ³ íàö³îíàëüíî¿ âàëþòè, ãðèâíÿ çíåö³íèòüñÿ.

Íàö³îíàëüíîìó áàíêó Óêðà¿íè íåîáõ³äíî ââåñòè ðåàëüíèé, à íå íîì³íàëüíèé êîðèäîð
êîëèâàíü íàö³îíàëüíî¿ âàëþòè ³ æîðñòêî éîãî äîòðèìóâàòèñÿ. Äîñ³ êîðèäîð êîëèâàíü
ãðèâí³ ìàâ ðåêîìåíäàö³éíèé õàðàêòåð. Âîäíî÷àñ ïîòð³áíî ðîçðîáèòè ³ âïðîâàäèòè
³íñòðóìåíòàð³é õåäæóâàííÿ âàëþòíèõ ðèçèê³â — ïîõ³äí³ ³íñòðóìåíòè, ùî äîçâîëÿþòü
êóïóâàòè ³ ïðîäàâàòè âàëþòó, çàçäàëåã³äü ïðîïèñàâøè â êîíòðàêò³ âàðò³ñòü òà îáñÿãè
óãîäè (ôîðâàðäè ³ ô’þ÷åðñè).

Ïåðåõ³ä â³ä ô³êñîâàíîãî îáì³ííîãî êóðñó íà òàðãåòóâàííÿ ³íôëÿö³¿ íå ïîòð³áíî
çä³éñíþâàòè ð³çêî. Ïî-ïåðøå, ãðîìàäñüê³ñòü ïîòðåáóº ÷àñó äëÿ àäàïòàö³¿ òà îçíàéîìëåííÿ
ç á³ëüø ãíó÷êèì êóðñîì, ÿê íàñë³äîê ïîòð³áíî îáìåæèòè êîëèâàííÿ âàëþòíîãî êóðñó íà
äåÿêèé ÷àñ äëÿ òîãî, ùîá óíèêíóòè ïîìèëêîâî¿ ðåàêö³¿ ñóá’ºêò³â åêîíîì³êè. Ïî-äðóãå,
ðàïòîâå çðîñòàííÿ âîëàòèëüíîñò³ îáì³ííîãî êóðñó ìîæå ñïðè÷èíèòè íåãàòèâí³ íàñë³äêè
ç îãëÿäó íà âèñîêèé ñòóï³íü äîëàðèçàö³¿ ³ â³äíîñíî ñëàáê³ ô³íàíñîâ³ ñèñòåìè. Ó òàêîìó
ðåæèì³ äîñÿãíåííÿ ö³íîâî¿ ñòàá³ëüíîñò³ â Óêðà¿í³ ìàº ñòàòè ñï³ëüíîþ ðîáîòîþ ÍÁÓ, Óðÿäó
òà îáîâ’ÿçêîâî çàêð³ïëåíî çàêîíîäàâ÷î, äå á ÍÁÓ á³ëüø îï³êóâàâñÿ ³íôëÿö³ºþ ïîïèòó, à
Óðÿä â³äïîâ³äàâ çà äîòðèìàííÿ çì³í “ðåãóëüîâàíèõ” ö³í òà “ïîì’ÿêøóâàâ” øîêè íà òîâàðíèõ
ðèíêàõ.

Íàéá³ëüø êàòåãîðè÷íîþ ùîäî ô³íàíñîâî¿ êðèçè áóëà ïîçèö³ÿ äîöåíòà ×èðàêà Ì. Â.,
êîòðèé ï³äêðåñëèâ, ùî ïîäàëüøà äîëàðèçàö³ÿ â³ò÷èçíÿíî¿ åêîíîì³êè çàãðîæóº
ïîãëèáëåííÿì êðèçè. Çâàæàþ÷è íà âòðàòó äîëàðîì ³ñòîðè÷íî¿ ïåðñïåêòèâè, ä³éñíî
ô³íàíñîâà êðèçà íàñ ùå ÷åêàº ïîïåðåäó, à òå, ùî ìè ìàºìî – º ïîêè ùî êðèçîþ

Íàóêîâå æèòòÿ
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áàíê³âñüêî¿ ñèñòåìè. Ñàìå òîìó âàðòî çàìèñëèòèñü íàä òèì, ÷è íå âàðòî ïîâåðíóòèñü
äî ñèñòåìè çîëîòîãî ñòàíäàðòó ³ ïàðàëåëüíî ñòâîðèòè íîâèé øòó÷íèé çàñ³á ì³æíàðîäíî¿
ë³êâ³äíîñò³ íà êøòàëò SDR.

Äîöåíò Ïàíóõíèê Î. Â. ó ñâîºìó íàóêîâîìó ïîâ³äîìëåíí³ ðåïðåçåíòóâàëà âëàñíå
áà÷åííÿ êðèçîâî¿ ñèòóàö³¿ â Óêðà¿í³ ÷åðåç ïðèçìó ïîð³âíÿííÿ ç êðèçîâèìè ÿâèùàìè â
åêîíîì³ö³ Í³ìå÷÷èíè, äå âîíà ïåðåáóâàëà íà íàóêîâîìó ñòàæóâàíí³. Ïðèíöèï òàêî¿
êîìïàðàö³¿ äàâ çìîãó ï³äêðåñëèòè, ùî ñâ³òîâà ô³íàíñîâà êðèçà ñòàëà ëèøå äåòîíàòîðîì
ïðîáëåì óêðà¿íñüêî¿ åêîíîì³êè, äî ÿêèõ íàëåæàòü: çîñåðåäæåí³ñòü â³ò÷èçíÿíèõ âèðîáíèê³â
íà çîâí³øí³õ ðèíêàõ ³ íåðîçâèíóò³ñòü âíóòð³øí³õ; çàäîâîëåííÿ ïîïèòó çà ðàõóíîê ³ìïîðòó,
ùî ï³ä³ðâàëî çîâí³øíüîòîðãîâåëüíèé áàëàíñ Óêðà¿íè; ðîçäàâàííÿ êîæíèì íîâèì óðÿäîì
³ ïàðëàìåíòîì ñîö³àëüíèõ îá³öÿíîê ³ ï³ëüã, ÿê³ íåìîæëèâî ïðîô³íàíñóâàòè; íåâèïðàâäàíî
âèñîêèé ð³âåíü äîëàðèçàö³¿ òà çíà÷í³ çîáîâ’ÿçàííÿ áàíê³â â ³íîçåìí³é âàëþò³; âèíèêíåííÿ
äèñáàëàíñó ì³æ ïîïèòîì ³ ïðîïîçèö³ºþ ³íîçåìíî¿ âàëþòè íà ì³æáàíê³âñüêîìó ðèíêó, ùî
çóìîâèëî çíèæåííÿ êóðñó ãðèâí³; íåàäåêâàòíà é íååôåêòèâíà âàëþòíî-êóðñîâà ïîë³òèêà,
ùî ñïèðàºòüñÿ âèíÿòêîâî íà æîðñòê³ ìîíåòàðí³ àíòè³íôëÿö³éí³ çàõîäè, íàñë³äêîì ÷îãî
ñòàëî îáìåæåííÿ ³íâåñòèö³éíèõ ìîæëèâîñòåé óêðà¿íñüêèõ ï³äïðèºìñòâ ³ âòðàòà ÷àñòèíè
ñâî¿õ êîøò³â ãðîìàäÿíàìè; íåêîíòðîëüîâàíå çðîñòàííÿ ³ìïîðòó â Óêðà¿íó; çðîñòàííÿ
íåäîâ³ðè ³íâåñòîð³â äî ô³íàíñîâî¿ ñèñòåìè Óêðà¿íè, ùî çóìîâèëî âèâåçåííÿ êàï³òàëó ³
çãîðòàííÿ ³íâåñòèö³é â Óêðà¿íó, â³äñóòí³ñòü ñïðèÿòëèâèõ óìîâ äëÿ çðîñòàííÿ ä³ëîâî¿
àêòèâíîñò³ ³ ðîçâèòêó ï³äïðèºìíèöòâà.

Îñîáëèâó óâàãó ó÷àñíèê³â äèñêóñ³¿ êðóãëîãî ñòîëó ïðèâåðíóëè íàãàëüí³ òà ñòðàòåã³÷í³
àñïåêòè ïðîáëåìè ïîäîëàííÿ åêîíîì³÷íî¿ êðèçè, ³ìïëàíòàö³¿ â åêîíîì³÷íèé îðãàí³çì êðà¿íè
çàñîá³â àíòèêðèçîâîãî ³ìóí³òåòó. Ç ö³ºþ ìåòîþ çàïðîïîíîâàíî:

– òåðì³íîâî ðåàí³ìóâàòè, çì³íèâøè ñòàòóñ ³ ìåõàí³çì ôóíêö³îíóâàííÿ, Óêðà¿íñüêèé
Áàíê Ðåêîíñòðóêö³¿ ³ ðîçâèòêó;

– çíàéòè ñïîñîáè òåðì³íîâîãî çàëó÷åííÿ äî ïàñèâ³â ÓÁÐÐ: êîøò³â, âèëó÷åíèõ
íàñåëåííÿì ç áàíê³âñüêî¿ ñèñòåìè òà òèõ çàîùàäæåíü, ÿê³ òàì í³êîëè íå çíàõîäèëèñü;
äîõîä³â òðóäîåì³ãðàíò³â òà êîøò³â, ùî â ð³çí³ ÷àñè áóëè âèâåçåí³ çà êîðäîí;

– ñòâîðèòè íàö³îíàëüíèé ñòàá³ë³çàö³éíèé ôîíä (ÿê ì³í³ìóì 125 ìëðä. ãðèâåíü) çà
ðàõóíîê íàäõîäæåííÿ êîøò³â â³ä ïåðåâèêîíàííÿ äîõîäíî¿ ÷àñòèíè äåðæàâíîãî áþäæåòó
Óêðà¿íè, íàäõîäæåííÿ êîøò³â â³ä ïðèâàòèçàö³¿, íàäì³ðíèõ çàëèøê³â íà ªäèíîìó
êàçíà÷åéñüêîìó ðàõóíêó, íåðîçïîä³ëåíèõ çàëèøê³â Ðåçåðâíîãî ôîíäó Êàá³íåòó Ì³í³ñòð³â
Óêðà¿íè;

– ó ÷àñòèíó àêòèâ³â ðèçèêîâèõ áàíê³â, ÿêó íèí³ ðÿòóº äåðæàâà, íåîáõ³äíî
íàö³îíàë³çóâàòè. Êîìåðö³éí³ áàíêè, ÿê³ ïðàãíóòü íàãð³òè ðóêè íà êðèç³, ìàþòü áóòè ïîêàðàí³;

– ðîçì³ð ãàðàíòóâàííÿ â³äøêîäóâàííÿ êîøò³â âêëàäíèê³â, âêëþ÷àþ÷è â³äñîòêè,
çá³ëüøèòè äî 150 òèñ. ãðèâåíü;

– ñôîðìóâàòè Äåðæàâíèé áþäæåò íà 2010 ð³ê ç îïòèìàëüíèì äåô³öèòîì, àëå
îáîâ’ÿçêîâî çàä³ÿâøè âëàñí³ ô³íàíñîâ³ ðåñóðñè äëÿ éîãî ïîêðèòòÿ.

Êîìïëåêñ ðîçðîáëåíèõ íàãàëüíèõ ðåêîìåíäàö³é ñïðÿìóâàòè íà åêîíîì³êî-ïðàâîâå
çàáåçïå÷åííÿ àíòèêðèçîâèõ çàõîä³â, ï³äòðèìêó ñòàëîãî åêîíîì³÷íîãî ðîçâèòêó, à òàêîæ
ãàðàíòóâàííÿ äåðæàâîþ ñîö³àëüíèõ ñòàíäàðò³â íàñåëåííþ Óêðà¿íè. Ïðàêòè÷íà ðåàë³çàö³ÿ
çàïðîïîíîâàíèõ ðåêîìåíäàö³é äàñòü ìîæëèâ³ñòü çä³éñíèòè ìàñøòàáí³ ô³íàíñîâ³ âëèâàííÿ
â áàíê³âñüêèé òà ðåàëüíèé ñåêòîðè åêîíîì³êè, ÿê öå ðîáèòüñÿ â óñ³õ ðîçâèíåíèõ êðà¿íàõ,
äàñòü çìîãó âèêîðèñòîâóâàòè ãðîøîâó ïðîïîçèö³þ, âèõîäÿ÷è ç ãîñòðèõ ïîòðåá
íàö³îíàëüíî¿ åêîíîì³êè ³ â òàêèé ñïîñ³á â³ä÷óòíî çìåíøèòè ïîòðåáó â çîâí³øí³õ
çàïîçè÷åííÿõ.

Ñòðàòåã³÷íèì àñïåêòàì àíòèêðèçîâî¿ ³ìóííîñò³ â³ò÷èçíÿíî¿ åêîíîì³êè áóëè ïðèñâÿ÷åí³
âèñòóïè àñï³ðàíò³â Ïèöà Â. ². òà Ñåì’ÿí÷óêà Ï. Ì.

Ïðîáëåìè åêîíîì³÷íîãî çðîñòàííÿ...
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Ó÷àñíèêè êðóãëîãî ñòîëó â ö³ëîìó ï³äòðèìàëè íàñòóïí³ âèñíîâêè ³ ïðîïîçèö³¿:
– ôàçè ñïàäó ³ äåïðåñ³¿ ñó÷àñíîãî åêîíîì³÷íîãî öèêëó íåîáõ³äíî âèêîðèñòàòè äëÿ

çàïî÷àòêóâàííÿ ðåàëüíî¿, ðàäèêàëüíî¿ ñòðóêòóðíî¿ ðåôîðìè ç îð³ºíòàö³ºþ íà ôîðìóâàííÿ
³íâåñòèö³éíî-³ííîâàö³éíî¿ ìîäåë³ ðîçâèòêó â³ò÷èçíÿíî¿ åêîíîì³êè;

– çä³éñíþþ÷è ñòðóêòóðíå ðåôîðìóâàííÿ íåîáõ³äíî çàáåçïå÷èòè ðîçøèðåíå
â³äòâîðåííÿ òðóäîâîãî ïîòåíö³àëó óêðà¿íñüêî¿ åêîíîì³êè çîð³ºíòîâàíå íà âñåá³÷íó
³íòåëåêòóàë³çàö³þ ïðàö³ òà äîñÿãíåííÿ íà ö³é ï³äñòàâ³ êîíêóðåíòîñïðîìîæíî¿ ñïåö³àë³çàö³¿
â³ò÷èçíÿíîãî âèðîáíèöòâà;

– äëÿ çàáåçïå÷åííÿ êîíêóðåíòîñïðîìîæíî¿ ñïåö³àë³çàö³¿ íåîáõ³äí³ñòþ ñòàº ÷³òêà
ñòðóêòóðèçàö³ÿ òîâàðíèõ ãðóï â³ò÷èçíÿíîãî âèðîáíèöòâà çà êðèòåð³ÿìè êîíòðàäèêòîðíîñò³,
³íäèôåðåíòíîñò³ é êîìïëåìåíòàðíîñò³ åêñïîðòí³é ñòðàòå´³¿ ªâðîïåéñüêîãî Ñîþçó ³
ïàðòíåð³â ïî åêîíîì³÷íîìó ñï³âðîá³òíèöòâó. Â³äòàê ïîòð³áíî ç³ñòàâèòè ¿õ ³ç ïð³îðèòåòíèìè
é ñòðàòå´³÷íî âàæëèâèìè äëÿ Óêðà¿íè ãàëóçÿìè. Òàêèì ÷èíîì âèêðèñòàë³çóþòüñÿ íàïðÿìè,
ïî ÿêèõ ãàëóçÿõ ³ ç ÿêèìè êðà¿íàìè ïîãëèáëþâàòè çáóòîâó ³ íàóêîâî-òåõí³÷íó ñï³âïðàöþ;

– ³ííîâàö³éíèé ðîçâèòîê ïîâèíåí ïåðåäáà÷àòè âíóòð³øíþ ³ííîâàö³éíî-³íâåñòèö³éíó
êëàñòåðèçàö³þ. Âîíà äîçâîëèòü, ó ïåðøó ÷åðãó, îõîïèòè ñ³ëüñüêå ãîñïîäàðñòâî,
ã³ðíè÷îäîáóâíó ãàëóçü, ìåòàëóðã³þ, ëåãêó ³ õàð÷îâó ïðîìèñëîâ³ñòü, íàóêîâî-äîñë³äí³
óñòàíîâè é ÂÍÇ çà äàíèì ñåêòîðàëüíèì ñïðÿìóâàííÿì. ßê â³äîìî, Óêðà¿íà
õàðàêòåðèçóºòüñÿ âèíÿòêîâî ðîäþ÷èìè ́ ðóíòàìè, áàãàòîþ ì³íåðàëüíî-ñèðîâèííîþ áàçîþ
³ ìåòàëóðã³éíèì êîìïëåêñîì, à òàêîæ âèñîêîþ ÷àñòêîþ ¿õíüî¿ ïðîäóêö³¿ ó ñòðóêòóð³
åêñïîðòó. Òàêèì ÷èíîì, êîìïëåêñíà ìîäåðí³çàö³ÿ òà ³ííîâàòèçàö³ÿ òåõí³êè é óñ³õ
ãîñïîäàðñüêèõ ïðîöåñ³â äîçâîëèòü îäíî÷àñíî ï³äâèùèòè ì³æíàðîäíó
êîíêóðåíòîñïðîìîæí³ñòü òîâàð³â, ñïðèÿòèìå íàðîùóâàííþ âíóòð³øíüîãî ³ çîâí³øíüîãî
ïîïèòó, ñòàá³ë³çóº íå´àòèâí³ ìàêðîòåíäåíö³¿;

– íåîáõ³äíîþ º ³íòåðíàö³îíàëüíà íàóêîâî-âèðîáíè÷à êëàñòåðèçàö³ÿ, ùî ïîâèííà
ôîðìóâàòèñü ó ñòîñóíêàõ ì³æ â³ò÷èçíÿíèìè é ³íîçåìíèìè ô³ðìàìè ³ íàóêîâî-äîñë³äíèìè
³íñòèòóö³ÿìè çà íàéá³ëüø ïðîáëåìíèìè â Óêðà¿í³ íàïðÿìêàìè – ðîçðîáêà àëüòåðíàòèâíèõ
åíåð´îíîñ³¿â òà á³îïàëèâà, âèäîáóòîê ð³äê³ñíîçåìåëüíèõ ³ ïîë³ìåòàëåâèõ ðóä, òóðèçì ³
øëÿõîâå ãîñïîäàðñòâî. Íåîáõ³äíî çàçíà÷èòè, ùî çà óìîâ ãëîáàëüíî¿ êðèçè îêðåìà êðà¿íà
íå ìîæå ñàìîñò³éíî ïðîòèñòîÿòè ìåãàòåíäåíö³ÿì òà ìåãàçàêîíîì³ðíîñòÿì. Ñàìå òîìó
ïîòð³áåí ïîøóê ïàðòíåð³â çà åêîíîì³êî-òðàíñôîðìàö³éíèìè, åêîíîì³êî-ïðîáëåìàòè÷íèìè,
åêîíîì³êî-åêîëîã³÷íèìè êðèòåð³ÿìè ³ ñòâîðåííÿ ïîòóæíèõ ì³æíàö³îíàëüíèõ «ê³ñòÿê³â»,
ÿê³ á çì³öíþâàëè íàö³îíàëüíó áåçïåêó, ï³äòðèìóâàëè åêñïîðòíî-³ìïîðòíèé áàëàíñ ³
ìàêðîåêîíîì³÷íó ð³âíîâàãó çà óìîâ êðèçè.

Ìàòåð³àë ï³äãîòóâàëè:

Â³êòîð Êîçþê
ä. å. í., ïðîôåñîð, çàâ³äóâà÷ êàôåäðè åêîíîì³÷íî¿ òåîð³¿,
(Òåðíîï³ëüñüêèé íàö³îíàëüíèé åêîíîì³÷íèé óí³âåðñèòåò)

Ðîìàí Áåðåçþê
ê. å. í., äîöåíò êàôåäðè åêîíîì³÷íî¿ òåîð³¿,

(Òåðíîï³ëüñüêèé íàö³îíàëüíèé åêîíîì³÷íèé óí³âåðñèòåò)

Íàóêîâå æèòòÿ


